PROSPEKT CREEPY JAR S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY UL. CZLUCHOWSKIEJ 9 (01-360 WARSZAWA)
KRS: 0000666293

NINIEJSZY PROSPEKT ZOSTAL SPORZADZONY W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE PRZEZ SPOLKE CREEPY JAR S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (,,SPOLKA" LUB
»EMITENT”) O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM (RYNKU PODSTAWOWYM) PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE S.A. (,GPW”) WSZYSTKICH AKCJI SPOLKI, TJ. LACZNIE 679.436 (SZESCSET SIEDEMDZIESIAT DZIEWIEC TYSIECY CZTERYSTA TRZYDZIESCI
SZESC) AKCJI ZWYKLYCH O WARTOSCI NOMINALNEJ 1 Zt (JEDEN ZLOTY) KAZDA (,,AKCJE DOPUSZCZANE”), W TYM:

> 500.000 (PIECSET TYSIECY) AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII A;
> 147.082 (STO CZTERDZIESCI SIEDEM TYSIECY OSIEMDZIESIAT DWIE) AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII B;
»  32.354 (TRZYDZIESCI DWA TYSIACE TRZYSTA PIECDZIESIAT CZTERY) AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII C.

AKCJE DOPUSZCZANE SA NOTOWANE W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT.

AKCJE DOPUSZCZANE SA ZDEMATERIALIZOWANE W KRAJOWYM DEPOZYCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. (,,KDPW”) | ZAREJESTROWANE POD KODEM
ISIN PLCRPJR00019.

NINIEJSZY DOKUMENT STANOWI PROSPEKT W FORMIE JEDNOLITEGO DOKUMENTU W ROZUMIENIU ART. 6 UST. 3 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2017/1129 Z DNIA 14 CZERWCA 2017 ROKU W SPRAWIE PROSPEKTU, KTORY MA BYC PUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z OFERTA
PUBLICZNA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIEM ICH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM ORAZ UCHYLENIA DYREKTYWY 2003/71
(,ROZPORZADZENIE PROSPEKTOWE”), KTORY ZOSTAL PRZYGOTOWANY W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI USTAWY O OFERCIE
PUBLICZNEJ ORAZ ROZPORZADZENIEM PROSPEKTOWYM | W OPARCIU O ZAtACZNIK 1 ORAZ 11 ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) 2019/980 Z
DNIA 14 MARCA 2019 ROKU UZUPELNIAJACEGO ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2017/1129 W ODNIESIENIU DO FORMATU,
TRESCI, WERYFIKACJI | ZATWIERDZANIA PROSPEKTU, KTORY MA BYC PUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB
DOPUSZCZENIEM ICH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM, | UCHYLAJACEGO ROZPORZADZENIE KOMISJI (WE) NR 809/2004 (,,ROZPORZADZENIE
DELEGOWANE”).

INWESTOWANIE W PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE PROSPEKTEM LACZY SIE Z WYSOKIM RYZYKIEM WELASCIWYM DLA INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO
O CHARAKTERZE UDZIALOWYM ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIALALNOSCIA SPOLKI ORAZ Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC.
SZCZEGOLOWY OPIS CZYNNIKOW RYZYKA, KTORE NALEZY ROZWAZYC W ZWIAZKU Z INWESTOWANIEM W AKCJE SPOLKI, ZNAJDUJE SIE W ROZDZIALE
wCZYNNIKI RYZYKA”. NINIEJSZY PROSPEKT WRAZ Z ZALACZNIKAMI | EWENTUALNYMI DANYMI AKTUALIZUJACYMI JEGO TRESC ZOSTANIE UDOSTEPNIONY DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI W POSTACI ELEKTRONICZNEJ NA STRONIE INTERNETOWEJ EMITENTA POD ADRESEM: HTTP://WWW.CREEPYJAR.COM ORAZ NA
STRONIE INTERNETOWEJ FIRMY INWESTYCYJNEJ POD ADRESEM: HTTPS://WWW.DMNAVIGATOR.PL.

DORADCA FINANSOWY FIRMA INWESTYCYJNA DORADCA PRAWNY
Navigator Capital’ Navigator Dom Maklerski®
s Value delivered. s \alue delivered. B&ql<
NAVIGATOR CAPITAL S.A. DOM MAKLERSKI NAVIGATOR S.A. T

KANCELARIA RADCOW PRAWNYCH BRUDKIEWICZ,
SUCHECKA SKA

ZATWIERDZAJAC PROSPEKT KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO NIE WERYFIKUJE ANI NIE ZATWIERDZA MODELU BIZNESOWEGO EMITENTA, METOD
PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ ORAZ SPOSOBU JEJ FINANSOWANIA. W POSTEPOWANIU W SPRAWIE ZATWIERDZENIA PROSPEKTU OCENIE NIE
PODLEGA PRAWDZIWOSC ZAWARTYCH W TYM PROSPEKCIE INFORMACJI ANI POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z PROWADZONA PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCIA
ORAZ RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z NABYCIEM TYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH. TERMIN WAZNOSCI PROSPEKTU WYNOSI 12 MIESIECY OD
DNIA ZATWIERDZENIA PROSPEKTU PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO, CHYBA ZE PROSPEKT NIE ZOSTAL UZUPELNIONY O SUPLEMENT, O KTORYM
MOWA W ART. 23 ROZPORZADZENIA PROSPEKTOWEGO, W PRZYPADKU POWSTANIA OBOWIAZKU TEGO UZUPELNIENIA. OBOWIAZEK UZUPELNIENIA
PROSPEKTU W PRZYPADKU NOWYCH ZNACZACYCH CZYNNIKOW, ISTOTNYCH BLEDOW LUB ISTOTNYCH NIEDOKLADNOSCI NIE MA ZASTOSOWANIA, GDY
PROSPEKT STRACI WAZNOSC.

PROSPEKT ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 17 MARCA 2021 ROKU.
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A. PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajace ujawnieniu
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i zawiera wszystkie wymagane elementy podsumowania,
ktore sa zawarte w sekcjach A - D.

Poniewaz zawarcie w niniejszym podsumowaniu elementéw, w ramach ktorych ujawniane sa niektore
informacje nie jest wymagane, mogg pojawic¢ sie luki w numeracji poszczegélnych elementow,
z ktorych sktada sie niniejsze podsumowanie. Moze sie zdarzy¢, ze w poszczegélnych dziatach,
w odniesieniu do Spoétki lub ze wzgledu na rodzaj papierow wartosciowych objetych niniejszym
Prospektem nie wystepuja informacje dotyczace danego elementu i w takim przypadku w opisie
elementu zamieszcza sie wskazanie ,,nie dotyczy” wraz z krotkim wyjasnieniem.

SEKCJA A 1. WPROWADZENIE | OSTRZEZENIA
Niniejsze Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu.
Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe Spotki powinna byc oparta na przeanalizowaniu przez
Ostrzezenia Inwestora catosci Prospektu.
W stosownych przypadkach (np. spadek kursu akcji) Inwestor moze straci¢ catos¢ lub czesc
zainwestowanego kapitatu. Odpowiedzialnos¢ Inwestora ograniczona jest do kwoty inwestycji.
W przypadku wystapienia do Sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych w Prospekcie,
skarzacy Inwestor mogtby, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowiazek poniesienia kosztow
przettumaczenia prospektu przed wszczeciem postepowania sadowego.
Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osob, ktére przedtozyty Podsumowanie, w tym
jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy - odczytywane tacznie z pozostatymi
czesciami Prospektu - podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespojne lub gdy -
odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu - nie przedstawia kluczowych informacji majacych
pomoc Inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery wartosciowe.
Nazwa papierow | Akcje Dopuszczane tj. 679.436 (szeséset siedemdziesiat dziewieé tysiecy czterysta trzydziesci sze$c) akcji
wartosciowych zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, o tacznej wartosci nominalnej
679.436 zt (szescset siedemdziesiat dziewiec tysiecy czterysta trzydziesci szesc ztotych), w tym:
> 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
> 147.082 (sto czterdziesci siedem tysiecy osiemdziesiat dwie) akcji zwyktych na okaziciela serii B;
> 32.354 (trzydziesci dwa tysiace trzysta piecdziesiat cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii C.
Miedzynarodowy Akcje Dopuszczane sa zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod kodem
kod identyfikujacy | ISIN PLCRPJR00019.
papiery
wartosciowe (ISIN)
Dane Creepy Jar Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie [adres ul. Cztuchowska 9 (01-360 Warszawa) Polska],
identyfikacyjne email: office@creepyjar.com, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
i kontaktowe m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
emitenta, w tym | 0000666293.
jego identyfikator | LEI: 2594000MOBWB4D3N3R76.
podmiotu

prawnego (LEI)

Dane
identyfikacyjne

i kontaktowe
osoby
whioskujacej

o dopuszczenie do
obrotu na rynku
regulowanym

Creepy Jar Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie [adres ul. Cztuchowska 9 (01-360 Warszawa) Polska]
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem: KRS: 0000666293. LEI:
2594000MOBWB4D3N3R76, przy czym osoba wnioskujaca o dopuszczenie w imieniu Creepy Jar S.A. jest
radca prawny Agnieszka Suchecka, komplementariusz w spotce pod firma Kancelaria Radcow Prawnych
Brudkiewicz, Suchecka SKA z siedzibga w Poznaniu, ul. Tylne Chwaliszewo 25, 61-103 Warszawa, email:
a.suchecka@bssk.pl.

Dane
identyfikacyjne
i kontaktowe

| organu

Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, Polska, skr. poczt. 419.
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zatwierdzajacego

Prospekt

Data zatwierdzenia | Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 17 marca 2021 roku.
Prospektu

SEKCJA B 2, KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA

Kto jest emitentem | Emitentem papierow wartosciowych jest spotka pod firma Creepy Jar Spotka Akcyjna z siedziba
papierow w Warszawie, ul. Cztuchowska 9 (01-360 Warszawa), niezalezny deweloper gier, ktorego dziatalnosc
wartosciowych? podstawowa to produkcja gier z gatunku survival simulation. Gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta sa:

» Krzysztof Maciej Kwiatek - posiada tacznie 73.879 akcji Emitenta, reprezentujacych 10,87% udziatu
w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu;

» Krzysztof Satek - posiada tacznie 73.878 akcji Emitenta, reprezentujacych 10,87% udziatu w kapitale
zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu;

» Tomasz Michat Sobol - posiada tacznie 73.752 akcje Emitenta, reprezentujacych 10,85% udziatu
w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu;

» Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety - posiada tacznie 100.728 akcji Emitenta,
reprezentujacych tacznie 14,83% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu;

» Marek Jacek Sobdél - posiada tacznie 51.650 akcji Emitenta, reprezentujacych 7,60% udziatu w kapitale
zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu,

» Aviva Investors Poland TFI S.A. - poprzez fundusze inwestycyjne - posiada tacznie 36.259 akcji
Emitenta, reprezentujacych 5,34% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu.

Emitent nie jest podmiotem posrednio i bezposrednio kontrolowanym.

Dyrektorami zarzadzajacymi Emitentem sa nastepujacy cztonkowie Zarzadu Emitenta:
» Krzysztof Maciej Kwiatek - Prezes Zarzadu,

»  Krzysztof Satek - Cztonek Zarzadu,

» Tomasz Michat Sobdl - Cztonek Zarzadu.

Jakie sa kluczowe
informacje
finansowe
dotyczace
Emitenta?

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Emitenta za wskazane okresy

1 stycznia -
30 czerwca 01 stycznia - 31 grudnia
(dane w tys. zt) 2020 2019 2020* 2019 2018 2017**

Przychody ze sprzedazy .........cccceeuvunenens 23 060 1992 37671 6986 4660 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej..... 20 208 1128 25556 458 2935 -562
Zysk (strata) Nnetto.......ccceevverniieinriennnnnens 16 081 1087 18 646 137 2797 -708
Wzrost przychodéw ze sprzedazy rir .......... 1058% - 439% 50% 3145239%
Zwrot NA SPrzedazy .........c.oeveeieeeneneenanns 88% 57% 68% 7% 62% -379430%
Marza zysku Netto.......cccevvvueviiiniininennns 70% 55% 49% 2% 60% -477654%
Zysk przypadajqcy na jednq akcje.............. 23,67 1,60 27,44 0,20 4,12 -1,04

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, Srodroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta
*Dane za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty badaniu ani przeglgdowi biegtego rewidenta.
**Dane za okres od 16 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2017 r.

Wybrane pozycje bilansu Emitenta wedtug stanu na dany dzien

30 czerwca 31 grudnia
(dane w tys. zt) 2020 2020* 2019 2018 2017
Aktywa ogotem 25680 34592 7587 7394 2500
Kapitat wtasny ogétem........... 23122 31964 7041 6904 2293
Zobowiazania finansowe netto. -16 011 -25 895 -5703 -2882 -563

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta
*Dane za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty badaniu ani przeglgdowi biegtego rewidenta.
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Wybrane pozycje rachunku przeptywoéw pienieznych Emitenta za wskazane okresy

1 stycznia -
30 czerwca 01 stycznia - 31 grudnia
(dane w tys. zt) 2020 2019 2020* 2019 2018 2017**

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
[o] o= = Tor V5 [ 1= 13759 2157 24 959 5535 2581 -1951
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
INWESEYCYINET cuvvviniiiiiiiiiiiiiiiiaeas -1383 -1288 -3262 -2320 -2171 -40
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej -84 0 -148 0 2001 2 600
Przeptywy pienigzne netto razem.... 12 292 868 21549 3215 2412 610

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe
*Dane za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty badaniu ani przeglqgdowi biegtego rewidenta.
**Dane za okres od 16 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2017 r.

Jakie sa kluczowe
ryzyka  wtasciwe
dla emitenta?

Ryzyka wynikajagce z faktu uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw, z ktorymi wspétpracuje
Emitent

W ramach wprowadzonego modelu biznesowego Emitent opiera dystrybucje Gry gtownie o platforme
STEAM, prowadzona przez Valve Corporation. Udziat przychodéw pochodzacych ze STEAM w przychodach
Emitenta (nie mniejszy niz 85%) oznacza, ze na Date Prospektu Emitent jest uzalezniony od kluczowego
dystrybutora, jakim jest Valve Corporation. Z powyzszego uzaleznienia wynikaja ryzyka istotne dla
Emitenta, opisane ponizej.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze w przysztosci zaistnieja niezalezne zdarzenia, ktorych efektem bedzie
przerwanie wspotpracy z Valve Corporation lub zmiana warunkéw tej wspotpracy na niekorzy$¢ Emitenta.
Ponadto Valve Corporation zastrzega sobie prawo do weryfikacji produktu, ktorego wprowadzenie jest
planowane na platforme STEAM, co wiaze sie z ryzykiem niezaakceptowania przysztych produktéw
Emitenta i nie przyjeciem ich do dystrybucji.

Celem zredukowania stopnia tego uzaleznienia, a co za tym idzie ograniczenia wptywu ewentualnej
materializacji ryzyk opisanych w akapicie powyzej na sytuacje ekonomiczng Emitenta, Emitent podejmuje
dziatania dwojakiego rodzaju.

Po pierwsze Emitent w sposdb nalezyty wykonuje wszystkie zobowiazania i przestrzega warunkow
wynikajacych z umoéw zawartych z Valve Corporation.

Po drugie Emitent podejmuje dziatania zmierzajace do zmniejszenia samego poziomu uzaleznienia. Sa to
dziatania majace na celu sprzedaz GREEN HELL na inne platformy, za posrednictwem innych kanatow
dystrybucji niz STEAM.

Ze wzgledu na specyfike branzy gamingowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem planowanych sposobdw
dystrybucji GREEN HELL oraz przysztych produktow Spotki, prawdopodobienstwo materializacji ryzyk
wynikajacych z uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow wspoétpracujacych z Emitentem, Spétka
ocenia jako srednie.

Istotno$¢ problemu uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw Emitent ocenia jako znaczna, poniewaz
utrzymanie sie obecnego stanu moze spowodowac konieczno$¢ zmiany modelu biznesowego i zatozen
biznesowych Spotki oraz utrate jednego z gtownych kanatow dystrybucji gier, a w konsekwencji moze miec
istotny, negatywny wptyw na reputacje Emitenta, relacje z partnerami biznesowymi Spotki oraz osiggane
przez Emitenta wyniki finansowe, a tym samym wptyw na cene Akcji.

Ryzyko zwigzane z obrotem wtérnym grami Emitenta

Z dystrybucja cyfrowa gier wiaze sie ryzyko wtérnego obrotu nimi przez uzytkownikow platform
dystrybucyjnych. W dniu 17 wrzesnia 2019 roku sad w Paryzu wydat wyrok (nieprawomocny na Date
Prospektu), zgodnie z ktérego trescia prawa uzytkownikéw platformy STEAM zostaty naruszone poprzez
odebranie im mozliwosci sprzedazy zakupionych za posrednictwem platformy STEAM gier. Sad powotat sie
na prawo europejskie, w $wietle ktorego zabronione jest utrudnianie przez dystrybutora gier odsprzedazy
oprogramowania, rowniez w wersjach dostepnych wytacznie w postaci cyfrowej. Wyrok francuskiego sadu
jest kolejnym etapem sporu dotyczacego mozliwosci odsprzedazy gier na platformie STEAM. Istnieje
ryzyko, ze taka linia orzecznicza stanie sie dominujaca i w przysztosci rozwinie sie legalny rynek wtorny
gier zakupionych na platformach sprzedazy, co moze znaczaco wptynaé na sytuacje finansowa spotek
gamingowych, w tym Emitenta.

Prawdopodobienstwo materializacji niniejszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie. Emitent
monitoruje orzecznictwo oraz zmiany regulacyjne dotyczace branzy, w ktorej prowadzi dziatalnosc. Ryzyko
zmian regulacyjnych nie jest jednak zalezne od podejmowanych przez Spotke dziatan, co oznacza, ze
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ochrona przed materializacja ryzyka jest niemozliwa. Emitent nie ma mozliwosci podjecia zadnych dziatan,
ktore potencjalnie mogtyby w rzeczywisty sposob ograniczac albo wyeliminowac przedmiotowe ryzyko.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako znaczna. Na Date Prospektu nie ma mozliwosci
oszacowania, w jaki doktadnie sposob ewentualne umozliwienie obrotu produktami Spoétki na rynku
wtornym wptynie na poziom sprzedazy oraz jej wyniki finansowe. Istnieje jednak prawdopodobienstwo, ze
niniejszy czynnik ryzyka moze mie¢ znaczny, negatywny wptyw na dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta.
Rozwoj legalnego wtornego rynku gier sprzedawanych przez Emitenta za posrednictwem platform
dystrybucyjnych zmniejszy ilos¢ sprzedawanych produktow, a w konsekwencji dochody Spétki, a tym
samym w sposob negatywny wptynie na cene Akcji.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem na rynek nowych gier Emitenta

Istnieje wiele czynnikow, ktore beda determinowaty popyt na nowy produkt Emitenta. Rynek gier
komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia, ewoluuje on w korelacji z rosnaca liczba
graczy korzystajacych z poszczegoélnych platform oraz ksztattowany jest przez trendy konsumenckie. Moze
dojsc do sytuacji, ze nowa gra Creepy Jar nie odniesie zaktadanego przez Spotke sukcesu rynkowego. W celu
ochrony przed materializacja tego ryzyka, Emitent bada rynek, prowadzi dziatania promujace swoja marke,
analizuje trendy rynkowe oraz upodobania grupy docelowej odbiorcow gier w celu zwiekszenia szans na
sukces rynkowy kolejnego produktu. Dodatkowo Spétka monitoruje rynek gier oraz za posrednictwem
trailer’ow oraz wishlist weryfikuje liczbe graczy oczekujacych na produkt. Stad prawdopodobienstwo
materializacji ryzyka zwiazanego z wprowadzeniem na rynek nowych gier Emitenta, Spétka ocenia
jako srednie.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka. Materializacja opisywanego ryzyka moze
Znaczaco ograniczy¢ grono odbiorcow gier Emitenta, w tym spowodowac odptyw czesci dotychczasowych
odbiorcow Spotki oraz negatywnie wptyna¢ na reputacje rynkowa Emitenta, co w konsekwencji bedzie
miato istotny wptyw na uzyskiwane przychody i wyniki finansowe Spotki, a w efekcie rowniez na cene Akcji.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow

Emitent stworzyt stabilny zespét wybitnych specjalistow wspottworzacych GREEN HELL, ktory zamierza
utrzymac na potrzeby przysztych produkcji. Celem zagwarantowania stabilnosci zatrudnienia w dtuzszym
przedziale czasowym, Spoétka planuje, do dnia 30 czerwca 2023 roku, w ramach uprawnienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego (na podstawie § 8 ust. 8 Statutu
Emitenta) zrealizowac dla zespotu program motywacyjny. Jego podstawowe zatozenia zostaty przyjete na
Walnym Zgromadzeniu dnia 23 lipca 2020 roku. Utrata przez Spotke wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie
profesjonalnego projektowania gier jest minimalizowana takze poprzez fakt, iz w Spoétce zachodzi
tozsamo$¢ o0s6b petniacych funkcje w Zarzadzie Spotki, kluczowych akcjonariuszy oraz czotowych
specjalistow na rynku produkcji gier komputerowych.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na
dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta. Istnieje jednak ryzyko utraty w przysztosci przez Spotke
kluczowych pracownikdw oraz czasowych probleméw ze znalezieniem osob o kwalifikacjach
i doswiadczeniu wystarczajacych do wspoétpracy ze Spotka, ktorzy mogli by ich zastapié.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednia. Jego materializacja moze spowodowac
zaprzestanie realizacji danego projektu, moze negatywnie wptynaé na jakos¢ danej gry i na termin jej
wydania, a takze wygenerowac¢ dodatkowe wydatki na realizacje projektu oraz zahamowanie rozwoju
Emitenta, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na osiagane wyniki, dziatalnos¢ operacyjna
Emitenta oraz sytuacje finansowa Spotki przez obnizenie wartosci uzyskiwanych przychodow lub catkowity
ich brak, poniesienie znaczacych kosztow finansowych zwiazanych z inwestycja kapitatu w nieukonczone
projekty oraz brak realizacji zatozonych strategii przez Zarzad. W efekcie moze wptywac na cene Akcji.
Prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jest jednak niskie, z uwagi na okolicznosci szczegotowo
opisane powyzej. Ponadto szkody wynikajace ze zwolnien pracownikéw lub utraty kluczowych organéw
Spotki objete sa ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej (OC) do kwoty 30.000.000 zt (trzydziesci
milionow ztotych).

SEKCJA C

3. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Jakie sa gtowne
cechy papierow
wartosciowych

Akcje Dopuszczane tj. tacznie 679.436 (szescset siedemdziesiat dziewie tysiecy czterysta trzydziesci
szes$¢) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 679.436 zt (szeS¢set siedemdziesiat dziewiel tysiecy czterysta trzydziesci szes¢ ztotych),
w tym:

> 500.000 (pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

> 147.082 (sto czterdziesci siedem tysiecy osiemdziesiat dwie) akcji zwyktych na okaziciela serii B;

> 32.354 (trzydziesci dwa tysigce trzysta piecdziesiat cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii C.
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Akcje Dopuszczane zostaty wyemitowane w ztotych (PLN).

Akcje Dopuszczane sa zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod kodem
ISIN PLCRPJR00019. Akcje Dopuszczane sa przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect.

Najwazniejsze prawa majatkowe zwigzane z Akcjami:

» prawo do udziatu w zysku (dywidendy);
> prawo do pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru);
» prawo do zbywania posiadanych Akcji;
» prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu;
> prawo do umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia;
> prawo do uzyskania informacji o spotce;
> prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegolnych;
Gdzie papiery | Akcje Dopuszczane w ramach dopuszczenia beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
wartosciowe beda | rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. W przypadku braku spetnienia
przedmiotem wymogow dopuszczenia Akcji Spotki do obrotu na rynku podstawowym Emitent bedzie ubiegat sie
obrotu? o dopuszczenie Akcji Spotki do obrotu na rynku rownolegtym.
Akcje Dopuszczane sa na Date Prospektu przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect, prowadzonym przez GPW.
Czy papiery | Nie dotyczy. Papiery wartosciowe nie sa objete zabezpieczeniem.
wartosciowe sq
objete
zabezpieczeniem?

Jakie sa kluczowe

Emitent nie identyfikuje w tym zakresie ryzyk swoistych dla Emitenta lub dla Akcji Dopuszczanych, ktére

rodzaje ryzyka | maja istotne znaczenie dla podjecia przemyslanej decyzji inwestycyjnej.

wiasciwe dla

papierow

wartosciowych?

SEKCJA D 4, KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Na jakich warunkach
i zgodnie Z jakim
harmonogramem
moge inwestowac
w dane papiery
wartosciowe?

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana zadna oferta publiczna.
Niniejszy prospekt zostat sporzadzony wytacznie w zwiazku z ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie
jej Akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Kto jest oferujacym
lub osoba
whioskujaca

o dopuszczenie do
obrotu?

Podmiotem wnioskujacym o dopuszczenie do obrotu jest Emitent.

Dlaczego dany
prospekt jest
sporzadzany?

Niniejszy prospekt zostat sporzadzony wytacznie w zwiazku z ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW tacznie 679.436 (szesCset siedemdziesiat
dziewiec tysiecy czterysta trzydziesci szes¢) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 679.436 zt (szeS¢set siedemdziesiat dziewied tysiecy czterysta
trzydziesci szes¢ ztotych), w tym:

> 500.000 (pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A;

> 147.082 (sto czterdziesci siedem tysiecy osiemdziesiat dwie) akcji zwyktych na okaziciela serii B;

> 32.354 (trzydziesci dwa tysiace trzysta piecdziesiat cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana zadna oferta publiczna.
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B. CZESC SZCZEGOLOWA

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE 0SOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ
ZATWIERDZANIE PRZEZ WLASCIWY ORGAN

1.1.  Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za przekazane w Prospekcie informacje lub
ich czesci, a w tym ostatnim przypadku - wskazanie takich czesci

Spoétka odpowiada za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.
Za informacje przekazane w czesci Prospektu pkt 23 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU jest odpowiedzialna Kancelaria Radcow Prawnych Brudkiewicz,

Suchecka S.K.A z siedzibg w Poznaniu.

Za informacje przekazane w czesci Prospektu pkt 3.3, 23.1., 23.2, 23.3 i 25.1. oraz odpowiadajace
tym punktom elementy Podsumowania jest odpowiedzialny Dom Maklerski Navigator S.A.

Za informacje przekazane w czesci Prospektu: Ryzyko walutowe, Ryzyko zwigzane z niektorymi
zmianami w otoczeniu makroekonomicznym (koniunkturze gospodarczej), Ryzyko uzaleznienia od
kluczowych dystrybutoréw wspotpracujacych z Emitentem, pkt. 5.2, 5.7, 7, 8, 18.5, i 18.7 oraz
odpowiadajace tym punktom elementy Podsumowania jest odpowiedzialny Navigator Capital S.A.

1.2. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
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Oswiadczenie Spétki

Dziatajac w imieniu Creepy Jar S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Cztuchowskiej 9 (kod pocztowy:
01-360) Warszawa (KRS 0000666293) bedacej odpowiedzialng za wszystkie informacje zawarte
w Prospekcie, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac
na jego znaczenie.

Tomasz Sobol Krzysztof Satek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie Firmy Inwestycyjnej

Nazwa (firma): Dom Maklerski Navigator S.A.
Adres siedziby: 00-105 Warszawa, ul. Twarda 18
Telefon: +48 22 630 83 33

Poczta elektroniczna: biuro@navigatorcapital.pl
Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl

Dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Twardej 18,
(00-105 Warszawa), niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza, informacje zawarte
w tych czesciach Prospektu, za ktore Firma Inwestycyjna jest odpowiedzialna, s zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze w tych czesciach nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ Firmy Inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastepujacych punktow: pkt. 3.3, pkt.
23.1, pkt. 23.2, pkt. 23.3, pkt. 25.1.

Rafat Tuzimek
Prezes Zarzadu
Dom Maklerski Navigator S.A.
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Oswiadczenie Doradcy Prawnego Spotki

Nazwa (firma): Kancelaria Radcéw Prawnych Brudkiewicz, Suchecka SKA
Adres siedziby: 00-807 Warszawa, Al. Jerozolimskie 92

Telefon: +48 22 256 40 01

Poczta elektroniczna: kancelaria@bssk.pl

Strona internetowa: www.bssk.pl

Dziatajac w imieniu Kancelarii Radcéw Prawnych Brudkiewicz, Suchecka S.K.A z siedziba w Poznaniu
przy ul. Tylne Chwaliszewo 25 (KRS 0000725227), jako jej komplementariusz , oswiadczam, iz zgodnie
Z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czesciach Prospektu, za ktore Kancelaria Radcow Prawnych Brudkiewicz, Suchecka S.K.A
z siedziba w Poznaniu jest odpowiedzialna, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz w czesciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ Kancelarii Radcow Prawnych Brudkiewicz, Suchecka S.K.A z siedzibg w Poznaniu
jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym
Prospekcie, jest ograniczona DO ROZDZIALU 23 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU.

Agnieszka Suchecka
Komplementariusz
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Oswiadczenie Doradcy Finansowego

Nazwa (firma): Navigator Capital S.A.

Adres siedziby: 00-105 Warszawa, ul. Twarda 18
Telefon: +48 22 630 83 33

Poczta elektroniczna: biuro@navigatorcapital.pl
Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl

Dziatajac w imieniu Navigator Capital S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Twardej 18, (00-105
Warszawa), niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, informacje zawarte w tych czesciach Prospektu, za ktore Doradca Finansowy jest
odpowiedzialny, sa zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w tych czesciach nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ Doradcy Finansowego jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastepujacych punktéow: Ryzyko
walutowe, Ryzyko zwiazane z niekorzystnymi zmianami w otoczeniu makroekonomicznym
(koniunkturze gospodarczej), Ryzyko wynikajace z faktu uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw
wspotpracujacych z Emitentem, pkt 5.2, 5.7, 7, 8, 18.5, i 18.7 oraz odpowiadajacych tym punktom
elementow Podsumowania.

Rafat Tuzimek
Prezes Zarzadu
Navigator Capital S.A.
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1.3.  Oswiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert
W Prospekcie nie zostaty zamieszczone o$wiadczenia lub raporty osoby okreslanej jako ekspert.
1.4. Oswiadczenie w przypadku uzyskania informacji od osob trzecich

Na potrzeby Prospektu nie uzyskano innych informacji od osob trzecich niz pochodzace ze zrodet
informacyjnych ogoélnodostepnych.

Zarzad potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie powtdorzone oraz ze w stopniu, w jakim
Emitent jest tego swiadom oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych
przez te osobe trzecig, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtorzone
informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

1.5. Oswiadczenie w sprawie zatwierdzenia Prospektu

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt w dniu 17 marca 2021 roku jako organ wtasciwy
zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza niniejszy Prospekt wytacznie jako spetniajacy standardy
kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci natozone Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenia
Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego nie nalezy uznawac za zatwierdzenie Emitenta, ktory
jest przedmiotem tego Prospektu. Zatwierdzajac Prospekt, Komisja Nadzoru Finansowego nie
weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu
ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego
z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z nabyciem
papierow wartosciowych. Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego, chyba ze Prospekt nie zostat uzupetniony o suplement, o ktérym mowa
w art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego. W przypadku powstania obowigzku tego uzupetnienia,
obowiazek uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikdw, istotnych btedow lub
istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznosc.

1.6.  Odnosniki do stron internetowych

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kluczowych informacji finansowych
w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektow, reklam papieréw wartosciowych,
suplementow do prospektu i portalu zgtoszeniowego oraz uchylajacego rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301, Zarzad oswiadcza ze
w kazdym przypadku gdy niniejszy Prospekt zawiera odnosniki do stron internetowych, informacje na
tych stronach internetowych nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani
zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego.

2, BIEGLI REWIDENCI

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych rewidentéw emitenta w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi (wraz z informacjami o ich przynaleznosci do
organizacji zawodowych)

Firma audytorska Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. z siedziba
w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E (podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 4055) dokonata:

a) badania Historycznych Informacji Finansowych za lata 2019-2017 oraz wydata do nich
sprawozdanie z badania zawierajace opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie z badania
Historycznych Informacji Finansowych za lata 2019-2017 w imieniu Grant Thornton podpisat
Marcin Diakonowicz, biegty rewident wpisany do rejestru pod numerem ewidencyjnym 10524,
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b) przegladu Srédrocznych Informacji Finansowych za | pétrocze 2020 r. oraz wydata do nich raport
z przegladu bez zastrzezen. Raport z przegladu Srodrocznych Informacji Finansowych za | pétrocze
2020 r. w imieniu Grant Thornton podpisat Marcin Diakonowicz, biegty rewident wpisany do
rejestru pod numerem ewidencyjnym 10524.

2.2. Istotne zdarzenia - zmiana biegtego rewidenta

Spotka zdecydowata sie rozwigza¢ umowe o badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2019,
zawartg z Janing Koztowska oraz zleci¢ przeprowadzenie badania finansowego firmie audytorskiej
Grand Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Poznaniu.
Uzasadnionymi przyczynami rozwiazania umowy z Janing Koztowska byty zmiany organizacyjne
w Spotce, zwiazane z planami przeniesienia notowan akcji Spotki na rynek regulowany Gietdy
Papieréw Wartosciowych, co wigzato sie miedzy innymi z koniecznoscia przeprowadzenia badania
Historycznych Informacji Finansowych przez podmiot majacy duze doswiadczenie w badaniu
sprawozdan finansowych spétek funkcjonujacych na rynku regulowanym.

3. CZYNNIKI RYZYKA
3.1.  Opis istotnych rodzajow ryzyka, ktére sa wtasciwe dla emitenta

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Emitenta Inwestorzy powinni z uwaga
przeanalizowac¢ przedstawione ponizej czynniki ryzyka, a takze pozostate informacje zawarte
w niniejszym Prospekcie. Nalezy mie¢ na uwadze, iz kazdy z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka,
jezeli wystapi, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta poprzez niekorzystne
ksztattowanie sie przychodow, wynikow dziatalnosci, sytuacji finansowej oraz dalszych perspektyw
rozwoju Emitenta. Wynikiem zaistnienia ktoregokolwiek z nizej wymienionych ryzyk moze by¢ spadek
rynkowej wartosci akcji Spotki, co w konsekwencji moze narazi¢ Inwestorow na utrate czesci lub
catosci zainwestowanego kapitatu.

Przedstawiona ponizej lista czynnikdw ryzyka nie ma charakteru katalogu zamknietego. Mozliwe jest,
iz istnieja inne okolicznosci stanowigce czynniki dodatkowego ryzyka, ktore powinny zostac
rozpatrzone przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Emitent przedstawit jedynie te czynniki ryzyka,
ktore sa mu znane na Date Prospektu. Nie mozna wykluczyé, ze z uptywem czasu oraz rozwojem
dziatalnosci Spotki katalog ponizej opisanych ryzyk nie bedzie kompletny oraz wyczerpujacy.
Wskazane ponizej czynniki ryzyka, wedtug najlepszej wiedzy Spotki, stanowia identyfikowane przez
Emitenta czynniki ryzyka, ktore moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Spotki lub cene rynkowa Akcji.

Emitent jako najbardziej istotne czynniki ryzyka, w oparciu o prawdopodobienstwo ich
wystapienia oraz przewidywana skale ich negatywnego wptywu, identyfikuje:

> ryzyka wynikajace z faktu uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow wspotpracujacych
z Emitentem;

> ryzyko zwigzane z obrotem wtornym grami Emitenta;

» ryzyko zwigzane z wprowadzeniem na rynek nowych gier Emitenta;

> ryzyko zwiazane z utratg kluczowych pracownikow.

Na poczatku kazdej z ponizszych kategorii czynnikow ryzyka, wskazano wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta najbardziej istotne czynniki ryzyka w oparciu o prawdopodobienstwo ich wystapienia oraz
przewidywana skale ich negatywnego wptywu.

3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ramach ktorego spotka prowadzi dziatalnos¢

Do najbardziej krytycznych czynnikéw ryzyka zwiazanych z otoczeniem, w ramach ktdérego Spétka
prowadzi dziatalnosc¢ zaliczy¢ nalezy:

> ryzyka wynikajace z faktu uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow wspotpracujacych

z Emitentem;
> ryzyko zwigzane z obrotem wtornym grami Emitenta.
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Ryzyka wynikajace z faktu uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw wspotpracujacych
z Emitentem

W ramach wprowadzonego modelu biznesowego Emitent opiera dystrybucje Gry gtdéwnie o platforme
STEAM, prowadzong przez Valve Corporation, bedaca wiodacym dystrybutorem gier na swiecie. Gry
oparte o ten kanat dystrybucji dostepne sa na catym $wiecie w dystrybucji cyfrowej i ciesza sie na
rynku duza renoma. W okresie 12 m-cy 2020 r. Valve Corporation odpowiadat za 86% bezposredniego
obrotu Emitenta, w | potroczu 2020 r. udziat ten stanowit 85%, natomiast w 2019 r. odpowiednio 98%.
Oznacza to, ze na Date Prospektu Emitent jest uzalezniony od kluczowego dystrybutora, jakim jest
Valve Corporation. Z powyzszego uzaleznienia wynikaja ryzyka istotne dla Emitenta, opisane ponizej.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze w przysztosci zaistnieja niezalezne zdarzenia, ktérych efektem
bedzie przerwanie wspotpracy z Valve Corporation lub zmiana warunkow tej wspotpracy na niekorzysc
Emitenta. Do zaistnienia takich zdarzen moze dojs¢ m.in. na skutek (i) niewywiazywania sie lub
nienalezytego wywiazania sie z warunkdw umow, (ii) zmiany regulaminow dystrybucji gier,
(iii) nastepczych probleméw technicznych sprzedawanych gier, (iv) sity wyzszej, (v) znaczacego
obnizenia atrakcyjnosci produktow Emitenta ze wzgledu na nieprzewidziany trend. Ponadto Valve
Corporation zastrzega sobie prawo do weryfikacji produktu, ktorego wprowadzenie jest planowane
na platforme STEAM, co wiaze sie z ryzykiem niezaakceptowania przysztych produktow Emitenta i nie
przyjeciem ich do dystrybucji.

Celem zredukowania stopnia tego uzaleznienia, a co za tym idzie ograniczenia wptywu ewentualnej
materializacji ryzyk opisanych w akapicie powyzej na sytuacje ekonomiczng Spotki, Emitent
podejmuje dziatania dwojakiego rodzaju.

Po pierwsze Emitent w sposéb nalezyty wykonuje wszystkie zobowiagzania i przestrzega warunkow
wynikajacych z umow zawartych z Valve Corporation. Emitent na kazdym etapie produkcji gier
weryfikuje ewentualne problemy techniczne i usuwa je na biezaco. Emitent takze dba o wysoka
atrakcyjnosc produktow, aby spetniaty one wysrubowane wymagania dla gier klasy AAA.

Po drugie Emitent podejmuje dziatania zmierzajace do zmniejszenia samego poziomu uzaleznienia.
Sa to dziatania majace na celu sprzedaz GREEN HELL na inne platformy, za posrednictwem innych
kanatow dystrybucji niz STEAM. Przyktadem takiego dziatania jest wydanie GREEN HELL na konsole
Nintendo Switch, ktorej premiera miata miejsce w dniu 8 pazdziernika 2020 r. Od tej daty gra
dostepna jest w sklepie cyfrowym Nintendo eShop na terenie Europy, Australii, Nowej Zelandii, USA,
Kanady oraz Meksyku. Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2021 roku GREEN HELL powinna
ukazac sie na konsole Xbox One i PS4 (oraz nastepnie na kolejne generacje tych konsol - next gen).
W tym przypadku rowniez przewiduje sie model dystrybucyjny oparty przede wszystkim
o dedykowane platformy cyfrowe (Xbox Live oraz PlayStation Network), nie wykluczajac dystrybucji
wydan pudetkowych. W stosunku do przysztych produktow, Emitent bierze pod uwage wydawanie gier
jednoczesnie na PC, jak i konsole Xbox One i PS4, co pozwoli na ich rownolegta dystrybucje wieloma
kanatami. Emitent podjat rowniez wspotprace z Incuvo S.A. w celu wprowadzenia GREEN HELL na
platformy wirtualnej rzeczywistosci - STEAM, Oculus Rift S, Oculus Quest, Viveport. Spotka
nieustajaco bada rynek gier oraz prowadzi liczne rozmowy biznesowe, poszukujac alternatywnych
kanatow dystrybucji swoich produktow.

Ze wzgledu na specyfike branzy gamingowej, ze szczegolnym uwzglednieniem planowanych sposobow
dystrybucji GREEN HELL oraz przysztych produktow Spotki, prawdopodobienstwo materializacji
ryzyk wynikajacych z uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw wspoétpracujacych z Emitentem,
Spotka ocenia jako srednie.

Po pierwsze, dotychczasowa, kilkuletnia wspoétpraca Emitenta z Valve Corporation przebiega bez
zadnych zaktocen. Valve Corporation nie zgtosita Emitentowi zadnych problemow z dystrybucja GREEN
HELL. W ramach platformy STEAM Emitentowi proponowany jest regularnie udziat w kampaniach
promocyjnych dostepnych wytacznie dla najwyzej ocenianych gier oferowanych na tej platformie. Po
drugie, juz w okresie 12 m-cy 2020 roku odsetek przychodéw osiaganych za posrednictwem Valve
Corporation ulegt wyraznemu obnizeniu, a proces ten bedzie kontynuowany w efekcie dziatan
Emitenta zwiazanych z wydaniem gry na inne platformy.
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Istotnos¢ problemu uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréow Emitent ocenia jako znaczna,
poniewaz utrzymanie sie obecnego stanu moze spowodowac, konieczno$¢ zmiany modelu biznesowego
i zatozen biznesowych Spotki oraz utrate jednego z gtownych kanatow dystrybucji gier,
a w konsekwencji moze miec istotny, negatywny wptyw na reputacje Emitenta, relacje z partnerami
biznesowymi Spotki oraz osiagane przez Emitenta wyniki finansowe, a tym samym wptyw na cene
Akcji.

Ryzyko zwiagzane z obrotem wtérnym grami Emitenta

Na Date Prospektu sprzedaz GREEN HELL realizowana jest gtownie za posrednictwem globalnej
internetowej platformy sprzedazy STEAM.

Gry nalezg do produktow czesto rozpowszechnianych nielegalnie, zaréwno bez zgody i wiedzy
producenta, jak iwydawcy. Jest to globalny i powszechny problem wptywajacy negatywnie na
Swiatowy rynek gier komputerowych. Nielegalne rozpowszechnianie gier zmniejsza przychody
uprawnionych dystrybutorow, a tym samym producentow gier. Aktualnie nie istnieje jeszcze w petni
skuteczna metoda, zapobiegajaca nielegalnemu kopiowaniu gier. W przeciwienstwie jednak do
tradycyjnych kanatow dystrybucji, kanaty cyfrowe, ktorymi rozpowszechniane sa gry na poszczegolne
platformy sprzetowe, posiadaja odpowiednie zabezpieczenia. Emitent dystrybuuje Gre wytacznie
w oparciu o kanaty cyfrowe, poprzez co minimalizuje ryzyko korzystania z niej w sposob nielegalny.
Taki model dystrybucji bedzie prowadzony rowniez w odniesieniu do przysztych produktow Emitenta.

Z dystrybucja cyfrowa gier wiaze sie ryzyko wtornego obrotu nimi przez uzytkownikow platform
dystrybucyjnych. W dniu 17 wrzesnia 2019 roku sad w Paryzu wydat wyrok, zgodnie z ktorego trescig
prawa uzytkownikow platformy STEAM zostaty naruszone poprzez odebranie im mozliwosci sprzedazy
zakupionych gier. Z powddztwem wystapito francuskie stowarzyszenie konsumenckie, ktére wnosito
o uznanie niektorych uregulowan zawartych w regulaminie STEAM za niedozwolone postanowienia
umowne. Zgodnie zregulaminem STEAM zarowno gry, jak ikonta online, nie moga byc
odsprzedawane. Jak wynika z tego regulaminu, uzytkownicy nie tyle kupuja gry na platformie, co
jedynie uzyskuja mozliwos¢ korzystania z gier w ramach ptatnej subskrypcji. Oznacza to, ze gracze
korzystajacy z platformy nie nabywaja praw do dalszego decydowania o subskrybowanych
produktach, w tym o ewentualnej ich odsprzedazy. W wyroku sad powotat sie na prawo europejskie,
w $wietle ktorego zabronione jest utrudnianie przez dystrybutora gier odsprzedazy oprogramowania,
rowniez w wersjach dostepnych wytacznie w postaci cyfrowej. Ponadto sad wskazat, ze forma
zakupéw na platformie STEAM nie wyczerpuje definicji subskrypcji w legalnym rozumieniu tego
terminu, miedzy innymi przez brak okreslenia ram czasowych trwania takiego stosunku,
a jednoczesnie mozna zakwalifikowac taka umowe jako umowe sprzedazy kopii gry za jednorazowo
ptatnag, z gory ustalona cene. Sad stwierdzit zatem, ze gry ze STEAM objete sg zasada wyczerpania
prawa oraz ze klauzule regulaminow dystrybutorow gier zawierajace zakaz odsprzedazy stanowia
niedozwolone postanowienia umowne. Wyrok francuskiego sadu jest kolejnym etapem sporu
dotyczacego mozliwosci odsprzedazy gier na platformie STEAM. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze
omawiany wyrok na Date Prospektu wyrok jest nieprawomocny a jego tres¢ nie zostata w zaden sposob
uwzgledniona w regulaminach STEAM normujacych stosunki pomiedzy platforma a jej uzytkownikami.

Na Date Prospektu nielegalne rozpowszechnianie, kopiowanie oraz obrot wtorny grami Emitenta nie
ma oraz nie miato w przesztosci istotnego wptywu na dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta. Jezeli
jednak przywotany powyzej wyrok sadu francuskiego uprawomocni sie, odsprzedaz przez
uzytkownikow STEAM gier zakupionych na tej platformie stanie sie legalna. Moze ponadto dojs¢ do
stworzenia precedensu skutkujacego analogicznym orzecznictwem w odniesieniu do innych platform
dystrybucji cyfrowej a tym samym legalizacji wtornego rynku obrotu grami zakupionymi takze na
innych platformach dystrybucyjnych.

Prawdopodobienstwo materializacji niniejszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie. Emitent
monitoruje orzecznictwo oraz zmiany regulacyjne dotyczace branzy, w ktorej prowadzi dziatalnosc.
Ryzyko zmian regulacyjnych nie jest jednak zalezne od podejmowanych przez Spétke dziatan, co
oznacza, ze ochrona przed materializacja ryzyka jest niemozliwa. Emitent nie ma mozliwosci podjecia
zadnych dziatan, ktore potencjalnie mogtyby w rzeczywisty sposob ogranicza¢ albo wyeliminowac
przedmiotowe ryzyko.
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Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako znaczna. Na Date Prospektu nie ma mozliwosci
oszacowania, w jaki doktadnie sposdb ewentualne umozliwienie obrotu produktami Spotki na rynku
wtornym  wptynie na poziom sprzedazy oraz jej wyniki finansowe. Istnieje jednak
prawdopodobienstwo, ze niniejszy czynnik ryzyka moze mie¢ znaczny oraz negatywny wptyw na
dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta. Rozwoj legalnego wtornego rynku gier sprzedawanych przez
Emitenta za posrednictwem platform dystrybucyjnych zmniejszy ilos¢ sprzedawanych produktow,
a w konsekwencji dochody Spotki, a tym samym w sposdb negatywny wptynie na cene Akcji.

Ryzyko niepromowania gier Emitenta przez dystrybutorow

Na sprzedaz produktow Spotki duzy wptyw maja wyroznienia gier na platformach sprzedazowych
i promocja produktow przez kluczowych dystrybutoréw gier Spotki, w tym w szczegdlnosci na
platformie STEAM. Jednoczesnie Spotka ma jedynie niewielki wptyw na przyznawanie przez
dystrybutorow wyroznien, poprzez wypetnianie rekomendacji odnosnie pozadanych cech produktow
oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami dystrybutorow, ktérzy posiadaja ograniczong
mozliwos¢ wptywania na procesy decyzyjne w tej kwestii. Moze to wptyna¢ na zmniejszenie
zainteresowania okreslonym produktem Spotki wsrdd konsumentdw, a co za tym idzie, na spadek
sprzedazy okreslonego produktu.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na
dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta.

Istnie ryzyko, ze oferowana przez Emitenta gra, ze wzgledu na czynniki, ktorych Emitent nie mogt
przewidzied, nie zostanie odpowiednio wypromowana przez kluczowych dystrybutoréow, a tym samym
nie odniesie zaktadanego sukcesu rynkowego.

Prawdopodobienstwo materializacji niniejszego ryzyka Emitent ocenia jako srednie. Emitent
majac na uwadze specyfike branzy, w ktorej dziata oraz model prowadzonej dziatalnosci z najwyzszg
starannoscia dobiera partnerow oraz cztonkow zespotu wspoétpracujacych przy realizacji projektow.
Dodatkowo, Emitent bada i monitoruje rynek gier w celu identyfikacji panujacych trendow
i ewentualnego popytu na dany projekt.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednia, poniewaz jego materializacja moze
spowodowac obnizenie uzyskanych przychodow, w tym ograniczony zwrot srodkéw przeznaczony na
realizacje danego projektu, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjna
Spotki, oraz sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na cene Akcji w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy gier

Emitent dziata na rynku gier komputerowych, ktory jest rynkiem wysoce konkurencyjnym. Ze wzgledu
na profil oraz szeroki zasieg geograficzny dziatalnosci, Spotka do grona swoich konkurentéow co do
zasady zalicza szereg podmiotow zajmujacych sie tworzeniem gier w Polsce i na swiecie. Nalezy miec
na wzgledzie, ze faktyczne ryzyko zwiazane z konkurencja jest ograniczone przez fakt, ze gry
komputerowe sg produkowane dla odrebnych grup odbiorcow, dla roznych wydawcow, czy tez na
zroznicowane platformy sprzetowe. Na rynku dostepne sa jednak gry komputerowe podobne do
produktow wydawanych przez Emitenta, czy tez trafiajace do tych samych kanatéw dystrybucji,
stanowiace tym samym dla nich bezposrednia konkurencje. Ryzyko zwiazane z konkurencyjnoscig
w branzy gier wiaze sie tez z tym, ze znaczna cze$¢ podmiotow konkurencyjnych dziata na rynku
dtuzej oraz dysponuje wiekszym potencjatem w zakresie produkcji i promocji gier niz Emitent. Na
rynku ciagle pojawiaja sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania
okreslonymi produktami Spétki na rzecz produktow konkurencji. Konkurencyjny rynek wymaga pracy
nad ciagtym podwyzszaniem jakosci produktéw, dziataniami marketingowymi i PR, a takze nad
szukaniem nowych nisz rynkowych itematow gier, ktore mogtyby zaciekawié szeroka grupe
odbiorcow. Kluczowa role odgrywa dostep do najnowszych technologii i ciggta dbatos¢
o optymalizacje kosztow.

Prawdopodobienstwo materializacji niniejszego ryzyka Emitent ocenia jako s$rednie. W celu
zapobiegania ewentualnym skutkom zwigzanym z produktami konkurencji, Emitent doktada wszelkiej
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starannosci w procesie tworzenia nowych projektow, korzystajac z najnowoczesniejszych technologii,
co bezposrednio wptywa na jakos¢ produktow oraz wzrost sprzedazy.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako s$rednia, poniewaz jego materializacja moze
spowodowac obnizenie uzyskanych przychodow, w tym ograniczony zwrot Srodkow przeznaczony na
realizacje danego projektu. W przypadku nasilenia konkurencji, Spétka moze zosta¢ zmuszona do
poniesienia dodatkowych naktadow w celu utrzymania swojej pozycji rynkowej. W konsekwencji
moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc¢ operacyjng Spotki oraz sytuacje finansowa Emitenta,
a tym samym na cene Akcji w przysztosci.

Ryzyko walutowe

Majac na uwadze, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast zdecydowanie wiekszos$¢
przychodow osigganych ze sprzedazy gier jest i bedzie realizowana w walutach obcych, czynnikiem
ryzyka, z jakim Spotka ma do czynienia, jest ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian kursow
walutowych. Ryzyko to dotyczy szczegoélnie kursu wymiany PLN w stosunku do USD, poniewaz
transakcje w tej walucie maja najistotniejszy wktad w strukture przychodow Spotki. W 2020 r.
przychody ze sprzedazy w USD wyniosty w przeliczeniu na PLN 35.254 tys. zt, co stanowito 94%
wszystkich przychodow ze sprzedazy Emitenta. W przypadku | potrocza 2020 r. przychody ze sprzedazy
w USD w przeliczeniu na PLN wyniosty 22.329 tys. zt, co odpowiadato za 97% wszystkich przychodow
ze sprzedazy, jednoczesnie w catym 2019 r. przeliczona z USD wartos¢ przychodow ze sprzedazy
wyniosta 6.866 mln zt (98%). Spotka generuje przychody ze sprzedazy rowniez w EUR, a ich wartos¢
po przeliczeniu na PLN wyniosta odpowiednio: 330 tys. zt (2020 r.), 77 tys. zt (2019 r.), co w obu
przypadkach stanowito 1% przychodéw ze sprzedazy. W przypadku | pétrocza 2020 r. przychody ze
sprzedazy zrealizowane w EUR po przeliczeniu na PLN wyniosty 731 tys. zt (3%).

Wahania walut moga zmniejsza¢ wartos¢ naleznosci Spotki lub zwiekszaé wartosé jej zobowiazan,
powodujac powstanie rdznic kursowych obciazajacych wynik finansowy Emitenta.

W celu zniwelowania tego ryzyka Spotka w dniu 23 marca 2020 r. zawarta z Santander Bank Polska
S.A. umowe ramowa o trybie zawierania i rozliczania transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe,
umozliwiajaca zawieranie takich transakcji. Emitent stale monitoruje osiagany poziom przychodow
w walutach obcych w odniesieniu do przewidywanych kosztow denominowanych w PLN oraz zmiany
na rynku walutowym. W oparciu o te analizy Spotka podejmuje ewentualne decyzje o sprzedazy
waluty z przysztym terminem rozliczenia. Emitent nie zawiera innych transakcji dotyczacych bardziej
ztozonych instrumentow finansowych, takich jak opcje walutowe czy swap’y.

Prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie. W ostatnich latach
notowano znaczace wahania kurséw USD, mozna zatem zatozyc, ze takie wahania beda wystepowaty
réwniez w przysztosci.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednia. Na Date Prospektu Spoétka nie
identyfikuje ryzyka kursowego jako istotnego zagrozenia dla poziomu zaktadanej rentownosci
dziatalnosci operacyjnej. Spotka posiada rezerwy finansowe gwarantujace jej srodki na realizacje
projektow i biezaca dziatalnos¢ przez najblizsze lata. Wahania kursow moga miec jednak wptyw na
biezace dochody, wptywajac takze w pewnym stopniu na dziatalnos¢ Spotki, a tym samym na cene
Akcji.

Ryzyko zwiazane z niekorzystnymi zmianami w otoczeniu makroekonomicznym (koniunkturze
gospodarczej)

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynkach zagranicznych oraz na rynku krajowym. Dziatalnosc¢ Spotki
oraz poziom osigganych przez nig wynikow, jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej na
Swiecie oraz w Polsce, w tym od koniunktury w handlu detalicznym, w szczegélnosci na rynku gier
komputerowych oraz od poziomu wydatkow konsumenckich. Poziom popytu generowanego przez
konsumentow uzalezniony jest w sposob bezposredni i posredni od zmiennych makroekonomicznych
dotyczacych bezrobocia, rynku wynagrodzen, ksztattowania sie stop procentowych, tempa rozwoju
gospodarczego, a takze polityki fiskalnej i monetarnej. Negatywne zmiany w ogdlnej sytuacji
makroekonomicznej na sSwiecie lub w Polsce, pogarszajaca sie sytuacja dochodowa gospodarstw
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domowych ina rynku pracy, atakze niepewnosC w zakresie warunkow gospodarczych moga
powodowac ogoblne spowolnienie aktywnosci gospodarczej, co moze miecC przetozenie m.in. na
zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Spoétke, w szczegolnosci poprzez zmniejszenie sie
poziomu wydatkow konsumpcyjnych, od ktorych uzalezniona jest wysokos¢ przychoddw osiaganych
przez Creepy Jar S.A.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na
dziatalnos$¢ prowadzong przez Emitenta.

Prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie, z uwagi na
ogolnoswiatowa sytuacje pandemiczng i jej wptyw na koniunkture gospodarcza na swiecie.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niska, przede wszystkim z uwagi na
niewygérowana cene GREEN HELL, ktéra na Date Prospektu wynosi na STEAM 24,99 USD. Ceny
przysztych produktow Spotki beda ustalane na podobnym poziomie. Biorac pod uwage posiadany przez
Spotke stan srodkow pienieznych, plany inwestycyjne zwigzane z produkcjg gier oraz wobec braku
istotnych zobowiazan nalezy stwierdzic, ze nawet przedtuzajaca sie epidemia COVID-19 nie stanowi
zagrozenia dla perspektyw i ptynnosci Spotki. Materializacja tego ryzyka moze spowodowac jedynie
niezagrazajace dziatalnosci Spotki obnizenie wartosci uzyskiwanych przychodow, wptywajac takze
w pewnym stopniu na dziatalnosc Spotki, jej perspektywy rozwoju, a tym samym na cene Akcji.

3.3. Gtowne czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnosciag Emitenta
Do najbardziej krytycznych czynnikow ryzyka zwiagzanych z dziatalnoscia Spotki zaliczy¢ nalezy:

» ryzyko zwigzane z wprowadzeniem na rynek nowych gier Emitenta;
> ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem na rynek nowych gier Emitenta
Strategia rozwoju Spotki zaktada wydawanie gier z czestotliwoscia jedna na dwa/trzy lata.

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczona przewidywalnoscia. Rynek ten ewoluuje
w korelacji z rosnaca liczba graczy korzystajacych z poszczegolnych platform oraz ksztattowany jest
przez trendy konsumenckie. Popyt na nowa gre jest w duzej mierze zdeterminowany przez
upodobania klientow oraz konkurencyjne produkty na rynku.

W zwiazku z postepem technologicznym oraz dynamicznie rozwijajaca sie branza gamingowa, istnieje
ryzyko pojawienia sie nowych, niespodziewanych trendow, w ktore dotychczasowe produkty Emitenta
nie beda sie wpisywac. Z uwagi na zroznicowanie czynnikow wptywajacych na wielkos¢ osigganego
popytu Spotka nie jest w stanie oceni¢ reakcji odbiorcow na oferowany nowy produkt oraz
w konsekwencji ze znacznym prawdopodobienstwem zdefiniowa¢ oczekiwanej wysokosci
przychodow. Istnieje zatem ryzyko, iz nowy produkt nie trafi w gusta uzytkownikow i tym samym
niskie zainteresowanie ze strony graczy przetozy sie na osiagniecie, nizszych niz zaktadane,
parametrow finansowych, a w skrajnych przypadkach brak pokrycia poniesionych przez Spotke
naktadow.

Wprowadzenie nowych gier na rynek wiagze sie z poniesieniem naktadow na produkcje, certyfikacje,
promocje i dystrybucje. Konieczno$¢ uzyskania tzw. zgody na wydanie na dang platforme sprzetowa
(polegajacej na przejsciu wewnetrznego systemu testowania i zapewnienia jakosci) moze wptynaé na
przesuniecie planowanego terminu premiery danej gry. Ponadto czes¢ wydawcow/dystrybutorow gier
na interesujace Emitenta platformy sprzetowe wprowadza wytqczme tytuty wysokobudzetowe lub
wykazujace sie skuteczng promocja, co oznacza koniecznos¢ wczesniejszego poniesienia odpowiednio
wysokich kosztow na produkcje oraz promocje wtasnego tytutu. Dodatkowo gry komputerowe
podlegaja takze ocenie organizacji nadajacych kategorie wiekowe i dopuszczajacych lub nie do
dystrybucji na poszczegolnych terytoriach, co ksztattuje rynki zbytu a w efekcie wptywa na wysokosc
przychodow ze sprzedazy. Istnieje ryzyko, iz proces certyfikacji wydawanej gry wydtuzy sie badz
produkt nie przejdzie przez ktorys z jej etapow lub otrzyma inng niz zaktadano kategorie wiekowa.
W takiej sytuacji planowany harmonogram premier nowych gier moze ulec przesunigciu, co z kolei
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moze zaktocic realizacje strategicznych celow Spotki i moze wptynac¢ na pogorszenie jej ptynnosci
finansowej z powodu przesuniecia w czasie planowanych przychodow ze sprzedazy.

Popyt na nowy produkt Emitenta moze by¢ nizszy niz zaktadany przez Zarzad takze z innych przyczyn,
takich jak np. niedostosowanie do roznych platform obecnych na rynku czy do najnowszych
technologii. Na brak sukcesu rynkowego gry wptyw moze mie¢ takze ewentualnosc polegajaca na tym,
ze finalna funkcjonalnos¢ lub zakres gry bedzie roznit sie od tego prezentowanego w jej trailerze.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na
dziatalnos$¢ prowadzong przez Emitenta.

W zwiazku z ograniczong przewidywalnoscia sukcesu rynkowego produktow Emitenta, zabezpieczenie
przed opisywanym ryzykiem jest dla Spotki utrudnione.

Emitent bada rynek, prowadzi dziatania promujace swoja marke, analizuje trendy rynkowe oraz
upodobania grupy docelowej odbiorcow gier w celu zwiekszenia szans na sukces rynkowy kolejnego
produktu. Dodatkowo Spétka monitoruje rynek gier oraz za posrednictwem traileréw oraz wishlist
weryfikuje liczbe graczy oczekujacych na produkt. Spotka zamierza réowniez eksplorowa¢ nowa
innowacyjna mechanike i tematyke wprowadzanych gier. Stad prawdopodobienstwo materializacji
ryzyka zwigzanego z wprowadzeniem na rynek nowych gier Emitenta, Spotka ocenia jako srednie.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka. Materializacja opisywanego ryzyka moze
Znaczaco ograniczy¢ grono odbiorcow gier Emitenta, wtym spowodowac¢ odptyw czesci
dotychczasowych odbiorcow Spotki oraz negatywnie wptynac¢ na reputacje rynkowa Emitenta, co
w konsekwencji bedzie miato istotny wptyw na uzyskiwane przychody i wyniki finansowe Spotki,
a w efekcie réwniez na cene Akcji.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikéw

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta, jakos¢ wydawanych gier jest w duzej
mierze uzalezniona od umiejetnosci oraz doswiadczenia strategicznych wspotpracownikow Spotki
a takze od kompetencji kadry zarzadzajacej Spotka. Emitent stworzyt stabilny zespot wybitnych
specjalistow wspottworzacych GREEN HELL, ktory zamierza utrzymac na potrzeby przysztych
produkcji. Spotka minimalizuje ryzyko utraty kluczowych dla jej dziatalnosci wspotpracownikow
poprzez kreowanie satysfakcjonujacych systemow ptacowych opartych na revenue share,
adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji osdb oraz przyjaznego srodowiska
pracy. Emitent stosuje takze pozafinansowe bonusy w postaci ubezpieczen medycznych oraz kart
wstepu do obiektow sportowych.

Uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 lipca 2020r., ktéra weszta w zycie z
chwila podjecia, zostat w Spotce przyjety Regulamin Programu Motywacyjnego (protokot z dnia 23
lipca 2020 r. sporzadzony przez notariusza w Warszawie Tomasza Cygana za Rep. A nr 6341/2020).
Jego postanowienia zostaty przytoczone w pkt 15.3 Prospektu - ,,Opis wszelkich ustalen dotyczacych
uczestnictwa pracownikow w kapitale emitenta”.

Utrata przez Spotke wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie profesjonalnego projektowania gier jest
minimalizowana takze poprzez fakt, iz wszyscy cztonkowie Zarzadu Spétki sa jednoczesnie
zatozycielami Emitenta, a takze posiadaja znaczace udziaty w kapitale zaktadowym Spétki i pozostaja
zwigzani z Emitentem umowami, na podstawie ktorych swiadcza na rzecz spotki kluczowe dla jej
dziatalnosci ustugi merytoryczne. Osoby te, na podstawie powotanych uméw, petniag funkcje:

Lead Artist - Krzysztof Maciej Kwiatek

Lead Programmer - Tomasz Michat Sobél

Lead Programmer - Krzysztof Satek

Cztonkowie Zarzadu Emitenta posiadaja kilkunastoletnie doswiadczenie w branzy gier. Biorac pod
uwage wysoki stopien wykwalifikowania kadry zarzadzajacej a takze tozsamos¢ osob petnigcych
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funkcje w zarzadzie Spotki i kluczowych akcjonariuszy - powyzsze umowy Ww sposob istotny
ograniczaja ryzyko nagtej utraty pracownikéw, ktérzy maja najwieksza wiedze i doswiadczenie
w zakresie zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta. Dotychczas rotacja w zespole Emitenta praktycznie nie
wystepuje. Mimo tego istnieje ryzyko utraty kluczowych pracownikow oraz czasowych problemow ze
znalezieniem osob o kwalifikacjach i doswiadczeniu wystarczajacych do wspotpracy ze Spotka, ktorzy
mogli by ich zastgpic.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednia. Jego materializacja moze spowodowac
zaprzestanie realizacji danego projektu, moze negatywnie wptynac na jakos¢ danej gry i na termin
jej wydania, a takze wygenerowac¢ dodatkowe wydatki na realizacje projektu oraz zahamowanie
rozwoju Emitenta, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na osiagane wyniki, dziatalnos¢
operacyjng Emitenta oraz sytuacje finansowa Spotki przez obnizenie wartosci uzyskiwanych
przychodow lub catkowity ich brak, poniesienie znaczacych kosztow finansowych zwigzanych
z inwestycja kapitatu w nieukonczone projekty oraz brak realizacji zatozonych strategii przez Zarzad.
W efekcie moze wiec wptywac na cene Akcji. Prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jest
jednak niskie, z uwagi na okolicznosci szczegotowo opisane powyzej. Ponadto szkody wynikajace ze
zwolnien pracownikow lub utraty kluczowych organdéw Spotki objete sa ubezpieczeniem
odpowiedzialnosci cywilnej (OC) do kwoty 30.000.000 PLN.

4, INFORMACJE O EMITENCIE
4.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Creepy Jar Spotka Akcyjna

4.2. Miejsce rejestracji Emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu
prawnego (,,LEI”)

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS: 0000666293).

LEl: 2594000MOBWB4D3N3R76.

4.3. Data zatozenia i okres istnienia Emitenta, chyba ze zatozono go na czas nieokreslony
Spotka zostata zawigzana w dniu 16 grudnia 2016 roku aktem notarialnym obejmujacym zgode na
zawigzanie Spotki, brzmienie statutu oraz oswiadczenie o wyrazeniu zgody na objecie w catosci
kapitatu zaktadowego (akt notarialny sporzadzony przed notariusz Sylwia Jankiewicz w Kancelarii
Notarialnej w Krakowie za Rep. A nr 4475/2016).Spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 02

marca 2017 roku. Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony.

4.4, Dane rejestracyjne i kontaktowe Emitenta

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Cztuchowska 9 (01-360 Warszawa)

Telefon: +48 22 300 08 25

Adres poczty elektronicznej: office@creepyjar.com

Strona internetowa: WWW.creepyjar.com

NIP: 118-213-64-14

REGON: 366335731

Kraj zatozenia: Polska

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Prawo, na mocy ktorego dziata Spotka dziata na podstawie KSH iinnych przepisow prawa
emitent dotyczacych spotek prawa handlowego, a takze postanowien

Statutu i innych regulacji o charakterze wewnetrznym
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5. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI
5.1. Dziatalno$¢ podstawowa
5.1.1. Opis i gtdbwne czynniki charakteryzujace dziatalno$¢ Emitenta

Creepy Jar to niezalezny deweloper gier, ktdry specjalizuje sie w produkcji gier z gatunku
symulatorow przetrwania (tzw. survival simulation). Ambicjg Creepy Jar jest stworzenie gatunku,
ktory potaczy w sobie charakterystyke gier wysokobudzetowych (okreslanych jako: gry typu AAA)
z rozgrywka ceniona przez graczy siegajacych po konwencje typowa dla symulatorow przetrwania,
w segmencie gier niezaleznych (bez finansowego wsparcia wydawcy) o wysokim stopniu
zaawansowania, okreslanych w branzy jako Premium Indie.

Spotka Creepy Jar powstata w 2016 roku, a od dnia 6 sierpnia 2018 r. jest notowana w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Emitent od poczatku swego istnienia przyjat strategie
wyprodukowania w pierwszych kilku latach dziatalnosci gry charakteryzujacej sie bardzo wysoka
jakoscig, a nastepnie jej sukcesywnego rozwijania poprzez aktualizacje o kolejne bezptatne dodatki.
Zgodnie z zatozeniami produkt miat by¢ stworzony w wersji na PC i posiadac¢ wtasciwosci techniczne
umozliwiajace jego portowanie na inne urzadzenia, a w szczegolnosci na konsole do gier takie jak
Nintendo Switch, Microsoft Xbox i Sony PlayStation.

Spotka planuje cyklicznie (tj. raz na 2-3 lata) produkowaé nowe gry Premium Indie, w sposob
zapewniajacy ciagtos¢ dziatalnosci operacyjnej oraz stabilny poziom przychodow ze sprzedazy.
Docelowo Emitent chce osiagnaé status liczacego sie dewelopera gier opartych na autorskich
projektach, ktorych wtasnos¢ intelektualna bedzie wtasnoscia Spotki.

Po sukcesie pierwszej gry Emitenta - GREEN HELL, Spotka rozpoczeta prace nad kolejnym tytutem
(projekt CHIMERA), ktory w ocenie Emitenta bedzie miat szanse odniesc globalny sukces wiekszy od
GREEN HELL. Jednoczesnie Emitent nadal rozwija GREEN HELL, wydtuzajac w ten sposéb cykl zycia
tego produktu. Spotka planuje stopniowe rozbudowywanie zespotu deweloperow, tak aby méc
rozwijac swoje portfolio gier.

W toku swojej dziatalnosci Spotka koncentrowata sie dotychczas przede wszystkim na wyprodukowaniu
i dystrybucji GREEN HELL. W tym celu zbudowata zespo6t programistow i grafikow wspottworzacych
gre, ktory jest obecnie bogatszy o wiedze i doswiadczenie zdobyte przy tej produkcji. Emitentowi
udato sie rowniez wypracowac relacje wsrod kontrahentéw zajmujacych sie dystrybucja oraz
portowaniem GREEN HELL, jak rowniez zdoby¢ baze graczy liczaca juz przeszto 1,5 mln osob.

Premiera pierwszej gry Emitenta - GREEN HELL w wersji PC miata miejsce w dniu 29 sierpnia 2018 r.
na platformie dystrybucyjnej STEAM w trybie wczesnego dostepu (tzw. Early Access), natomiast petna
wersja gry (tzw. Full Release) zadebiutowata w dniu 5 wrzesnia 2019 r. Na Date Prospektu GREEN
HELL dostepna jest w sprzedazy w wersji PC w trybie singleplayer oraz od 7 kwietnia 2020 r. rowniez
w trybie kooperacji dla czterech graczy. Jednoczesnie w dniu 8 pazdziernika 2020 r. GREEN HELL
miata swoja premiere w wersji na konsole Nintendo Switch i od tej daty dostepne jest w sklepie
cyfrowy Nintendo eShop na terenie Europy, Australii, Nowej Zelandii, USA, Kanady oraz Meksyku.

W | kwartale 2019 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o przeniesieniu GREEN HELL na silnik Unity 2018.
Przeniesienie na nowy silnik w ocenie Spétki istotnie zwiekszyto atrakcyjnos¢ i wydajnosé gry m.in.
poprzez osiggniecie efektow niemozliwych do uzyskania na poprzedniej wersji silnika Unity.

Otrzymane po premierze petnej wersji GREEN HELL wysokie oceny od graczy, pozytywne recenzje,
nagrody oraz rosnaca popularnosc¢ w serwisach branzowych pozwolity zbudowac wokot gry spotecznosé
graczy w liczbie przekraczajacej 1,5 mln osob, ktora nieustannie dostarcza swiezych oraz
innowacyjnych pomystéw na rozwoj gry. Pozytywny odbior przez spotecznosc¢ graczy, wysoki poziom
sprzedazy oraz duza liczba pozytywnych recenzji sprawily, ze oprocz standardowych patch’y
usprawniajacych rozgrywke oraz poprawiajacych btedy, GREEN HELL doczekat sie réwniez kilku
istotnych aktualizacji rozbudowujacych zawartosc gry.
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Pomimo, ze tytut trafit do wielu nowych odbiorcow to nieustajaco spotyka sie z bardzo dobrym
odbiorem. Na Date Prospektu GREEN HELL na platformie STEAM ma ponad 31 tys. recenzji z czego az
ponad 86 proc. jest pozytywnych. Obserwowany jest rowniez wyrazny wzrost popularnosci GREEN
HELL na platformach streamingowych - w szczegolnosci w serwisie YouTube oraz Twitch, ktdre
zgromadzity dziesiatki milionow uzytkownikow obserwujacych rozgrywke. Lista najwazniejszych
Update'ow (aktualizacji) rozbudowujacych zawartosc¢ Gry przedstawia sie nastepujaco:

ROZWOJ GREEN HELL

Data Grafika Opis
29/08/2018 EARLY ACCESS
Premiera Gry w wersji PC na platformie dystrybucyjnej
STEAM w trybie wczesnego dostepu. Premiera zostata
poprzedzona intensywna kampanig promocyjna, m.in na IGN,
Twitch, STEAM - najpopularniejszych i najbardziej
opiniotworczych serwisach informacyjnych dotyczacych
rynku gier na swiecie.
W zaledwie tydzien od premiery GREEN HELL odnotowata
1,5 mln wyswietlen rozgrywki.
06/02/2019 COMBAT UPDATE
e nowy ludzki przeciwnik
e system zbroi, putapki na ludzkich przeciwnikow
e nowe zachowania przeciwnikow
e nowy system obrazen
e nowe wyzwania
05/09/2019 FULL RELEASE STORY MODE UPDATE

STORY MODE UPDATE Wprowadzenie do Gry trybu fabularnego oraz rozszerzenie
& zawartosci poprzez dodanie nowej mapy oraz nowych
wyzwan.
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07/04/2020 C0-0P MODE CO-OP MODE UPDATE

Wprowadzenie do Gry 4-osobowego trybu kooperacji.
Premiera trybu kooperacji zaowocowata dotarciem GREEN
HELL na drugie miejsce listy globalnych bestsellerow na
platformie STEAM i utrzymaniem tej pozycji przez caty okres
trwania promocji. W szczytowym momencie w GREEN HELL
grato 20 tys. graczy, tym samym przeszto 3-krotnie
poprawiajac poprzednio ustanowiony rekord po premierze
petnej wersji Gry.

OPIS GREEN HELL

GREEN HELL jest gra symulacyjna osadzong w otwartym do eksploracji unikalnym srodowisku dzungli
amazonskiej z gatunku survival simulation. Gracz - przeniesiony do nieprzyjaznego i nieznanego
$wiata - dysponujac minimalnymi zasobami, ktore pozwalaja na chwilowe przetrwanie, aby przezyc -
musi poradzi¢ sobie w trudnych warunkach. Jego zadaniem jest nie tylko znalezienie i odpowiednie
wykorzystanie zdobytych zasobow do wykonania narzedzi czy broni, ale rowniez zaspokojenie
podstawowych potrzeb ludzkich takich jak jedzenie, pragnienie, bezpieczenstwo czy schronienie.
W GREEN HELL gracz musi przetrwac samotnie w trudnym dla cztowieka srodowisku. Aby przezy¢ musi
nauczyc sie technik przetrwania i zarzadzania zasobami (zarzadzanie zaréwno dostepnymi surowcami
jak i mozliwosciami swojego organizmu). Nacisk w Grze stawiany jest na realizm i jak najlepsze
odwzorowanie mechanizmoéow przetrwania w lesie tropikalnym (Srodowisko zyje, roslinnos¢ odrasta,
ogien gasnie, gdy nie doktadamy drewna, nieugotowane mieso sie psuje). GREEN HELL wyrdznia sie
otwartym s$wiatem, roznorodnymi mechanikami rozgrywki oraz wciagajaca fabuta. Dodatkowa
ciekawostka jest niespotykany w innych produkcjach tryb inspekcji ciata, ktory w sposob szczegotowy
obrazowat bedzie ataki tropikalnych owadow. Przy produkcji Gry, zespot korzystat z pomocy
konsultanta srodowiskowego specjalizujagcego sie w temacie lasow tropikalnych. Realistycznie
odwzorowany las deszczowy, w tym mnogos¢ fauny i flory, to niewatpliwe wazny atut Gry, ktory
wzmachia jej atrakcyjnos¢ dla graczy.

Gatunek survival simulation cieszy sie bardzo duza popularnosciag wsrod graczy. Najpopularniejsze
tego typu produkcje jak The Forest, DayZ czy tez The Long Dark sprzedaty sie w kilku milionach
egzemplarzy na platformie STEAM. Dotychczas wydane produkcje opieraja sie na eksploracji m.in.
terendw lesnych (The Forest), tropikalnej wyspy (Stranded Deep) czy tez post-apokaliptycznej
mroznej Kanady (The Long Dark). GREEN HELL jest pierwsza tego typu gra osadzong w amazonskiej
dzungli. Dodatkowo, mocng strong GREEN HELL, jest rozbudowany motyw fabularny z zaskakujacym
zakonczeniem, dostepny zaréwno w trybie kooperacji, jak i dla pojedynczego gracza.

W GREEN HELL wcielamy sie posta¢ Jake’a Higgins’a, aspirujacego antropologa, ktdérego spotyka
niespodziewany bieg wydarzen. Po obudzeniu sie w nieznanym otoczeniu, wyposazony jedynie
w plecak i walkie-talkie musi odnalez¢ sie w brutalnej rzeczywistosci. Walka o przetrwanie
w nietatwych okolicznosciach testuje jego mozliwosci fizyczne, a takze psychiczne, musi wygrac
walke z samym sobg by odzyska¢ wspomnienia, ktore pozwola mu sie uwolni¢ od mgty spowijajacej
jego przesztosc¢. Jedyne co trzyma go przy zyciu to motywacja by odnalez¢ swoja ukochang zone -
Mie, z ktdra przybyt do dzungli w srodku Amazonii. Podazajac za poszlakami z przesztosci i rozwiktujac
tajemnice jego celu, zaczyna zdawac sobie sprawe, ze prawda nie zawsze jest tatwa i o niektorych
rzeczach lepiej zapomniec...

Dotychczasowe tytuty konkurencyjne dla GREEN HELL stawiaty mniejszy nacisk na aspekt fabularny.
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Narastajgco liczba sprzedanych egzemplarzy brutto (tys. sztuk) Wishlist na STEAM

Zrédto: Dane na podstawie raportéw Valve Corporation (wtasciciel platformy STEAM).

W dniu 14 grudnia 2020 r. sprzedaz brutto GREEN HELL od daty premiery w trybie wczesnego dostepu,
poprzez platforme STEAM przekroczyta poziom 1,5 mln sztuk sprzedanych egzemplarzy, w tym ok. 1,1
mln sztuk brutto zostato sprzedanych od dnia aktualizacji gry o tryb kooperacji (CO-OP MODE) tj. od
07 kwietnia 2020 r.

Oproécz poziomu zrealizowanej sprzedazy doskonatym benchmarkiem swiadczacym o niewyczerpanym
potencjale sprzedazowym GREEN HELL jest liczba graczy nadal oczekujacych na zakup Gry, majacych
dodana ja na tzw. liscie zyczen (,,wishlista”). Zgodnie z danymi przekazanymi przez Emitenta wedtug
stanu na dzien 14 grudnia 2020 r. poziom wishlist dla GREEN HELL na platformie STEAM przekroczyt
1 mln osob.
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Nalezy podkresli¢, ze motorem napedowym wysokiego wolumenu sprzedazy GREEN HELL byta przede
wszystkim premiera trybu kooperacji (CO-OP MODE UPDATE), ktéra miata miejsce w dniu 07 kwietnia
2020 r. na platformie STEAM. Wowczas GREEN HELL zostata udostepniona w promocji (obnizenie ceny
0 25%), ktora trwata do 12 kwietnia 2020 r. oraz dodatkowo przez pierwsze dwa dni byta promowana
na stronie gtownej platformy STEAM w ramach okresowej promocji ,,Midweek Madness”, co zapewnito
zwiekszona widocznos¢. Premiera zaowocowata dotarciem GREEN HELL na drugie miejsce listy
globalnych bestsellerow na platformie STEAM i utrzymaniem tej pozycji przez wiekszosc czasu trwania
promocji. Skale sukcesu odzwierciedla rowniez liczba osob grajacych w Gre w jednym czasie -
w szczytowym momencie w GREEN HELL grato 20 tys. graczy, tym samym przeszto 3-krotnie
poprawiajac poprzednio ustanowiony rekord po premierze petnej wersji Gry.

Sukces wprowadzonego trybu kooperacji utwierdzit Emitenta w przekonaniu, ze rozbudowa GREEN
HELL poprzez aktualizacje o nowe bezptatne rozszerzenia oraz portowanie na nowe platformy
sprzetowe znaczaco wydtuzy okres sprzedazowy Gry izwiekszy jej potencjat rynkowy. W ocenie
Zarzadu wishlisty wskazuja, ze GREEN HELL jest wciaz jeszcze bardzo daleko od wyczerpania swojego
potencjatu sprzedazowego.

W dniu 8 pazdziernika 2020 r. GREEN HELL miata swoja premiere w wersji na konsole Nintendo Switch
i od tej daty dostepne jest w sklepie cyfrowy Nintendo eShop na terenie Europy, Australii, Nowej
Zelandii, USA, Kanady oraz Meksyku. Cena bazowa gry zostata ustalona na poziomie 24,99 EUR/24,99
USD. Wydawca gry na konsole Nintendo Switch jest spotka Forever Entertainment S.A. W ramach
okresowej promocji w dniach 8-28 pazdziernika GREEN HELL zostata udostepniona ze znizka
wynoszaca -10%. Na Date Prospektu srednia ocen uzytkownikow dla GREEN HELL w wersji na konsole
Nintendo Switch w serwisie metacritic.com wynosi 9,2/10. Zgodnie z przekazana przez wydawce
informacja w dniu 11 pazdziernika 2020 r., od czasu rozpoczecia sprzedazy na platformie Nintendo
eShop GREEN HELL zwrocito wszystkie koszty produkcji portu, ktory zostaty poniesione przez
wydawce. Emitent nie poniost z tego tytutu zadnych kosztow.

5.1.2. Nowe produkty

W celu zapewnienia ciagtosci dziatalnosci operacyjnej oraz stabilnego poziomu przychodow ze
sprzedazy w przysztosci, Spotka przystapita do pracy nad nowym projektem o roboczej nazwie
,CHIMERA”. Bedzie to zaawansowany symulator rozwoju bazy wraz zelementami survivalu,
z perspektywy pierwszej osoby w scenerii science-fiction. Spotka rozwaza rozne opcje wydania
i rozwoju CHIMERY, a jedna z nich jest rownolegte wydanie gry na PC oraz na konsole firm Microsoft
i Sony generacji aktualnej na date wydania nowego produktu. Budzet tego projektu jest wstepnie
szacowany na ponad 10 mln zt. Na Date Prospektu Spotka dysponuje srodkami pienieznymi, ktore sg
wystarczajace na dokonczenie nowej gry oraz realizacje planow zwiazanych z rozwojem GREEN HELL,
stad cele strategiczne nie sg zagrozone. taczna wartosc¢ naktadow poniesionych na produkcje CHIMERY
na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosi 1.045 tys. zt.

W ocenie Emitenta jest duza szansa na odniesienie przez CHIMERE kolejnego globalnego sukcesu,
dzieki potencjatowi skorzystania ze zbudowanej bazy graczy oraz renomie studia Creepy Jar, jaka
zapewnit swiatowy sukces GREEN HELL. Emitent przewiduje, ze CHIMERA od poczatku bedzie
oferowata uzytkownikom mozliwosc¢ gry w trybie kooperacji, ktory to tryb bardzo mocno zwiekszyt
ilos¢ sprzedanych egzemplarzy GREEN HELL. Zarzad Emitenta zaktada, ze CHIMERA ma by¢ tytutem
zapewniajacym wysoka grywalnos¢ podobng do takich gier jak np. Subnautica (naktad okoto 8 mln
kopii) czy Astroneer (naktad okoto 3 mln kopii).

Na Date Prospektu CHIMERA zajmuje sie zespot ztozony z oséb oddelegowanych specjalnie do tego
projektu. Prace nad CHIMERA powinny potrwac¢ od 2 do 3 lat. Na Date Prospektu trwajg prace
preprodukcyjne. Nowy produkt bedzie miat co najmniej 4 letni cykl zycia, z potencjatem do
rozbudowy o dodatkowe bezptatne aktualizacje oraz rozszerzenia.

Strategia dystrybucji przyjeta przez Emitenta w stosunku do GREEN HELL w przypadku nowej gry
zostanie co do zasady odwzorowana.
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5.2.  Gtéwne rynki

Globalny rynek gier wideo

Branza gier jest segmentem charakteryzujacym sie wysoka dynamika wzrostu oraz niskim stopniem
przewidywalnosci. Informacji na temat stanu branzy gier komputerowych cyklicznie dostarcza
holenderska firma analityczna Newzoo, specjalizujaca sie w analizie danych oraz swiadczaca ustugi
dla firm z branz rozrywkowej, technologicznej i medialnej, pomagajace dociera¢ do odbiorcow,
sledzic¢ konkurencje, dostrzega¢ okazje oraz podejmowac decyzje strategiczne i finansowe. Newzoo
publikuje raporty dotyczace branzy gier komputerowych oraz e-sportu, w ktorych przedstawia
kompleksowe dane na temat obecnej wielkosci rynku z uwzglednieniem wielkosci rynkow
w poszczegdlnych krajach, szacunki wzrostu oraz strukture rynku w podziale na segmenty (gry
mobilne, konsolowe oraz komputerowe). Sposrdd dostepnych na rynku raportow branzowych, raporty
Newzoo sg jednymi z najczesciej wykorzystywanych zrédet informacji na temat branzy gier wideo.

Zgodnie z raportem firmy Newzoo za rok 2020 ,,Global Games Market Report 2020” catkowite
przychody z branzy gier na koniec 2020 roku wyniosty 159,3 mld USD (+9,3% r/r). Najwiekszym rynkiem
(zaréowno gier komputerowych, konsolowych oraz mobilnych) zostat rynek Azji Pacyficznej generujacy
przychody w wysokosci 78,4 mld USD stanowiac tym samym okoto 49,2% udziatu w catkowitych
przychodach branzy. Kolejnymi pod wzgledem przychodéw makroregionami byty: Ameryka Potnocna
osiggajaca wynik 40 mld USD (25,1%), Europa 29,6 mld USD (18,6%), Ameryka Potudniowa 6 mld USD
(3,8%) oraz Afryka i Bliski Wschod 5,4 mld USD (3,4%). W 2020 roku najszybciej rozwijajacymi sie
rynkami byty rynek Afrykanski i Bliskiego Wschodu, ktdre maja osiagnaé rekordowa stope wzrostu
wynoszaca +14,5% (r/r), za$ Ameryka Potudniowa +10,3% (r/r). Makroregion Azji Pacyficznej
odnotowat wzrost na poziomie +9,9% (r/r) (gtownie za sprawa odblokowania rynku chinskiego),
Ameryka Pétnocna +8,5% (r/r) oraz Europa +7,8% (r/r).

Przychody z branzy gier w 2020 (mld USD)

Afryka i Bliski Wschod
5.4 mld USD Europa
(+14.5% Yo) 29.6 mld USD

(+7.8% YoY)

Ameryka Potudniowa

6 mid USD
(+10.3% YoY)
Globalnie

159.3 mld USD

(+9.3% YoY)
Azja i Australia

78.4 mld USD
(+9.9% YoY)
Ameryka Pétnocna

40 mld USD

(+8.5% YoY)

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: Global Games Market Report 2020

Jednym z najbardziej istotnych czynnikow hamujacych wzrost rynkéw azjatyckich jest szeroko
prowadzona akcja legislacyjna majaca na celu walke z uzaleznieniem od gier komputerowych wsrod

Strona 31 z 339



CREEPY JAR S.A. Prospekt

najmtodszych graczy. W wielu tamtejszych krajach, w tym w Chinach i Korei Potudniowej
(odpowiednio 1. i 4. najwiekszy krajowy rynek gier pod wzgledem przychodéow ze sprzedazy)
wprowadzono ustawowe limity ograniczajace dzienny czas przeznaczany na te forme rozrywki.
Ponadto w Chinach funkcjonuje restrykcyjny system certyfikacji gier, ktory to znaczaco ogranicza
mozliwosci wprowadzania nowych produkcji zgodnie z prawem.

Jednoczesnie raport Newzoo przedstawia ranking najwiekszych krajowych rynkow gier na swiecie.
Zgodnie z raportem, w 2020 r. najwiekszym rynkiem gier (zarowno gier komputerowych, konsolowych
oraz mobilnych) byt rynek chinski, ktéry wygenerowat przychody w wysokosci 40,9 mld USD. Pomimo
wspomnianego zamrozenia chinskiej branzy gier, skutkujacego spadkiem stopy wzrostu przychodow
w 2019 roku o -3,7% (r/r), pandemia COVID-19 oraz ozywienie na rynku gier pozwolity chinskiemu
rynkowi osiagna¢ stope na poziomie +11,9% (r/r). Na drugim miejsca zestawienia znalazt sie rynek
amerykanski (36,9 mld USD), ktory utrzymat tempo wzrostu na poziomie bliskim zeru (-0,1% r/r).
Podium zestawienia zamyka Japonia z przychodami na poziomie 18,7 mld USD (-1,7% r/r). Dominacje
rynkow azjatyckich utwierdza pozycja Korei Potudniowej, ktora podobnie jak w roku ubiegtym
uplasowata sie na 4 miejscu z wielkoscia rynku na poziomie 6,6 mld USD (+5,9% r/r). Z punktu widzenia
zrealizowanej dynamiki przychodow, zgodnie z szacunkami analitykow Newzoo wyrdzniajaca sie na
tle zestawienia jest rowniez Kanada, ktorej rynek gier w 2020 r. wzrdst o 9% (r/r). Kolejne miejsca
przypadty rynkom zachodniej Europy, ktorych rynki nieznacznie sie skurczyty w poréwnaniu do roku
2019.

Wartosci przychodow ze sprzedazy gier w latach 2018-2020 (mid USD)

Wyszczegoélnienie Przychody rynku [mld USD] Dynamika przychodow r/r (%)

Lp. Kraj 2018 2019 2020 2019/2018 2020/2019
1 Chiny 30,4 36,5 40,9 -3,7% 11,9%
2 USA 37,9 36,9 36,9 21,4% -0,1%
3 Japonia 19,2 19,0 18,7 -1,0% -1,7%
4 Korea Potudniowa 5,6 6,2 6,6 10,7% 5,9%
5 Niemcy 4,7 6,0 6,0 27,7% 0,6%
6 Wielka Brytania 4,5 5,6 5,5 24,4% -1,6%
7 Francja 3,1 4.1 4,0 32,3% -2,8%
8 Kanada 2,3 2,8 3,1 21,7% 9,0%
9 Hiszpania 2,0 2,7 2,7 35,0% -1,6%
10 | Wtochy 2,0 2,7 2,7 35,00% -1,4%

Zrodto: Emitent na podstawie danych Newzoo ,,Global Games Market Report 2020”

Raport Newzoo prezentuje rowniez perspektywy rozwoju branzy gier na lata 2018 - 2022. W 2021 roku
globalne przychody ze sprzedazy gier powinny osiagna¢ wartos¢ 173,1 mld USD, co stanowitoby roczny
wzrost na poziomie +8,68% (r/r), zas w 2022 roku 187 mld USD, a wiec +7,99% (r/r). Struktura udziatu
poszczegolnych makroregiondw nie powinna ulec zmianie, stanowiac odsetki na poziomie tozsamym
z 2020 roku.
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Prognoza przychodoéw z branzy gier w latach 2018 - 2022 (mld USD)

200 187 mld USD
173.1 mld USD (+7.99% Yov)
180 159 3 mld USD (+8.68% YoY)
160 145.7 mld USD (+9.33% Yov)
138.8 mld USD (+4.57% Yov) 89.7 mid
140 83.1 mld 2:3
78,4 mld usD (48%)
120 66.6 mld usD (48%)
usD (48%)
100 )
80 45 mil 48.6 mld
40 mid usb
36.1 mid 37.9 mid usb
60 UsD UsD usD (26%) (26%)
o (26%)
(26%) (26%) 7.5 mid USD
40 I 6.9 mld USD
5.8 mid USD I 6 mid USD 4%)
5.6 EL;,I)USD %) %) (4%)
20
0
2018 2019 2020 2021 2022
Europa, Bliski Wschod i Afryka ® Ameryka Potudniowa Ameryka Potnocna ® Azja i Australia

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: Global Games Market Report 2020

Istotng informacja zawarta w raporcie jest rowniez zestawienie globalnych przychdd z branzy gier
z podziatem na poszczegolne platformy. W 2020 roku najbardziej dochodowa sektorem okazaty sie
gry mobilne (na smartphone’y) generujace przychody na poziomie 63,6 mld USD stanowigc tym samym
40% udziatu w catkowitych przychodach branzy. Kolejnymi zas byty: gry konsolowe 45,2 mld USD (28%),
pudetkowe i cyfrowe gry PC 33,9 mld USD (21%), gry mobilne na tablety 13,7 mld USD (9%) oraz gry
przegladarkowe 3 mld USD (2%). W 2020 roku najszybciej rozwijajacymi sie rynkami byty: rynek gier
mobilnych na smartphone’y, ktory odnotowat stope wzrostu na poziomie +15,8% (r/r), rynek gier na
konsole +6,8% (r/r) oraz rynek gier na PC +6,7% (r/r). Kolejnymi w zestawieniu byty: gry mobilne na
tablety z wynikiem +2,7% (r/r) oraz gry przegladarkowe odnotowujace spektakularny spadek na
poziomie -13,4% (r/r).

Przychody z branzy gier w 2020 r. (mld USD)

Gry przegladarkowe
oy pC 3 mld USD
(pudetkowe oraz digital) (-13.4% YoY)
33.9 mid USD
(+6.7% YoY) Gry na konsole

45.2 mld USD

(+6.8% YoY)

Globalnie

159.3 mld US

(+9.3% YoY)

Gry mobilne (tablety)

Gry mobilne (smartphone) 1 3 . 7m ld USD
63.6 mld USD (+2.7% YoY)

(+15.8% YoY)

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: Global Games Market Report 2020
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Zgodnie z danymi Newzoo najszybciej rozwijajacym sie oraz jednoczesnie najwiekszym segmentem
w branzy jest rynek gier na urzadzenia mobilne (smartfony i tablety). Wzrost segmentu gier mobilnych
bedzie odbywat sie kosztem rynku gier na komputery PC oraz gier przegladarkowych. Zdaniem
ekspertow, w przypadku gier na PC-ty szacuje sie, ze w latach 2021-2022 udziat w rynku gier bedzie
zmniejszat sie o 1 p. p. rocznie. Z kolei udziat gier przegladarkowych skurczy do 1% w 2022 roku.
Jednoczesnie spodziewane jest utrzymanie w nastepnych latach pozycji drugiego najwiekszego
segmentu rynku gier przez produkcje konsolowe, czemu na pewno przystuza sie premiery konsol
produkowanych przez Sony i Microsoft. Gry konsolowe w 2021 roku, zgodnie z zatozeniami Newzoo,
maja osiagnac 31% udziat w rynku growym. Jednoczesnie prognozy na przysztos¢ zaktadajg utrzymanie
swojego udziatu w rynku przez produkcje tabletowe na poziomie 8%-9%.

Prognoza przychodéw w branzy gier w latach 2018 - 2022 (mld USD)

200 187 mld USD
173.1 mld USD (7% Ye0
180 159.3 mld USD (+8-68% voV)
160 145.7 mld USD (9:33% YoV
138.8 mld USD (+4.97% YoY) 76.7 mld
140 69.3 mld usD
63.6 mld usD (41%)
120 54.9 mld usb (40%)
usb (40%)
100 (36%) 35.5 mld
34.9 mld usD
80 48.6 mld 31.8 mld 33,9 mid usb (19%)
usp usb gfg (20%) 15 mid USD
60 (22%) (21%) (21%) B 5 mid usp ] (8%)
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B Gry przegladarkowe PC Gry konsolowe E Gry tabletowe Gry PC B Gry na smartphone

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: Global Games Market Report 2020

Rozwoj Internetu oraz popularnosc¢ szerokopasmowego dostepu do sieci umozliwito uzytkownikom
sprawne pobieranie duzych plikow po zakupie, bez koniecznosci wychodzenia z domu. Z uwagi na to,
w przeciggu ostatnich kilku lat powstawaty liczne platformy dystrybucji cyfrowej, w ktorych
katalogach mozna odnalez¢ gry z catego $wiata, co dla graczy oznacza to brak uzaleznienia od
dostepnosci fizycznej wersji produkcji w danym regionie badz sklepie. Generowanie kodow gier
uprawniajacych do posiadania produktu umozliwito graczom dostep do dotychczas niedostepnych
tytutow, a zatem do rozpowszechnienia i uniwersalizacji przyjmowanych standardow jakosci. Cyfrowa
dystrybucja gier PC zdominowana jest przez STEAM, posiadajacego w swoim katalogu ponad 160
tysiecy aplikacji przy srednim dziennym wykorzystaniu tacza okoto 4 Tb/s. Innymi z kategorii gier PC
dystrybutorami sa: Origin, Uplay oraz GoG. Niemniej jednak podobna sytuacja ma miejsce
w przypadku gier konsolowych, ktorych producenci umieszczajg swoje tytuty w autoryzowanych
sklepach konsolowych np. PlaystationStore (seria konsol PlayStation), XboxLive (seria konsol Xbox)
czy Nintendo Games Store (seria konsol Nintendo).

Statystki dotyczace wybranych, dostepnych na rynku konsol

Data Liczba sprzedanych egzemplarzy (w mln sztuk)
> Konsela Producent v;,()c’):::):ia GUIL 5] Europa Japonia Ilieszta tacznie
Ptn. Swiata
1 PlayStation 4 (PS4) Sony Corp. 2013-11-15 37,9 48,0 9,3 19,9 115,1
2 Nintendo Switch (NS) | Nintendo 2017-03-03 29,3 20,7 18,3 10,4 78,7
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3 Nintendo 3DS (3DS) Nintendo 2013-02-26 25,8 21,1 24,7 4,4 76,0
4 Xbox One (XOne) Microsoft 2013-11-22 32,0 12,3 0,1 5,3 49,7
5 PlayStation 5 (PS4) Sony Corp. 2020-11-12 2,4 1,7 0,3 0,7 5,1
6 Xbox Series X/S (XS) | Microsoft 2020-10-11 1,9 1,0 0,1 0,4 3,4
Razem 129,3 104,8 52,9 41,1 328,1

Zrédto: Emitent na podstawie: Portal VGChartz wedtug stanu na dzien 30 stycznia 2021 r.

Zgodnie z danymi firmy badawczej VG Chartz najwieksza liczba sprzedanych egzemplarzy wsrod
konsoli 6smej generacji moze pochwali¢ sie Sony. Wedtug stanu na dzien 30 stycznia 2021 r. taczna
ilos¢ sprzedanych konsoli PlayStation 4 od daty jej premiery (tj. 15 listopada 2013 r.) wyniosta 115,1
mln, przy czym najwiecej egzemplarzy zostato sprzedanych na rynku europejskim (48,0 mln sztuk).
Drugie miejsce w zestawieniu zajmuje obecnie konsola Nintendo Switch, ktora zadebiutowata na
rynku w dniu 3 marca 2017 r. i od tamtej pory sprzedata sie juz w liczbie 78,8 mln sztuk egzemplarzy.
Nalezy podkresli¢, ze Nintendo Switch jest obecnie najlepiej sprzedajaca sie konsola ze wszystkich
dostepnych na rynku, a liczba wydawanych na nig gier rosnie w bardzo szybkim tempie. Rynkiem, na
ktorym Nintendo Switch sprzedata sie dotychczas w najwiekszej liczbie egzemplarzy jest Ameryka
Potnocna. Na kolejnym miejscu znalazta sie konsola Nintendo 3DS, ktorej taczny wolumen sprzedazy
od poczatku pojawienia sie na rynku (tj. od 26 lutego 2013 r.) osiggnat poziom 76,0 mln sztuk
egzemplarzy. Na kolejnym miejscu zestawienia znajduje sie konsola XboxOne, ktorej pierwsza wersja
ukazata sie na rynku 22 listopada 2013 r. Od tamtej pory XboxOne sprzedata sie w liczbie 49,7 mln
sztuk i podobnie jak w przypadku Nintendo Switch najwiekszym dla niej rynkiem jest Ameryka
Potnocna. Jednoczesnie w IV kwartale 2020 r. w wybranych krajach miaty miejsce $wiatowe premiery
konsol nowej generacji - Microsoft Xbox Series X (10 listopada 2020 r.) oraz Sony PlayStation 5 (12
listopada 2020 r.). Od momentu premiery konsola PS5 sprzedata sie w liczbie 5,1 mln sztuk, natomiast
Xbox Series X w liczbie 3,4 mln sztuk.

Odbiorcy produktéw Emitenta

Na Date Prospektu Emitent prowadzi sprzedaz Gry na terenie catego Swiata w modelu dystrybucji
cyfrowej. Kluczowym dystrybutorem Gry jest Valve Corporation prowadzacy dedykowana platforme
dystrybucyjna STEAM. Platforma ta w swojej ofercie posiada tysiace gier z r6znych gatunkow - od gier
akcji po niezalezne produkty na wszystkie dostepne platformy. Daje ona mozliwos¢ korzystania
Z wyjatkowych promocji, automatycznych aktualizacji gier i wielu innych funkcji. Platforma STEAM
pozwala uzytkownikowi na instalacje iautomatyczne zarzadzanie oprogramowaniem na wielu
komputerach oraz dostarcza funkcje spotecznosciowe takie jak: listy znajomych i grupy, zapis
w chmurze, rozmowy gtosowe oraz czat dostepny podczas gry. STEAM zapewnia ogoélnodostepny
interfejs programowania aplikacji (APl) zwany STEAMworks. Moze by¢ on uzyty przez programistow
do zintegrowania zich produktami takich funkcji platformy STEAM jak: zabezpieczenie przed
kopiowaniem, funkcje sieciowe i matchmaking, osiggniecia w grach, mikroptatnosci oraz wsparcie dla
zawartosci tworzonej przez uzytkownikow w STEAM Workshop.

W 2019 roku Valve Corporation odpowiadat za okoto 98 % bezposredniego obrotu Emitenta,
w | pétroczu 2020 r. wartosc ta wyniosta 85%, natomiast w okresie 12 m-cy 2020 r. odpowiednio 85%.
Emitent podejmuje dziatania majace na celu poszerzenie grona odbiorcow m.in. poprzez sprzedaz
GREEN HELL na inne platformy, za posrednictwem innych kanatow dystrybucji niz STEAM. Przyktadem
takiego dziatania jest premiera GREEN HELL na konsole Nintendo Switch, ktéra miata miejsce 8
pazdziernika 2020 r. Od tej daty gra dostepna jest w sklepie cyfrowym Nintendo eShop na terenie
Europy, Australii, Nowej Zelandii, USA, Kanady oraz Meksyku. W | pétroczu 2021 roku GREEN HELL
powinna ukazac sie na konsole Xbox One i PS4 (lub kolejne generacje tych konsol - next gen). W tym
przypadku rowniez przewiduje sie model dystrybucyjny oparty przede wszystkim o dedykowane
platformy cyfrowe (Xbox Live oraz PlayStation Network), nie wykluczajac dystrybucji wydan
pudetkowych. Emitent przewiduje takze poszerzenie grona odbiorcow gry, bedace efektem
wprowadzenia GREEN HELL na platformy wirtualnej rzeczywistosci - STEAM VR, Oculus oraz HTC Vive.
Prace w tym zakresie sa juz na znacznym poziomie zaawansowania.
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5.3. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Emitenta

DATA OPIS
16.12.2016 Akt zatozycielski Creepy Jar S.A.

02.03.2017 Whpisanie Creepy Jar S.A. do KRS

13.11.2017 - Przeprowadzenie publicznej oferty akcji, obejmujacej 67.646 akcji serii A oraz 32.354 akcji serii C.
29.11.2017

23.07.2018 Ustalenie daty premiery GREEN HELL

06.08.2018 Debiut Spoétki w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect. Pierwszy dzien notowan 295.412 akcji
serii A, 82.234 akcji serii B oraz 32.354 akcji serii C.

29.08.2018 Premiera GREEN HELL w trybie wczesnego dostepu na platformie sprzedazowej STEAM.

Premiera zostata poprzedzona intensywna kampania promocyjna, m.in na IGN, Twitch, STEAM -
najpopularniejszych i najbardziej opiniotworczych serwisach informacyjnych dotyczacych rynku gier na
Swiecie. W zaledwie tydzien od premiery Gra odnotowata 1,5 mln wyswietlen gameplay’a

10.10.2018 Osiagniecie progu rentownosci ze sprzedazy GREEN HELL (93 tys. sprzedanych sztuk).

29.01.2019 Pierwszy dzien notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect 204.588 akcji serii A oraz
64.848 akcji serii B

05.09.2019 Premiera petnej wersji GREEN HELL na platformie sprzedazowej STEAM.

19.11.2019 Rozpoczecie prac nad nowym projektem pt. CHIMERA.

07.04.2020 Premiera trybu CO-OP MODE na platformie sprzedazowej STEAM.

24.06.2020 Przekroczenie progu 1,0 min sztuk brutto sprzedanych egzemplarzy GREEN HELL na platformie
STEAM.

Jednoczesnie wedtug stanu na dzien 24 czerwca 2020 r. poziom wishlisty dla GREEN HELL na platformie
STEAM przekroczyt 884 tys. osob.

08.10.2020 Premiera gry GREEN HELL na konsole Nintendo Switch.

Udostepnienie GREEN HELL w sklepie cyfrowy Nintendo eShop na terenie Europy, Australii, Nowej
Zelandii, USA, Kanady oraz Meksyku.

14.12.2020 Przekroczenie progu 1,5 min sztuk brutto sprzedanych egzemplarzy GREEN HELL na platformie
STEAM.

Jednoczesnie wedtug stanu na dzien 14 grudnia 2020 r. poziom wishlisty dla GREEN HELL na platformie
STEAM przekroczyt 1,0 mln oso6b.

Zrodto: Emitent

Spotka zawarta szereg umow, ktére umozliwity realizacje powyzszych osiagniec, a ktore szczegdtowo
zostaty opisane w rozdziale 20 - Istotne Umowy.

5.4. Strategiai cele

Nadrzednym celem strategicznym Spétki jest tworzenie wartosci dla akcjonariuszy poprzez petne
wykorzystanie potencjatu wynikajacego z dotychczasowych doswiadczen w produkcji gier oraz
potencjatu zespotu, z ktorym Spotka wspotpracuje.

Zarzad zaktada, ze prawdopodobny przyszty rozwdj dziatalnosci Spotki zostanie osiagniety poprzez
zwiekszenie skali dziatalnosci w wyniku kontynuacji budowy portfolio wysokiej jakosci gier
komputerowych. Emitent zamierza produkowac iwydawaé gry o najwyzszej jakosci, przy
jednoczesnym zachowaniu dynamicznego tempa rozwoju oraz dyscyplinie kosztow wytworzenia.
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Spotka bedzie kontynuowata dziatalnos¢ polegajaca na produkcji i dystrybucji wtasnych gier
komputerowych.

Podstawowe zatozenia strategii rozwoju Emitenta zaktadaja cykliczng produkcje duzych tytutow typu
Indie Premium (cykl produkcji ok. 2-3 lata). W tym celu Spotka zamierza stopniowo powiekszac zespot
produkcyjny, wzmacniajagc go specjalistami z wieloletnim doswiadczeniem. W perspektywie
najblizszych dwoch lat, celem Emitenta jest powiekszenie zespotu do ok. 30 osob. Zwiekszenie liczby
pracownikow ma na celu zapewnienie mozliwosci rozwoju dwoch tytutow rownolegle.

W najblizszym czasie dziatania Spotki beda skoncentrowane na:

> rozszerzeniu GREEN HELL o kolejne aktualizacje (pozostate dwie z trzech czesci dodatku ,,Spirits
of Amazonia”);

» wydaniu wersji konsolowych GREEN HELL na PS4 oraz XBOX ONE (oraz kolejne generacje tych
konsol - next gen);

» kontynuacji prac nad CHIMERA - zaawansowanym symulatorem z pogranicza base buildingu
i survivalu, z perspektywy pierwszej osoby w scenerii science-fiction (wigecej informacji o nowym
tytule zostato zamieszczonych w pkt. 5.1.2);

» kontynuacji prac zwiazanych z udostepnieniem GREEN HELL na platformach wirtualnej
rzeczywistosci - STEAM VR, Oculus oraz HTC Vive.

Sukces wprowadzonego trybu kooperacji GREEN HELL utwierdzit Emitenta w przekonaniu, ze
rozbudowa GREEN HELL poprzez aktualizacje o nowe bezptatne rozszerzenia oraz portowanie na nowe
platformy sprzetowe znaczaco wydtuzy okres sprzedazowy Gry i zwiekszy jej potencjat rynkowy. Tym
samym w dniu 30 kwietnia 2020 r. Spotka poinformowata o planach dalszego rozwoju GREEN HELL.
Pierwsza z zapowiedzianych aktualizacji miata miejsce 18 czerwca 2020 r., wowczas do trybu
fabularnego zostata wprowadzona kooperacja (,,STORY IN CO-OP”). Ponadto w Il kwartale 2020 r.
Emitent wprowadzit kolejne dwie bezptatne aktualizacje, w ramach ktérych, gracze maja mozliwosc
tworzenia nowych konstrukcji oraz zdobywania osiggnie¢ zintegrowanych z platforma STEAM (zostaty
dodane ,,achievements”). W nadchodzacych kwartatach zostanie udostepniony nowy trzyczesciowy
dodatek - , The Spirits of Amazonia”, ktory dostepny bedzie rowniez w trybie kooperacji. Pierwsza
Z trzech czesci zostata udostepniona na platformie STEAM w dniu 28 stycznia 2021 r.

Proces wchodzenia na rynek konsol Emitent rozpoczat od premiery GREEN HELL na konsole Nintendo
Switch, ktora miata miejsce 8 pazdziernika 2020 r. Od tej daty gra dostepna jest w sklepie cyfrowym
Nintendo eShop na terenie Europy, Australii, Nowej Zelandii, USA, Kanady oraz Meksyku. W | potowie
2021 roku GREEN HELL powinna ukazac sie na konsole Xbox One i PS4 (oraz w nastepnej kolejnosci na
nowe generacje tych konsol - next gen). W tym przypadku rowniez przewiduje sie model
dystrybucyjny oparty przede wszystkim o dedykowane platformy cyfrowe (Xbox Live oraz PlayStation
Network), nie wykluczajac dystrybucji wydan pudetkowych. GREEN HELL ma by¢ w niedtugim czasie
dostepna takze na platformach wirtualnej rzeczywistosci - STEAM, Oculus Rift S, Oculus Quest, HTC
Vive oraz STEAM VR. Prace w tym zakresie sa juz na znacznym poziomie zaawansowania. W celu
realizacji powyzszych celow, Spotka zawarta umowe z Incuvo S.A. na wykonanie portu i wydanie
GREEN HELL na platformach wirtualnej rzeczywistosci - STEAM VR, Oculus oraz HTC Vive. Umowy te
zostaty szczegbtowo opisane w rozdziale 20 - Istotne Umowy.

Réwnolegle Emitent pracuje nad nowym projektem o roboczej nazwie ,,CHIMERA”. Bedzie to
zaawansowany symulator rozwoju bazy wraz z elementami survivalu, z perspektywy pierwszej osoby
w scenerii science-fiction. Spotka wsrod roznych opcji rozwaza miedzy innymi wydanie CHIMERY
réwnolegle na PC oraz na konsole firm Microsoft i Sony generacji aktualnej na date wydania nowego
produktu Spotki. Nowy produkt bedzie miat co najmniej 4-letni cykl zycia, z potencjatem do
rozbudowy o bezptatne aktualizacje oraz rozszerzenia. Prace nad nowa gra powinny potrwac okoto 2
do 3 lat. Budzet tego projektu jest wstepnie szacowany na ponad 10 mln zt. Na Date Prospektu Spotka
dysponuje Srodkami pienieznymi, ktore sa wystarczajace na dokonczenie nowej gry oraz realizacje
planéw zwigzanych z rozwojem GREEN HELL, stad cele strategiczne nie sg zagrozone.

Spotka, w ramach przyjetej strategii rozwoju, prowadzi takze badania nad nowymi formami gier,

koncepcjami oraz rozwiazaniami dotyczacymi mechaniki i parametrow gier poprzez realizowanie
testow z aktywnym udziatem graczy. Spotka regularnie prowadzi analizy rynku, majace na celu przede
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wszystkim identyfikacje nisz rynkowych oraz dziedzin dotychczas niezagospodarowanych przez
producentow gier komputerowych.

Kazda koncepcja gry podlega weryfikacji pod wzgledem potencjalnej optacalnosci, dokonywanej na
podstawie przeprowadzonej analizy rynku. W przypadku, gdy Emitent uzna, ze dany pomyst ma realne
szanse na rynkowy sukces, Zarzad podejmuje decyzje o rozpoczeciu produkcji danego tytutu.
Pierwszym etapem procesu produkcji jest opracowanie pierwszej koncepcji produktu, ustalenie
tematyki zarysu rozgrywki, settingu, mechanik, okreslenie docelowej grupy odbiorcow. Nastepnie
przygotowywana jest wstepna dokumentacja produktu: wybor technologii, koncepcji kierunku
artystycznego. Kazda gra jest rozna pod wzgledem tematyki, modelu rozgrywki i potencjalnego
odbiorcy, dlatego tez zlecenie produkcji zespotowi, dysponujacemu odpowiednimi dla danego
projektu umiejetnosciami i doswiadczeniem, ma kluczowe znaczenie dla jakosci finalnego produktu.
Po rozdzieleniu pracy na poszczegolne grupy osob w zespole i okreslenie ram ich dziatan nastepuje
kolejny etap - produkcja poszczegolnych elementow prototypu gry: mechaniki, assetow, tekstow.
W toku produkcji do gry dodawana jest dalsza zawartos¢ - nowe funkcje, animacje oraz wprowadzane
sa assety graficzne. Pierwsza w petni funkcjonalna wersja gry to wersja alpha. Gra w tej fazie jest
testowana wewnetrznie. Po poprawkach zwiazanych z wykrytymi w tej fazie btedami, gra osiaga
wersje beta, co oznacza, ze zawiera wszystkie zaplanowane funkcjonalnosci. W tej fazie gra jest
intensywnie testowana przez betatesteréw, ktorzy na biezaco raportujg zespotowi wykryte usterki
i sugeruja mozliwe usprawnienia. Po wprowadzeniu nastepujacych po betatestach poprawek
programistycznych i graficznych we wszystkich elementach gry powstaje wersja finalna, tzw. master.
Gra w wersji master jest ostatecznie testowana przez wybranych graczy. Po pozytywnym przejsciu
testow zatwierdzana jest wersja gold master. W tej wersji gra trafia do dystrybucji.

Rozwdj Emitenta nastepuje sukcesywnie i w sposéb metodyczny, zgodnie z przyjetymi zatozeniami.
Stanowi to stabilny fundament dla dalszych projektow Emitenta idobrze rokuje przysztym
produkcjom. Produkty Emitenta beda dedykowane komputerom PC oraz konsolom Sony PS4 i Microsoft
XboxOne (lub kolejnym generacjom tych konsol - next gen). Emitent nie wyklucza rozpoczecia
produkcji na innych platformach ani wydawania swoich produktow na nosnikach fizycznych, takich
jak ptyty CD czy DVD.

5.5. Uzaleznienia Emitenta od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub
finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych

Emitent nie jest uzalezniony od patentow, licencji lub uméw finansowych albo od nowych procesow
produkcyjnych w stopniu istotnym z punktu widzenia dziatalnosci lub rentownosci Emitenta.

Spotka nie jest uzalezniona od zespotow deweloperskich, w swojej dziatalnosci bazuje na wtasnym,
stabilnym zespole wykwalifikowanych specjalistow.

W ramach wprowadzonego modelu biznesowego Emitent opiera dystrybucje Gry gtownie o platforme
STEAM, prowadzong przez Valve Corporation, bedaca wiodacym dystrybutorem gier na $wiecie.
Emitent nie jest uzalezniony od zadnych uméw handlowych lub przemystowych, z wyjatkiem
uzaleznienia od umowy ze wskazanym kluczowym dystrybutorem.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze w przysztosci zaistnieja niezalezne zdarzenia, ktorych efektem
bedzie przerwanie wspotpracy z kluczowym dystrybutorem lub przyszte umowy o dystrybucje
okreslonych produktow Emitenta wymusza specyfikacje gier rozbiezng z zatozeniami i modelem
biznesowym Emitenta. Valve Corporation zastrzega sobie prawo do weryfikacji produktu, ktérego
wprowadzenie jest planowane na platforme STEAM, co wiaze sie z ryzykiem niezaakceptowania
przysztych produktow Emitenta i nie przyjeciem ich do dystrybucji.

Ewentualna rezygnacja Valve Corporation ze wspotpracy ze Spotka, moze miec znaczacy negatywny
wptyw na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Spotki. W zwiazku z faktem, ze Valve Corporation
jest jednym z najwiekszych dystrybutorow gier i aplikacji na swiecie, mozliwos$¢ zabezpieczenia sie
przed materializacja niniejszego ryzyka jest ograniczona.

Celem dywersyfikacji ryzyka zwigzania sie wytacznie z jednym dystrybutorem, Emitent podejmuje
dziatania majace na celu sprzedaz GREEN HELL na inne platformy, za posrednictwem innych kanatéw
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dystrybucji niz STEAM. Przyktadem takiego dziatania jest premiera GREEN HELL na konsole Nintendo
Switch, ktora miata miejsce 8 pazdziernika 2020 r. Od tej daty gra dostepna jest w sklepie cyfrowym
Nintendo eShop na terenie Europy, Australii, Nowej Zelandii, USA, Kanady oraz Meksyku. W | p6troczu
2021 roku GREEN HELL powinna ukazac sie na konsole Xbox One i PS4 (lub kolejne generacje tych
konsol - next gen). W tym przypadku rowniez przewiduje sie model dystrybucyjny oparty przede
wszystkim o dedykowane platformy cyfrowe (Xbox Live oraz PlayStation Network), nie wykluczajac
dystrybucji wydan pudetkowych. Emitent w ostatnich miesigcach podjat rowniez wspotprace z Incuvo
S.A. w celu wprowadzenia GREEN HELL na platformy wirtualnej rzeczywistosci - STEAM VR, Oculus
oraz HTC Vive.

5.6. Podstawy wszelkich oswiadczen emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej
W ocenie Emitenta o jego pozycji konkurencyjnej swiadcza nastepujace czynniki:

1. wiedza i do$wiadczenie zespotu zarzadzajacego Emitenta,

wiedza i doswiadczenie zespotu wspotpracownikoéw emitenta oraz zewnetrznych specjalistow,

ktdérych Emitent pozyskat,

— wspotpracownicy Emitenta zostali wyselekcjonowani sposrdd najlepszych specjalistow
w branzy, posiadaja oni doswiadczenie iwiedze niezbedng do tworzenia gier na
najwyzszym poziomie. W przesztosci brali udziat w wielu projektach, ktore odniosty
sukcesy komercyjne, takich jak: Dead Island, Dead Island: Riptide, Nail'd, Mad Riders,
Dying Light, Shadow Warrior oraz wiele innych. Wspotpracownicy Emitenta brali udziat
jako stuchacze i prelegenci w konferencjach branzowych: L6dz Game Sumit, Polygol
(Najwieksze Warszawskie Koto Naukowe Tworcow Gier, Grakademia Lodz, Digital Dragons
Academy, MasterClass Trojmiasto, GDC, Zjazd Tworcow Gier, GIC, GDC GameDesign
Summit) oraz prowadzili wyktady lub pracowali jako nauczyciele w Warszawskiej Szkole
Filmowej i Liceum Kreacji Gier Video. Kompetencje tych osob uzupetniajg kluczowe
obszary niezbedne do produkcji gier takie jak: programowanie, grafika 3D, animacje,
design, level design, efekty specjalne, level art, grafika 2D, projektowanie interfejsow
uzytkownika.

— Dodatkowo zespot incydentalnie wspomagany jest przez zewnetrznych specjalistow,
takich jak m.in.:

o modelarze 3D - wieloletnie doswiadczenie, rowniez w firmie Techland Sp. z o0.0.,

o muzyk - tworzyt soundtrack do Wiedzmina i wielu innych gier, wydat ptyte
z wtasna muzyka,

o pisarz - w swoim dorobku ma wydana, doskonale przyjeta i swietnie sprzedajaca
sie ksiazke,

o designer - pracowat przy dwoch czesciach Wiedzmina, Hitmanie, wspottworzyt
pierwsze polskie wersje znanych tytutow gier typu role-playing,

o konsultant srodowiskowy - odbyt wiele podrozy po dzungli amazonskiej, zna
zwyczaje dzikich plemion, potrafi stworzy¢ warunki umozliwiajace przetrwanie
w bardzo trudnym srodowisku,

o animatorzy - prowadza wtasne studio stosujace technike motion capture tzw.
przechwytywanie ruchu, brali rowniez udziat w produkcji wielu ciekawych gier.

3. dotychczasowe dane sprzedazowe GREEN HELL,

— zgodnie z danymi sprzedaz brutto na platformie STEAM przekroczyta poziom 1,5 mln sztuk

sprzedanych egzemplarzy (wedtug stanu na dzien 14 grudnia 2020 r.),
4. liczebnos¢ graczy wciaz oczekujacych na zakup gry (tzw. Wishlista)

— zgodnie z danymi przekazanymi w dniu 14 grudnia 2020 r. Wishlista dla GREEN HELL

przekroczyta poziom 1,0 mln oso6b,
5. satysfakcjonujacy odbidér GREEN HELL,

— na Date Prospektu GREEN HELL na platformie STEAM posiada ponad 31 tys. recenzji
z czego ponad 86% jest pozytywnych. W uznanym serwisie branzowym Metacritic GREEN
HELL uzyskato srednig ocen recenzentow na poziomie 77/100, natomiast Srednia ocen
uzytkownikow to 7,9/10. Rownie wysokie, a nawet wyzsze oceny oraz pozytywne recenzje
gra zebrata w innych serwisach branzowych takich jak: Techraptor (8.5/10),
Culturedvultures.com (8/10), guiltybit (8.5/10), gameblog.fr (8/10), Gamestar (4/5) czy
Bigbaddice.pl (9/10). Z kolei portal gurugamer.com umiescit GREEN HELL w piatce
najlepszych survivalowych gier w 2019 r.,
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6. otrzymane nagrody,

— w2019 r. GREEN HELL otrzymato dwie nominacje do nagrody CEEGA (Central & Eastern
European Game Awards) w kategorii ,,Najlepszy projekt” oraz ,,Najlepsza gra”. Pod koniec
listopada 2019 r. podczas Slovenian Games Conference w Ljubljanie GREEN HELL
otrzymato nagrode w kategorii Best Indie Game of 2019. Jednoczesnie Gra znalazta sie
w zestawieniach 10 najlepszych polskich gier w 2019 r. opublikowanych w serwisach
gamersweb.pl oraz gram.pl oraz przede wszystkim otrzymata nagrode ,Order
Graczpospolitej” w kategorii ,Najlepszy debiut”. Wysoka jakos¢ gry zostata rowniez
doceniona na konferencji Digital Dragons w pazdzierniku 2020 roku, podczas ktorej GREEN
HELL zdobyto dwie nagrody - w kategorii ,,Best Polish Game of 2019” oraz ,,Best Polish
Game Design of 2019”.

Powyzsze czynniki w ocenie Emitenta dajg podstawe do twierdzen, ze pomimo, wzglednie kroétkiej
historii dziatalnosci Spotki oraz poczatkowo ograniczonych mozliwosci budzetowych, stworzona przez
Emitenta Gra odniosta sukces rynkowy, ktory spowodowat, ze Emitent wypracowat sobie uznang marke
wsrod wielu obecnych na polskim rynku studiow deweloperskich. Choc produkt Spotki dostepny jest
na rynku od przeszto dwach lat, to wciaz jest rozwijany poprzez kolejne aktualizacje, ktore wydtuzaja
cykl zycia Gry oraz sprawiaja, ze Gra jest wcigz atrakcyjna dla potencjalnych odbiorcow.
Jednoczesnie, uzasadnionym wydaje sie twierdzenie, ze wydanie GREEN HELL w wersjach
konsolowych (PlayStation, Xbox) istotnie zwiekszy jeszcze bardziej potencjat sprzedazowy Gry. Nowe
kanaty dystrybucji to nie tylko potencjalna mozliwos¢ poprawienia wynikéw finansowych Spotki, ale
réwniez szansa na dotarcie do jeszcze wiekszej bazy graczy, ktorzy bardziej preferuja gry konsolowe
od komputerowych. W ocenie Emitenta rozbudowa bazy graczy jest istotnym czynnikiem, ktory
potencjalnie w przysztosci bedzie wspierat sprzedaz kolejnej gry Spotki, a takze wzmocni jej pozycje
konkurencyjna.

5.7. Inwestycje

5.7.1. Opis (tacznie z kwota) istotnych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi az do daty dokumentu rejestracyjnego

Informacja o naktadach inwestycyjnych Emitenta we wskazanych okresach

01 stycznia -
30 czerwca 01 stycznia - 31 grudnia
(dane w tys. zt) 2020 2019 2020* 2019 2018 2017**
Naktady inwestycyjne ......ccccveuvuieniniininieninnene. 1383 1288 3361 2320 2171 1062
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
i rzeczowych aktywow trwatych ..........ccoveeuenen 1284 1288 3262 2 320 2171 1062
Inne wydatki inwestycyjne .......c.coeieiiiiiiiiiininn. 99 - 99

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta
*Dane za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty badaniu ani przeglgdowi biegtego rewidenta.
**Dane za okres od 16 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2017 r.

W 2021 r. do daty Prospektu Emitent ponidst naktady inwestycyjne w wysokosci 350 tys. zt.

W okresie 12 m-cy 2020 r. Emitent ponidst naktady inwestycyjne w wysokosci 3.361 tys. zt, w tym
3.262 tys. zt na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych i rzeczowych aktywow trwatych, z czego
2.867 tys. zt stanowity naktady na kolejne aktualizacje GREEN HELL, w tym m.in. na tryb kooperacji,
dodatek do gry pt. ,,Spirits of Amazonia” oraz naktady na produkcje CHIMERY.

Jednoczesnie w okresie | potrocza 2020 r. Emitent poniost naktady inwestycyjne w wysokosci 1.383
tys. zt, w tym 1.284 tys. zt na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 99 tys. zt na inne
wydatki inwestycyjne. W analogicznym okresie 2019 r. naktady inwestycyjne wyniosty 1.288 tys. zt.
Poniesione naktady inwestycyjne w danym okresie dotycza gtownie naktadow na kolejne aktualizacje
GREEN HELL, w tym m.in. na tryb kooperacji oraz naktadow na produkcje CHIMERY.

W latach 2017-2019 naktady inwestycyjne na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych wynosity
odpowiednio 1.062 tys. zt (2017 r.), 2.171 tys. zt (2018 r.) oraz 2.320 tys. zt (2019 r.). Poniesione
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w danych okresach naktady inwestycyjne dotyczyty gtownie prac deweloperskich zwigzanych
z publikacja kolejnych aktualizacji GREEN HELL majacych miejsce po wydaniu wersji w trybie
wczesnego dostepu (w dniu 29 sierpnia 2018 r.), w tym roéwniez zwigzanych z wydaniem petnej wersji
Gry (tzw. Full Release) oraz trybu kooperacji (ktore, miaty miejsce odpowiednio: 5 wrzesnia 2019 r.
oraz 7 kwietnia 2020 r.)

5.7.2. Opis istotnych inwestycji emitenta, ktére sa w toku lub w stosunku do ktoérych podjeto
juz wiazace zobowiazania, wraz z podziatem geograficznym tych inwestycji (kraj
i zagranica) oraz sposobami finansowania (wewnetrzne lub zewnetrzne)

Emitent nie identyfikuje istotnych inwestycji, ktore sa w toku lub w stosunku do ktorych podjeto juz
wiazace zobowigzania. Oprocz ponoszonych wydatkow na rozwoj GREEN HELL, Spotka ponosi rowniez
koszty prac rozwojowych zwigzanych z praca nad nowa gra pt. CHIMERA. Na Date Prospektu Spétka
dysponuje srodkami pienieznymi, ktore sa wystarczajace na dokonczenie nowej gry oraz realizacje
planéw zwigzanych z rozwojem GREEN HELL.

5.7.3. Informacje dotyczace spétek joint venture i przedsiebiorstw, w ktorych posiadany przez
emitenta udziat w kapitale moze miec¢ znaczacy wptyw na ocene jego wtasnych aktywow
i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat

Na Date Prospektu Spoétka nie posiada spotek joint venture oraz udziatow w kapitale przedsiebiorstw,
ktore mogtyby miec¢ znaczacy wptyw na ocene aktywow i pasywow oraz sytuacji finansowej Spotki.

5.7.4. Opis kwestii zwiazanych z ochrona srodowiska, ktére moga mie¢ wptyw na wykorzystanie
przez Emitenta rzeczowych srodkéw trwatych

W stosunku do Spotki nie byty inie sa obecnie prowadzone zadne postepowania zwigzane
Z naruszeniem przepisow o ochronie srodowiska. Nie istniejg zadne zagadnienia i wymogi z zakresu
ochrony srodowiska, ktore mogtyby miec istotny wptyw na dziatalnosé¢ Spotki, w szczegolnosci na
wykorzystanie przez Spotke rzeczowych srodkow trwatych.

W majatku Spotki nie znajduja sie nieruchomosci rolne w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 11
kwietnia 2003 r. o ksztattowaniu ustroju rolnego.

6. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

6.1.  Opis grupy Emitenta

Na Date Prospektu Emitent nie tworzy zadnej grupy kapitatowej w rozumieniu obowiazujacych
Emitenta przepiséw o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatow w jakichkolwiek jednostkach
zaleznych.

6.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta

Na Date Prospektu Emitent nie tworzy zadnej grupy kapitatowej w rozumieniu obowiazujacych
Emitenta przepisow o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatéow w jakichkolwiek jednostkach
zaleznych.

7. ANALIZA OPERACYJNA | FINANSOWA

7.1.  Kondycja finansowa

7.1.1. Przeglad rozwoju i wynikow dziatalnosci emitenta oraz jego sytuacji w kazdym roku
i okresie $srédrocznym

Ponizsze omoéwienie sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta oparte jest przede wszystkim na
Historycznych Informacjach Finansowych oraz Srédrocznych Informacjach Finansowych, ktére zostaty
sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami, jak rowniez zgodnie z Rozporzadzeniem o sprawozdaniach emitentow w wersji
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obowiazujacej dla ostatniego sprawozdania tj. 31 grudnia 2020 r. Niektore informacje przedstawione
w niniejszym rozdziale oraz niektdre informacje przedstawione w innych czesciach Prospektu, nie
pochodza z Historycznych Informacji Finansowych ani Srodrocznych Informacji Finansowych i nie
podlegaty badaniu, przegladowi ani weryfikacji przez biegtego rewidenta. Informacji tych nie nalezy
traktowac jako obrazu historycznych lub przysztych wynikow dziatalnosci, sytuacji finansowej lub
perspektyw rozwoju, ani wykorzystywa¢ do analizowania dziatalnosci Emitenta w oderwaniu od
Historycznych Informacji Finansowych i Srédrocznych Informacji Finansowych i pozostatych informacji
finansowych zawartych w Prospekcie. Spotka uwzglednita je w Prospekcie, poniewaz uwaza, ze moga
by¢ pomocne w ocenie jej dziatalnosci.

Wartosci liczbowe zawarte w Prospekcie, w tym dane operacyjne i finansowe, zostaty zaokraglone
i wyrazone w tysigcach ztotych (lub sporadycznie w milionach ztotych), w przeciwier'\stwile do petnych
wartosci liczbowych przedstawionych w Historycznych Informacjach Finansowych oraz Srodrocznych
Informacjach Finansowych. W zwiazku z tym sumy wielkosci wskazanych w niektorych kolumnach lub
wierszach tabel i innych zestawien zawartych w Prospekcie moga nieznacznie roznic sie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza. Niektore wartosci procentowe w tabelach Prospektu
zostaty zaokraglone i poszczegolne pozycje wykazane w tabelach moga nie sumowac sie doktadnie do
100%. Zmiany wartosci procentowych pomiedzy porownywanymi okresami zostaty obliczone na
podstawie rzeczywistych kwot, bez zaokraglen.

Dane finansowe prezentowane w nawiasach stanowig wartosci ujemne. W danych finansowych
zawartych w niniejszym Prospekcie uzycie myslnika (,,-”) oznacza, ze dana wielkos¢ nie jest ujeta
w sprawozdawczosci za dany okres sprawozdawczy, natomiast uzycie wartosci zero (,,0,0”) oznacza,
ze wielkos¢ jest ujeta w sprawozdawczosci, ale jako nizsza niz 50 tys. zt zostata zaokraglona do zera.

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Emitenta za wskazane okresy

01 stycznia - 30 czerwca 01 stycznia - 31 grudnia
(dane w tys. zt) 2020 2019 2020* 2019 2018 2017**

Przychody ze sprzedazy .......c.ccceeevevnveenennennes 23 060 1992 37 671 6 986 4 660

Przychody ze sprzedazy produktow ................ 23 060 1992 37 671 6 986 4 660
Koszt sprzedanych produktow .... 1240 385 1459 5183 1076 -

Koszt wytworzenie produktow ............ccceunenes 1240 385 1459 5183 1076
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy ..........cccuueuen 21 820 1607 36 212 1803 3584 0
KOSzZty SPrzedazy .......ccoeeeveinininininiiiiiinennns 306 8 621 233 42 48
Koszty 0g0lnego zarzadu.......coeuveueneenenienenennns 1303 473 10 040 1105 662 514
Zysk (strata) ze sprzedazy .......ccceeeenienininnenns 20 211 1127 25 559 464 2 880 -562
Pozostate przychody operacyjne ... 0 1 0 9 55 0
Pozostate koszty operacyjne ...........ccoeevuininnnnn 3 - 3 15 - 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej ........... 20 208 1128 25 556 458 2935 -562
Przychody finansowe ..........cocevevniinnininnenennns 127 - 125 - 60 10
KoSzty finanSoOWe .....evvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneenens 400 19 1156 135 3 1
Zysk (strata) brutto ......cccceveuviuiiniiiieniiniinnans 19 935 1109 24 525 323 2993 -533
Podatek dochodowy 3854 23 5879 186 196 154
Zysk (strata) netto 16 081 1087 18 646 137 2797 -708

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta
* Dane za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty badaniu ani przeglgdowi biegtego rewidenta.
**Dane za okres od 16 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2017 r.

Przychody ze sprzedazy

W okresach objetych Historyczna Informacja Finansowa oraz Srédroczna Informacja Finansowa
wszystkie zrealizowane przez Emitenta przychody ze sprzedazy pochodzity ze sprzedazy jednej gry -
GREEN HELL, ktérej sprzedaz rozpoczeta sie w dniu 29 sierpnia 2018 r. poprzez platforme
dystrybucyjng STEAM. W dniu 8 pazdziernika 2020 r. GREEN HELL miato swoja premiere w wersji na
konsole Nintendo Switch i od tej daty dostepne jest w sklepie cyfrowy Nintendo eShop.

Narastajaco wartosc¢ przychodéw ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

wyniosta 37,7 mln zt, co w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2019 r. (7,0 mln zt) oznacza wzrost
0 439% r/r. W catym 2020 r. sprzedaz GREEN HELL w wersji PC odpowiadata za 98,7% udziatu
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w strukturze przychodow ze sprzedazy, natomiast pozostate 1,3% zostato wygenerowane ze sprzedazy
wersji na konsole Nintendo Switch. W rozbiciu na poszczegolne kwartaty 2020 r. przychody ze
sprzedazy ksztattowaty sie nastepujaco: 7,0 mln zt (IV kw. 2020 r.), 7,6 mln zt (Il kw. 2020 r.), 21,9
mln zt (Il kw. 2020 r.) oraz 1,2 mln (I kw. 2020 r.). Wzrost przychodow ze sprzedazy w Il kwartale
2020 r. byt konsekwencja wprowadzenia do GREEN HELL trybu kooperacji (CO-OP MODE UPDATE),
ktoéry miat swoja premiere na platformie STEAM 7 kwietnia 2020 r. Do konca 2020 r. Emitent sprzedat
w dystrybucji cyfrowej przeszto 1,1 mln sztuk brutto egzemplarzy GREEN HELL. Nalezy podkreslic, ze
sprzedaz gier w tym rowniez GREEN HELL charakteryzuje sie cyklicznoscia tzn. wyzsze przychody ze
sprzedazy co do zasady realizowane sa w okresach bezposrednio po premierze lub aktualizacji danej
gry wspartej okresowa promocja, natomiast w okresach nastepnych sprzedaz jest istotnie nizsza.

W | potroczu 2020 r. Spoétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy GREEN HELL w wysokosci 23.060
tys. zt, natomiast w | potroczu 2019 r. wyniosty one 1.992 tys. zt (wzrost o 1058% r/r). Bardzo wysoki
wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy zrealizowany przez Emitenta w | poétroczu 2020 r. jest
konsekwencja wprowadzenia do GREEN HELL wspomnianego wyzej trybu kooperacji (CO-OP MODE
UPDATE), ktory swoja premiere na platformie STEAM miat w dniu 7 kwietnia 2020 r.

W 2018 r. Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 4.660 tys. zt, natomiast w 2019 r.
wyniosty one 6.986 tys. zt (wzrost o 50% r/r). Na uwage zastuguje fakt, ze w 2018 r. sprzedaz GREEN
HELL obejmowata jedynie okres od 29 sierpnia 2018 r. do konca roku w zwiazku z czym wzrost
przychodow ze sprzedazy w porownywanych okresach wynikat przede wszystkim z dtuzszej obecnosci
Gry na rynku oraz nizszej bazowej ceny po jakiej byta dystrybuowana ($19,99 za egzemplarz). Nalezy
podkresli¢, iz prog rentownosci ze sprzedazy GREEN HELL zostat osiggniety juz w pazdzierniku 2018
r. Ponadto, bardzo istotne znaczenie na wzrost przychodow w 2019 r. miaty przeprowadzone okresowe
promocje GREEN HELL na platformie STEAM oraz przede wszystkim premiera petnej wersji (tzw. Full
Release), ktora odbyta sie w dniu 5 wrzesnia 2019 r. Wraz z debiutem petnej wersji, bazowa cena
GREEN HELL zostata ustalona na wyzszym poziom tj. $24,99 za sztuke.

W zwiazku z tym, ze sprzedaz GREEN HELL rozpoczeta sie pod koniec Il kwartatu 2018 r., w 2017 r.
Spotka nie odnotowata przychodow ze sprzedazy Gry (zrealizowane przychody ze sprzedazy za 2017
r. wyniosty 148,15 zt).

Struktura przychodoéw ze sprzedazy GREEN HELL w ujeciu geograficznym

01 stycznia - 30 czerwca 01 stycznia - 31 grudnia
2020 2019 2020 2019 2018 2017*
(udziat w %)
USA. i 85,3% 100,0% 85,6% 98,3% 100,0%
Hong Kong .............. 9,5% - 6,3% 0,5%
Francja.......cccooennnt 0,8% - 0,5% 0,6%
Wielka Brytania........ 2,1% - 1,7%
SZWECHA «eeunvnnennnnnne. 0,4% - 0,3% -
Polska.......cceuveunennes 2,0% - 5,5% 0,6%
Razem......cccceeunenene 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent, dane ksiegowe, przeliczenia Emitenta
*Dane za okres od 16 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2017 r.

Analizujac przychody ze sprzedazy GREEN HELL w ujeciu geograficznym nalezy podkreslic, iz sa one
skategoryzowane wedtug panstwa wtasciwego dla rejestracji podmiotu-wtasciciela danej platformy
sprzedazowej, a nie wedtug miejsca zamieszkania odbiorcow produktéw Emitenta. Wszystkie
przychody ze sprzedazy zrealizowane w analizowanych okresach pochodza z cyfrowej dystrybucji
GREEN HELL wytacznie w wersji przeznaczonej na komputery osobiste (PC).

W 2020 r. 85,6% stanowity przychody z rynku amerykanskiego (tj. od wtasciciela platformy STEAM,
firmy Valve Corporation). W danym okresie przychody z rynku krajowego odpowiadaty udziatowi na
poziomie 5,5% (w tym przychody z tytutu dystrybucji na konsoli Nintendo Switch). Jednoczesnie 6,3%
przychodow ze sprzedazy zostato wygenerowanych na platformie dystrybucyjnej SONKWO (wtasciciel
z siedzibg w Hong Kongu). W 2020 r. przychody ze sprzedazy na pozostatych rynkach nie przekroczyty
poziomu 2,0%.
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W | potroczu 2020 r. przychody ze sprzedazy na rynkach zagranicznych wyniosty 22.602 tys. zt, z czego
85,3% stanowity przychody z rynku amerykanskiego (tj. od wtasciciela platformy STEAM, firmy Valve
Corporation). W danym okresie przychody z rynku krajowego odpowiadaty udziatowi na poziomie 0,6%.
Jednoczesnie nalezy odnotowac istotny wzrost przychoddow z platformy SONKWO (wtasciciel platformy
z siedzibg w Hong Kongu). W | pétroczu 2020 r. udziat przychodéw z tej platformy stanowit 9,5%
wszystkich przychodow ze sprzedazy Emitenta. Nieznaczny udziat w przychodach ze sprzedazy
w | potroczu 2020 r. miata francuska platforma Gamesplanet.com - ich poziom nie przekroczyt 1%.
W | pétroczu 2020 r. po raz pierwszy odnotowano réwniez przychody na rynku brytyjskim oraz
szwedzkim - ich udziat w przychodach ze sprzedazy wynidst odpowiednio 2,1% oraz 0,4%.

W petnych latach obrotowych 2017-2019 w ujeciu geograficznym niemal catos¢ przychodow ze
sprzedazy zostata zrealizowana na rynkach zagranicznych. W latach 2018-2017 Emitent nie odnotowat
przychodow na rynku krajowym, natomiast w 2019 r. wyniosty one jedynie 43 tys. zt. Tak wysoki udziat
przychodow ze sprzedazy z rynku amerykanskiego w danym okresie wynika z tego, ze wiodaca na
rynku gier platforma STEAM, przez ktora dystrybuowana byta w danym okresie Gra prowadzi sprzedaz
o charakterze globalnym. Jednoczesnie w 2019 r. Emitent osiagnat nieznaczny przychod ze sprzedazy
GREEN HELL w wysokosci 42 tys. zt z rynku francuskiego oraz 35 tys. zt z Hong Kongu.

Pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe

W okresie 12 m-cy 2020 r. oraz narastajaco po 6 miesigcach 2020 r. Emitent odnotowat przychody
finansowe odpowiednio w wysokosci 125 tys. zt oraz 127 tys. zt z tytutu dodatnich roznic kursowych.

W latach 2017-2019 poziom pozostatych przychoddw operacyjnych oraz przychodoéw finansowych miat
niewielki wptyw na osiggniete wyniki finansowe Emitenta. W 2019 roku stanowity one odpowiednio:
0,1% i 0%, za$ w 2018 roku: 1,2% i 1,2% udziatu w przychodach ogotem. Niski poziom przychodow
wygenerowanych poza dziatalnosciag podstawowa Emitenta potwierdza niewielki wptyw
pozaoperacyjnych zdarzen gospodarczych na generowane przez Emitenta przychody.

Koszty w uktadzie rodzajowym

01 stycznia - 30 czerwca 01 stycznia - 31 grudnia

(dane w tys. zt) 2020 2019 2020* 2019 2018 2017**
Koszty wedtug rodzaju
AMOrtyzZacja..ooovveeeeeneiiiniiiiiiiiiiienieenaens 1021 470 1146 4 609 1093 24
Zuzycie materiatow i energii.........cc.ceeuuenens 75 35 221 62 71 42
Ustugi 0DCe ..euvvnneiiiiiiiiiiie e 973 280 2 084 1292 387 237
Podatki i optaty.......ccoeeveinininiiiiiin. 3 5 6 17 29 25
Wynagrodzenia.......vueeeeneneininiininenninienenens 694 48 8 436 292 90 58
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,
w tym emerytalne.......cooevevniiiinininnininnnnen. 14 2 29 3
Pozostate koszty rodzajowe ....................... 68 26 190 246 111 177
Koszty wedtug rodzaju razem. ................... 2 849 865 12112 6 521 1780 562
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (-) 1240 456 1459 5183 1076
Koszty sprzedazy (=) «...eeeeeeeeininininininenennnns 306 8 612 233 42 48
Koszty 0golnego zarzadu (-) ...eevveneenenennenens 1303 402 10 040 1105 662 514

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta
*Dane za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty badaniu ani przeglqdowi biegtego rewidenta.
*Dane za okres od 16 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2017 r.

Amortyzacja
W okresie 12 m-cy 2020 r. amortyzacja wyniosta 1 146 tys. zt (spadek o 75% r/r). W | pétroczu 2020 r.

koszt amortyzacji wyniost 1.021 tys. zt co oznacza wzrost o 117% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Wyzszy koszt amortyzacji w | potroczu 2020 r. wynikat z rozliczenia
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w tamtym okresie wiekszej czesci kosztow zakonczonych prac rozwojowych zwigzanych produkcja
GREEN HELL.

W przypadku petnych lat obrotowych, najwyzszy poziom amortyzacji Spétka odnotowata w 2019 r.
Przyczyna wysokiego kosztu amortyzacji w 2019 r. byto przede wszystkim rozliczenie wszystkich
kosztow zakonczonych prac rozwojowych jakie zostaty poniesione na produkcje petnej wersji GREEN
HELL. W 2019 r. amortyzacja tych kosztow wyniosta 4.297 tys. zt wobec jedynie 911 tys. zt w roku
poprzednim. Pozostatg cze$¢ amortyzacji stanowi amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych.

Przyjete do uzytkowania koszty zakonczonych prac rozwojowych sa amortyzowane zgodnie z okresem
ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacja zwiazana z kosztami zakonczonych prac rozwojowych
prezentowana jest w pozycji koszty amortyzacji w wersji porownawczej rachunku zyskow i strat.
W przypadku projektow, dla ktorych mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkow dotyczacych
ilosci i wartosci sprzedazy, Spotka amortyzuje wartosc tych projektow metoda naturalna, w stosunku
do planowanego wolumenu sprzedazy. Na potrzeby kalkulacyjnego rachunku zyskow i strat, koszty
zakonczonych prac rozwojowych ujmowane sa jako koszt wytworzenia sprzedanych produktow.

Ustugi obce

W okresie 12 m-cy 2020 r. koszty ustug obcych wyniosty 2.084 tys. zt, co w poréownaniu do 2019 r.
oznacza wzrost o 61% r/r. Jednoczesnie w | potroczu 2020 r. odnotowano koszty ustug obcych
w wysokosci 973 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie poprzedniego roku wyniosty one 280 tys.
zt (wzrost o 247,5% r/r). Wiekszy poziom kosztow ustug obcych zaréwno w | potroczu 2020 r. jak
i catym 2020 r. w poréownaniu do tych samych okresow 2019 r. wynikat m.in. z wiekszych kosztow
zwigzanych z premiera trybu kooperacji (7 kwietnia 2020 r.), co réwniez wigzato sie wiekszymi
naktadami marketingowymi zwigzanymi z promocja gry w mediach branzowych.

W przypadku petnych lat obrotowych (zbadanych przez biegtego rewidenta), najwyzszy poziom ustug
obcych odnotowano w 2019 r., wdwczas wyniosty one 1.292 tys. zt, co oznacza wzrost w stosunku do
roku poprzedzajacego 0 226%. Jednoczesnie w 2018 r. koszty ustug obcych byty o ponad potowe wyzsze
niz rok wczesniej (+56% w ujeciu r/r). Systematyczny wzrost kosztoéw ustug obcych zwigzany byt ze
stopniowym zwiekszaniem skali dziatalnosci oraz co raz wiekszymi kosztami prac deweloperskich na
gra, w szczegolnosci dotyczacymi petnej wersji oraz trybu kooperacji.

Koszty ustug obcych obejmuja m.in. takie grupy kosztow jak: koszty najmu, transportu, doradztwa
informatycznego, ustug marketingowych oraz pozostatych kosztow zwigzanych z GREEN HELL
(niezaliczanych do kosztow prac rozwojowych), a takze pozostatych kosztow zwigzanych bezposrednio
z produkcja gier.

Wynagrodzenia

W poréwnaniu do okreséw objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz Srodrocznymi
Informacjami Finansowymi w Il potroczu 2020 r. w strukturze kosztow istotnemu zwiekszeniu ulegta
pozycja wynagrodzen. W okresie 12 m-cy 2020 r. koszty wynagrodzen wyniosty tacznie 8.436 tys. zt
(wzrost 0 2786% r/r). Istotny wzrost poziomu wynagrodzen w poréwnaniu do 2019 r. wynikat przede
wszystkim z ujecia w ksiegach rachunkowych niegotowkowych kosztow wynikajacych z zawiazania
rezerw zwiazanych z przewidywanymi premiami pienieznymi oraz ptatnosciami na bazie akcji na rzecz
pracownikow, wspotpracownikow i Cztonkow Zarzadu Spotki. Powyzsze spowodowato wzrost kosztow
wynagrodzen o kwote 7,3 mln zt, z czego 6,2 mln zt dotyczyto stricte programu motywacyjnego na
lata 2020-2022 przyjetego wraz z polityka wynagrodzen w drodze odrebnych uchwat przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w dniu 23 lipca 2020 roku. W uktadzie kalkulacyjnym koszt ten
zostat zawarty w pozycji ,,koszty ogblnego zarzadu”.

Pozostate koszty operacyjne oraz koszty finansowe
W analizowanych okresach srédrocznych zaréwno 2020 r. jak i 2019 r. poziom pozostatych kosztow

operacyjnych oraz kosztow finansowych miat znikomy udziat w kosztach ogotem oraz wptyw na wyniki
finansowe Emitenta.
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Nieznacznie wyzszy poziom kosztow finansowych odnotowano w roku obrotowym zakonczonym 31
grudnia 2019 r., wowczas wyniosty one 135 tys. zt, a ich poziom wynikat z ujemnych roznic kursowych.
Nie mniej jednak w okresach porownywalnych 2018 r. oraz 2017 r. poziom zaréwno pozostatych
kosztow operacyjnych jak i kosztow finansowych miat niewielki wptyw na zrealizowane wyniki
finansowe Emitenta.

Struktura aktywow Emitenta wedtug stanu na dany dzien

Wedtug stanu na dzien: 30 czerwca 31 grudnia

2020 2020* 2019 2018 2017

tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt udziat %

Aktywa trwate ............... 1039 4% 3327 10% 234 3% 2 642 36% 1438 58%
Wartosci niematerialne..... 21 0% 14 0% - - 1527 21% 400 16%
Rzeczowe aktywa trwate ... 523 2% 726 2% 59 1% 24 0% 10 0%
Naleznosci dtugoterminowe -

Inwestycje dtugoterminowe -

Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe ............. 495 2% 2 587 7% 175 2% 1091 15% 1028 41%
Aktywa obrotowe ........... 24 641 96% 31 264 90% 7 352 97% 4752 64% 1062 42%
ZaPASY .ueuinininiiiiiians - 3 0%

Naleznosci

krétkoterminowe............. 6 225 24% 3254 9% 1160 15% 1726 23% 353 14%
Inwestycje

krétkoterminowe............. 18 362 72% 27 977 81% 6174 81% 3023 41% 610 24%
Krotkoterminowe

rozliczenia

miedzyokresowe ............. 54 0% 33 0% 18 0% 29 4%
Aktywa razem ............... 25 680 100% 34592 100% 7 587 100% 7 394 100% 2 500 100%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta
*Dane na dzien 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty badaniu ani przeglgdowi biegtego rewidenta.

Aktywa

Na dzien 31 grudnia 2020 r. suma bilansowa wyniosta 31.264 tys. zt i w porownaniu do danych na dzien
30 czerwca 2020 r. byta wyzsza o 34,7%. Wzrost wielkosci aktywow w porownywanym okresie wynikat
przede wszystkim ze zwiekszenia poziomu pozycji ,,Inwestycje krotkoterminowe”, pod ktdra ujete sa
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (+9.615 tys. zt).

Jednoczesnie na dzien 30 czerwca 2020 r. suma bilansowa osiagneta wartos¢ 25.680 tys. zt i byta
wyzsza niz na koniec 2019 r. o 18.093 tys. zt. Tak istotna zmiana wielkosci aktywow analogicznie jak
wyzej, spowodowana byta przede wszystkim znacznym zwiekszeniem stanu srodkow pienieznych
i innych aktywow pienieznych wykazywanych w pozycji ,,Inwestycje krotkoterminowe”.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia w latach 2017-2019 wartos¢ sumy bilansowej Spotki systematycznie
rosta: 2.500 tys. zt w 2017 r., 7.394 tys. zt w 2018 r. (+195,8% r/r) oraz 7.587 tys. zt w 2019 r. (+2,6%
r/r). Jednoczesnie zmieniata sie struktura aktywow, w ktorych coraz wiekszy udziat stanowity aktywa
obrotowe odpowiadajac kolejno za 41%, 64% oraz 97% aktywow ogoétem.

Wartosci niematerialne

Pod pozycja wartosci niematerialnych ujmowane sa w bilansie koszty poniesione na wytworzenie
petnej wersji GREEN HELL, ktora swoja premiere miata 5 wrzesnia 2019 r. Do momentu wydania
okreslonej wersji gry naktady sg aktywowane na dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych,
apo premierze danej wersji przyjmowane sa na wartosci niematerialne iprawne (koszty
zakonczonych prac rozwojowych), aich rozliczenie nastepuje poprzez ksiegowanie jako koszty
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amortyzacji zgodnie z przyjeta metoda amortyzacji oraz okresem ekonomicznej uzytecznosci, wobec
czego na koniec grudnia 2019 r. Spotka nie wykazata w bilansie wartosci niematerialnych. W 2018 r.
wyniosty one 1.527 tys. zt stanowiac tym samym 21% wszystkich aktywow, zas w 2017 r. 400 tys. zt
z udziatem 16%. Jednoczesnie zaréwno na koniec czerwca jak i na koniec grudnia 2020 r. pozycja
,wartosci niematerialne” stanowita ponizej 1% udziatu w sumie bilansowej Emitenta.

Rzeczowe aktywa trwate / Naleznosci dtugoterminowe / Inwestycje dtugoterminowe

taczny udziat rzeczowych aktywdéw trwatych, naleznosci dtugoterminowych oraz inwestycji
dtugoterminowych nie przekraczat w analizowanych okresach 1% aktywow ogotem, w zwigzku z czym
pozycje te nie stanowia istotnych wartosci w strukturze bilansowej Emitenta.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Koszty tworzenia gier poniesione przed rozpoczeciem sprzedazy lub zastosowaniem nowych rozwiazan
ujmowane sa jako naktady na prace rozwojowe w toku i prezentowane jako dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe. W momencie zakonczenia prac i ujmowania naktadow zwiazanych
z realizacja danego projektu nastepuje przeniesienie naktadow z pozycji rozliczenia miedzyokresowe
do pozycji koszty zakonczonych prac rozwojowych, prezentowane w bilansie jako wartosci
niematerialne i prawne.

Przyjete do uzytkowania koszty zakonczonych prac rozwojowych sa amortyzowane zgodnie z okresem
ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacja zwiazana z kosztami zakonczonych prac rozwojowych
prezentowana jest w pozycji koszty amortyzacji w wersji porownawczej rachunku zyskow i strat.
W przypadku projektow, dla ktorych mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkéw dotyczacych
ilosci i wartosci sprzedazy, Spotka amortyzuje wartosc tych projektow metoda naturalng, w stosunku
do planowanego wolumenu sprzedazy. Na potrzeby kalkulacyjnego rachunku zyskow i strat, koszty
zakonczonych prac rozwojowych ujmowane sa jako koszt wytworzenia sprzedanych produktéow. Po
przyjeciu do uzytkowania, dalsze naktady ponoszone na rozwdj gry:

a) jezelisgistotne, identyfikowalne, stanowia istotne modyfikacje gry lub kolejne etapy budowy gry
- s3 ujmowane jako nowe, kolejne koszty zakonczonych prac rozwojowych,

b) jezeli sa zwiazane z biezacym utrzymaniem funkcjonalnosci gry, naprawami bteddw i nie spetniaja
warunkow do ujecia ich do aktywowania - sa ujmowane jako koszt wytworzenia sprzedanych
produktow w biezacym okresie.

W pozostatych przypadkach Spotka amortyzuje wartos¢ projektow metoda liniowa. Jezeli
w wyjatkowych przypadkach nie mozna wiarygodnie oszacowac okresu ekonomicznej uzytecznosci
rezultatow zakonczonych prac rozwojowych, to okres dokonywania odpisow nie moze przekraczaé 5
lat. Na dzien bilansowy, Spotka ocenia, czy wystapity przestanki do zawiazania odpisow
aktualizujacych wartos$¢ z tytutu utraty wartosci.

Wobec powyzszego, od momentu rozpoczecia produkcji GREEN HELL do czasu jej premiery w trybie
wczesnego dostepu, naktady na jej wytworzenie byty ujmowane w dtugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych, po czym z dniem premiery zostaty zaksiegowane jako koszty zakonczonych prac
rozwojowych oraz rozliczone przez rachunek zyskow i strat jako koszt amortyzacji. Analogicznie
ujmowane oraz nastepnie rozliczone byty naktady na wytworzenie petnej wersji (Full Release) GREEN
HELL oraz wersji zawierajacej tryb kooperacji (CO-OP MODE). Na dzien 31 grudnia 2020 r. w pozycji
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazano kwote 2.587 tys. zt, w tym 1.045 tys. zt
stanowity naktady na wytworzenie CHIMERY, natomiast w pozostatej cze$¢ dotyczyty gtownie
niezamortyzowanych dotychczas naktadéw na rozwéj GREEN HELL.

Zapasy / Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
taczny udziat zapasow oraz krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych nie przekraczat

w analizowanych okresach 1% aktywow ogotem w zwiazku z czym pozycje te nie stanowia istotnych
wartosci w strukturze bilansowej Emitenta.
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Naleznosci krotkoterminowe

Poziom naleznosci krétkoterminowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. wynidst 3.254 tys. zt,
co stanowito 9% udziatu w sumie bilansowej Emitenta. Wykazane naleznosci krotkoterminowe
pochodza od wtascicieli platform dystrybucyjnych, poprzez ktdére sprzedawana jest GREEN HELL.
Wykazane naleznosci krotkoterminowe powieksza zasoby gotowkowe Spotki w nastepnych okresach.
Nizszy poziom naleznosci krotkoterminowych w porownaniu do stanu na koniec | potrocza 2020 r.
wynikat z nizszego poziomu zrealizowanych przychodow ze sprzedazy w danym okresie. Na dzien 30
czerwca 2020 r. Spotka wykazata w bilansie 6.225 tys. zt naleznosci krotkoterminowych, ktore
jednoczesnie stanowity 24% udziatu w sumie bilansowej. Jednoczesnie w pordownaniu do stanu na
koniec grudnia 2019 r. oznaczato to wzrost poziomu naleznosci krotkoterminowych o 437%. Istotny
wzrost poziomu naleznosci byt efektem zwiekszonej sprzedazy GREEN HELL w | potroczu 2020 r. w
kanatach dystrybucji cyfrowej na wskutek wprowadzenia do Gry trybu kooperacji oraz okresowych
promocji, ktére podtrzymywaty wysoki obrot.

W przypadku petnych lat obrotowych (zbadanych przez biegtego rewidenta) wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych wyniosta 1.160 tys. zt (31 grudnia 2019 r.), 1.726 tys. zt (31 grudnia 2018 r.) oraz
353 tys. zt (31 grudnia 2017 r.). W strukturze aktywow ogétem udziat naleznosci krétkoterminowych
stanowit odpowiednio: 14% (2019 r.), 23% (2018 r.) oraz 15% (2017 r.). W analizowanych okresach
naleznosci krotkoterminowe niemal w catosci pochodzity od gtownego kontrahenta - Valve
Corporation, wtasciciela platformy STEAM, za posrednictwem ktérego dystrybuowana jest GREEN
HELL.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe w analizowanych okresach stanowity najistotniejsza pozycje aktywow.
Pod niniejsza pozycja zostat ujety stan posiadanych przez Spotke srodkow pienieznych i innych
aktywow pienieznych. Wysoki poziom srodkow pienieznych jest rezultatem wysokiej dyscypliny
kosztowej Spotki oraz przede wszystkim wysokich wptywow ze sprzedazy GREEN HELL.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. wykazano w bilansie srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w wysokosci
27.977 tys. zt, co stanowi 81% udziatu w sumie bilansowej Spotki. Jednoczesnie wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2020 r. srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyniosty 18.138 tys. zt, co odpowiadato
udziatowi na poziomie 71%. Porownawczo na koniec grudnia 2019 r. stan srodkow pienieznych i innych
aktywow pienieznych wynosit 6.174 tys. zt, co stanowito 81% udziatu w aktywach ogotem. Wobec
powyzszego w | potroczu 2020 r. bilansowe zasoby gotowkowe Spotki wzrosty o 11.963 tys. (przy czym
11,4 mln w samym drugim kwartale 2020 r.), natomiast w drugim potroczu 2020 r. ich poziom
powiekszyt o kolejne 9.615 tys. zt.

Jednoczesnie na dzien 31 grudnia inwestycje krotkoterminowe wyniosty odpowiednio 610 tys. zt (2017
r.), 3.023 tys. zt (2018 r.) oraz 6.174 tys. zt (2019 r.). W strukturze aktywow ogotem, udziat inwestycji
krétkoterminowych w analizowanych okresach wynosit odpowiednio 25% (2017 r.), 41% (2018 r.) oraz
81% (2019 r.). Wysoki poziom inwestycji krotkoterminowych w analizowanych okresach s$wiadczy
o zdolnosci Spotki do generowania srodkow pienieznych, natomiast ich dominujacy udziat w strukturze
aktywow o silnej pozycji finansowej.

Wybrane pozycje pasywow oraz ich struktura wedtug stanu na dany dzien

Wedtug stanu na dzien: 30 czerwca 31 grudnia

2020 2020* 2019 2018 2017

tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt udziat %

Kapitat wtasny .............. 23 122 90% 31964 92% 7 041 93% 6 904 93% 2293 92%
Kapitat (fundusz)

pPodstawowy .......cc.eueunens 679 3% 679 2% 679 9% 679 9% 647 26%
Kapitat (fundusz)

ZAPASOWY cevevnivniniinninnes 3502 14% 3502 10% 3502 46% 3502 47% 2 353 94%
Pozostate kapitaty

(fundusze) rezerwowe ..... - - 9 004 26%
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Wedtug stanu na dzien: 30 czerwca 31 grudnia

2020 2020* 2019 2018 2017

tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt udziat %

Zysk (strata) z lat

ubiegtych ......cocevuvininnins 2 860 1% 133 0% 2723 36% -74 -1%

Zysk (strata) netto.......... 16 081 63% 18 646 54% 137 2% 2797 38% -708 -28%
Zobowiazania i rezerwy

na zobowiazania razem... 2 557 10% 2 628 8% 545 7% 489 7% 207 8%
Rezerwy na zobowiazania 159 1% 507 1% 32 0% 339 5% 154 6%
Zobowiazania

dtugoterminowe............. 295 1% 422 1% - - - - - -
Zobowiazania

krétkoterminowe........... 2 056 8% 1660 5% 472 6% 141 2% 46 2%
Inne zobowiazania

finansowe..........cocoeunnns 98 0% 11 0%

Zobowiazania z tytutu

dostaw i ustug ............... 383 1% 125 0% 269 4% 137 2% 44 2%

Z tytutu podatkow, cet,
ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych

tytutow

publicznoprawnych ......... 1575 6% 297 1% 203 3% 3 0% 1 0%
Z tytutu wynagrodzen ...... - - 1125 3% - - 1 0% 1 0%
INNe..oiiiiiiiiiiirens - - 2 0% - - 0 0%

Rozliczenia

miedzyokresowe ........... 47 0% 38 0% 42 1% 10 0% 7 0%
Pasywa razem............... 25 680 100% 34 592 100% 7 587 100% 7 394 100% 2 500 100%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta
*Dane na dzieri 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty badaniu ani przeglqdowi biegtego rewidenta.

Kapitat wtasny

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r. kapitat wtasny Emitenta wynosit 23.122 tys. zt i byt 0 228%
wyzszy w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. (7.471 tys. zt). Wzrost poziomu kapitatu
wtasnego w porownywanych okresach wynikat z wysokiego poziomu zysku netto zrealizowanego
w | potroczu 2020 r., ktory wyniost 16.081 tys. zt. Jednoczesnie na dzien 31 grudnia 2020 r. kapitat
wtasny wzrdst do poziomu 31.964 tys. zt (tj. o 38,2% w poréownaniu do stanu na 30 czerwca 2020 r.).
W Il potroczu 2020 r. zostat utworzony kapitat rezerwowy, ktorego wartos¢ na dzien 31 grudnia 2020
r. wyniosta 9.004 tys. zt. Kapitat rezerwowy zostat utworzony m.in. na potrzeby realizacji programu
motywacyjnego w zwiazku z przewidywanymi ptatnosciami na bazie akcji (zawiazana z tego tytutu
rezerwa na dzien 31 grudnia 2020 r. wyniosta 6,2 mln zt).

W latach 2017-2019 Spotka systematycznie zwiekszata poziom kapitatow wtasnych, ktore wynosity
kolejno 2.293 tys. zt (31.12.2017 r.), 6.904 tys. zt (31.12.2018 r) oraz 7.041 tys. zt (31.12.2019 r.).
Rosnacy poziom kapitatéw wtasnych w danych okresach wynikat z realizowanych przez Spotke zyskow
netto oraz z zarejestrowanego w 2018 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku rejestracji
wyemitowanych w ofercie publicznej akcji serii C - kapitat zaktadowy zostat wowczas podniesiony
Z kwoty 647 tys. zt do 679 tys. zt, natomiast nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng
akcji zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania w okresach objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz
Srodrocznymi Informacjami Finansowymi obejmowaty wytacznie rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na koniec | pot. 2020 r. wartos¢ bilansowa
rezerw wyniosta odpowiednio 507 tys. zt oraz 159 tys. zt, natomiast w okresach petnych lat
obrotowych (zbadanych przez biegtego rewidenta) byto to: 32 tys. zt (31.12.2019 r.), 339 tys. zt
(31.12.2018 r.) oraz 154 zt (31.12.2017 r.).
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Zobowiazania dtugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 30 czerwca 2020 r. wartosc¢ zobowigzan dtugoterminowych wyniosta
odpowiednio 422 tys. zt oraz 295 tys. zt z tytutu leasingu operacyjnego, co w obu przypadkach
stanowito 1% udziatu w sumie bilansowej. W okresach petnych lat obrotowych 2017-2019 Emitent nie
odnotowat zobowiazan dtugoterminowych.

Zobowiazania krotkoterminowe

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 30 czerwca 2020 r. wartos¢ zobowiazan
krotkoterminowych wyniosta odpowiednio 1.660 tys. zt oraz 2.056 tys. zt co stanowito 5% oraz 8%
udziatu w pasywach ogotem, natomiast na dzien 31 grudnia 2019 r. zobowiazania krotkoterminowe
wyniosty 472 tys. zt co stanowito 6% pasywow ogotem (wzrost o 336%). Istotng pozycje w strukturze
zobowiazan krotkoterminowych na koniec 2020 r. stanowity rozliczenia z Urzedem Skarbowym oraz
Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych w kwocie 1.125 tys. zt.

W latach 2017-2018 wartos¢ zobowiazan kréotkoterminowych wynosita odpowiednio: 46 tys. zt
(31.12.2017 r.), 141 tys. zt (31.12.2018 r.) oraz 472 tys. zt (31.12.2019 r.). W strukturze pasywow
zobowiazania krotkoterminowe stanowity odpowiednio 2% (31.12.2017 r.), 2% (31.12.2018 r.) oraz 6%
(31.12.2019 r.). W analizowanych okresach najwieksza pozycje zobowigzan krotkoterminowych
stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych.

Alternatywne Pomiary Wynikéw

| pét. 2020 2020* 2019 2018 2017**
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
EBITDA .ot 21229 26 702 5067 4028 -538
Rentownos$¢ EBITDA.....ccuvuveenenininenennenes 92% 71% 73% 86% -363 359%
Rentownos¢ operacyjna (EBIT) ... 88% 68% 7% 63% -379 429%
Rentownos¢ aktywow (ROA) .......cceevenennene. 63% 54% 2% 38% -28%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego - ROE .......... 70% 58% 2% 141% -31%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej....... 12,0 18,8 15,6 33,7 22,9
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej ............. 12,0 18,8 15,6 33,7 22,9
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 8,9 16,9 13,1 21,4 13,2
WSKAZNIKI ZARZADZANIA MAJATKIEM
Cykl rotacji zapasow ogétem w dniach......... 0 0 0 0
Cykl $ciagalnosci naleznosci w dniach.......... 15 11 75 81
Cykl sptaty zobowiazan biezacych .............. 5 10 16 7
Cykl konwersji gotowki 10 1 59 74
WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (%) ... 1% 8% 8% 7% 9%
Zrédto: Emitent, po przeliczeniu z danych finansowych zawartych w Historycznych Informacjach Finansowych i Srédrocznych Informacjach

Finansowych
*Dane na dzienri 31 grudnia 2020 r. oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty badaniu ani przeglgdowi biegtego rewidenta.
**Dane za okres od 16 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2017 r.

Uzasadnienie zastosowania danego
Alternatywnego Pomiaru Wynikow

Nazwa Alternatywnego

Pomiaru Wynikow Definicja

EBITDA stanowi miare wynikow operacyjnych Emitenta, bez
uwzglednienia wptywu zdarzen jednorazowych oraz amortyzacji

EBITDA zysk operacyjny + amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych, co pozwala na
porownywanie wynikow niezaleznie od zmian w stanie
posiadanych srodkow trwatych.
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Rentownos¢ EBITDA

(zysk operacyjny + amortyzacja)

przychody netto ze sprzedazy

Wskaznik marzy EBITDA jest miara zdolnosci generowania
gotowki z podstawowej dziatalnosci operacyjnej (efektywnosci
dziatalnosci operacyjnej) Spotki.

Rentownos¢ operacyjna
(EBIT)

wynik z dziatalnosci operacyjnej

przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ operacyjna jest miara zdolnosci Emitenta do
generowania gotowki z podstawowej dziatalnosci operacyjnej.

Rentownos¢ aktywow
(ROA)

wynik finansowy netto

stan aktywow ogotem na koniec
okresu

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) jest miarg zdolnosci
Emitenta do generowania zwrotu z posiadanych aktywow.

Rentownos¢ kapitatu
wtasnego (ROE)

wynik finansowy netto

stan kapitatow wtasnych na koniec
okresu

Rentownos¢ kapitatu wtasnego jest miarg zdolnosci Emitenta do
generowania zwrotu z posiadanego kapitatu wtasnego.

Wskaznik biezacej
ptynnosci finansowej

aktywa biezace*

zobowiazania biezace**

Wskaznik ptynnosci biezacej wskazuje na potencjalnag zdolnos¢
Emitenta do sptaty biezacych zobowigzan za pomoca
krotkoterminowych aktywow.

Wskaznik ptynnosci
przyspieszonej

(aktywa biezace - zapasy)

zobowiazania biezace

Wskaznik ptynnosci szybkiej okresla potencjalna zdolnos¢
Emitenta do sptacania swoich krétkoterminowych zobowiazan
aktywami o wysokiej ptynnosci.

Wskaznik ptynnosci
gotowkowej

(Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty +
udzielone pozyczki krotkoterminowe)

zobowiazania biezace

Wskaznik ptynnosci gotowkowej okresla potencjalng zdolnos¢
Emitenta do sptacenia swoich krotkoterminowych zobowiazan za
pomoca gotowki.

Cykl rotacji zapasow
ogotem
w dniach

(Sredni stan zapasow w danym okresie
/ przychody netto ze sprzedazy) x
liczba dni w badanym okresie (rok -
365, 6 m-cy - 182,

9 m-cy - 273)

Wskaznik cyklu rotacji zapasow umozliwia analize poziomu
odnawialnosci zapasow Emitenta dla zrealizowanej sprzedazy.

Cykl $ciagalnosci
naleznosci
w dniach

(Sredni stan naleznosci z tytut dostaw i
ustug / przychody netto ze sprzedazy)
x liczba dni w badanym okresie

Wskaznik cyklu rotacji naleznosci umozliwia analize cyklu
regulowania naleznosci przez kontrahentow Emitenta.

Cykl sptaty zobowiazan
biezacych

($redni stan zobowiazan biezacych w

danym okresie / przychody netto ze

sprzedazy) x liczba dni w badanym
okresie

Wskaznik rotacji zobowiazan umozliwia analize okresu, jaki jest
wymagany do sptaty przez Emitenta jego zobowiazan
krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug.

Cykl konwersji gotowki

cykl zapasow + cykl naleznosci - cykl
zobowiazan biezacych

Cykl konwersji gotowki informuje, ile potrzeba dni, aby
inwestowane s$rodki przez Emitenta wrocity do niego z
powrotem.

Wskaznik zadtuzenia
kapitatu wtasnego

zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania

kapitat wtasny

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego pokazuje stopien
pokrycia kapitatow wtasnych zobowiazaniami i rezerwami na
zobowiazania.

Zrodto: Emitent.

7.1.2. Prawdopodobny przyszty rozw6j Emitenta

Spotka zaktada cyklicznie produkowac nowe gry, w sposob zapewniajacy ciagtos¢ dziatalnosci
operacyjnej oraz stabilny poziom przychoddw ze sprzedazy. Docelowo Emitent chce osiggnac status
liczacego sie dewelopera gier opartych na autorskich projektach, ktorych wtasnosc intelektualna
bedzie wtasnoscia Spotki. Od Daty Prospektu dziatania Emitenta beda skoncentrowane na:

— rozszerzeniu GREEN HELL o kolejne nowe aktualizacje, zwiekszajace atrakcyjnos¢ Gry oraz
wydtuzajace cykl zycia produktu (pozostate dwie z trzech czesci dodatku ,,Spirits of Amazonia”),

— kontynuacji prac zwiazanych z udostepnieniem GREEN HELL na platformach wirtualnej
rzeczywistosci - STEAM, Oculus Rift S, Oculus Quest, HTC Vive oraz STEAM VR,

— samodzielnym wydaniu GREEN HELL na konsole PS4 ora XBOX ONE (lub kolejne generacje tych
konsol - next gen),

— kontynuacji prac nad nowa gra (pt. CHIMERA) - zaawansowanym symulatorem z pogranicza base

buildingu i survivalu, z perspektywy pierwszej osoby w scenerii science-fiction. Emitent zaktada,
ze budzet nowego projektu bedzie wiekszy od budzetu GREEN HELL. Planowane sa rowniez wersje
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przeznaczone na konsole Microsoft, Sony oraz Nintendo Switch (wiecej informacji o nowym
projekcie zostato przedstawionych w pkt. 5.1.2. niniejszego Prospektu).

7.1.3. Dziatania w zakresie badan i rozwoju

Zarowno na Date Prospektu jak i w okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi,
w toku prowadzonej dziatalnosci Emitent nie prowadzit prac badawczo-rozwojowych (B+R).

Niemniej jednak, nalezy podkresli¢, ze Spotka na biezaco inwestuje w prace rozwojowe nad grami

i zespot projektowo-produkcyjny, co jest ujmowane zarowno w postaci kosztow wynagrodzen i ustug

obcych, w zaleznosci od formy wspotpracy z programistami, jak i wartosci niematerialnych.

7.2.  Wpyniki dziatalnosci operacyjnej

7.2.1. Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, wtym zdarzen nadzwyczajnych Ilub
sporadycznych lub nowych rozwiazan, majacych istotny wptyw na dochody z dziatalnosci

operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wptyw na te dochody

Wybrane wyniki finansowe Emitenta

01 stycznia - 30 czerwca 01 stycznia - 31 grudnia
(dane w tys. zt) 2020 2019 2020* 2019 2018 2017**
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy............... 21 820 1536 36 212 1803 2 584 0
Zysk (strata) ze sprzedazy ..........coceeuenenens 20 211 1127 25 559 464 2 880 -562
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej ....... 20 208 1128 25 556 458 2935 -562
Zysk (strata) brutto.........cocoeviviiiiiiinininn, 19 935 1109 24 525 323 2993 -553
Zysk (strata) netto.........ccccveuvevininnininninins 16 081 1087 18 646 137 2797 -708

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta
*Dane za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty badaniu ani przeglgdowi biegtego rewidenta.
**Dane za okres od 16 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2017 r.

Zarowno w okresach srodrocznych 2020 r. jak i 2019 r. oraz w latach 2018-2019, na kazdym poziomie
rachunku zyskow i strat Spotka odnotowata dodatni wynik finansowy. Wyjatkiem jest rok 2017,
wowczas, kiedy Spotka nie osiagata jeszcze przychodow ze sprzedazy GREEN HELL, a wyniki finansowe
zostaty obcigzone poniesionymi kosztami.

Narastajaco wartos¢ zysku netto w okresie 12 m-cy 2020 r. wyniosta 18,6 mln zt, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem w 2019 r. (137 tys. zt) oznacza wzrost o 13495% r/r. Jednoczesnie
zrealizowany wynik na poziomie zysku netto w drugim potroczu 2020 r. (2.565 tys. zt) byt istotnie
nizszy niz w pierwszej potowie 2020 r. (16.081 tys. zt), co spowodowane byto przede wszystkim
nizszym poziomem przychodow ze sprzedazy w drugiej czesci 2020 r. Jednoczes$nie istotny wptyw na
poziom wyniku netto w catym 2020 r. miato ujecie w ksiegach rachunkowych niegotowkowych kosztow
zwiazanych z przewidywanymi premiami pienieznymi oraz ptatnosciami na bazie akcji na rzecz
pracownikow, wspotpracownikow i Cztonkow Zarzadu Spotki. Powyzsze spowodowato wzrost kosztow
wynagrodzen w drugim potroczu 2020 r. o kwote 7,3 mln zt, z czego 6,2 mln zt dotyczyto stricte
Programu Motywacyjnego na lata 2020-2022 przyjetego wraz z Polityka Wynagrodzen w drodze
odrebnych uchwat przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 23 lipca 2020 roku.

Znaczaca pozycja rachunku wynikow obcigzajaca wynik netto Spotki w 2020 r. byt podatek
dochodowy, ktory wynosit 5.879 tys. zt. Wobec uzyskania przez Spétke w dniu 5 pazdziernika 2020
roku pozytywnej interpretacji indywidualnej w zakresie preferencyjnego opodatkowania dochodow
ze sprzedazy gry wynikajacego z tzw. IP BOX, Spotka oczekuje, ze faktyczne obciazenie z tego tytutu
wynikajace z catosciowego rozliczenia za 2020 r. i zastosowanie preferencyjnej stawki podatkowej
bedzie miato pozytywny wptyw na wyniki finansowe.
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W | potroczu 2020 r. Spotka odnotowata historycznie rekordowy zysk netto na poziomie 16.081 tys. zt
przy przychodach ze sprzedazy rownych 23.060 tys. zt, co daje rentownos¢ netto na poziomie 70%, co
jest wynikiem lepszym niz w analogicznym okresie 2019 r., kiedy Spotka osiagneta rentownosci netto
na poziomie 55% przy przychodach ze sprzedazy rownych 1.992 tys. zt oraz z zyskiem netto na
poziomie 1.087 tys. zt. Zrealizowane w | potroczu 2020 r. wyniki sg efektem wysokiego poziomu
sprzedazy GREEN HELL poprzez platforme STEAM na co dominujacy wptyw miato wprowadzenie do gry
trybu kooperacji oraz wsparcie okresowymi promocjami, przy jednoczesnym zachowaniu wysokiej
dyscypliny kosztowej.

W 2019 r. Spotka osiagneta zysk netto na poziomie 137 tys. zt przy przychodach ze sprzedazy rownych
6.986 tys. zt, co daje rentowosc netto na poziomie 2%. Porownawczo w 2018 r. Spotka osiggneta zysk
netto w kwocie 2.797 tys. zt przy przychodach ze sprzedazy rownych 4.660 tys. zt, co oznacza
rentowno$¢ netto na poziomie 60%. Niski wskaznik rentownosci netto w 2019 r. wynika z faktu
rozliczenia do konca 2019 r. wszystkich naktadow poniesionych na wytworzenie GREEN HELL, ktore
obciazyty wynik finansowy poprzez amortyzacje w kwocie 4.609 tys. zt, wobec jedynie 1.093 tys. zt
w roku poprzednim. Analizujac wyniki finansowe nalezy zwroci¢ szczegdlng uwage na wyjatkowa
zdolnos¢ Spotki do generowania gotowki. W 2019 r. Spotka zwiekszyta stan Srodkéw pienieznych
o kwote 3.152 tys. zt, co oznacza konwersje zysku EBITDA na srodki pieniezne na poziomie ponad 62%.
W 2018 r. wykazano dodatnig bilansowa zmiane stanu Srodkéw pienieznych o 2 413 tys. zt przy
analogicznym wspétczynniku wynoszacym 60%. Spotka odnotowata strate netto w wysokosci 634 tys.
zt.

Zarzad jest zdania, ze ponizsze czynniki miaty istotny wptyw na wyniki operacyjne i finansowe
dotychczas zrealizowane przez Emitenta.

Czynniki zewnetrzne:

» wazrost globalnego rynku gier wideo, takze w efekcie pandemii COVID-19;

> znaczna zmienno$¢ kursu USD i EUR, w ktorych to walutach Spotka osiaga znaczaca czesc
przychodow ze sprzedazy;

» rosnace znaczenie platformy STEAM;

> terminy premier konkurencyjnych gier wideo oraz ich ilos¢.

Czynniki wewnetrzne:

zbudowana baza potencjalnych odbiorcow GREEN HELL;

kontrakty z wydawcami na portowanie GREEN HELL na inne platformy;
wprowadzanie mato agresywnych przecen sukcesywnie zmniejszajacych cene Gry;
budowanie dalszego zainteresowania GREEN HELL oraz w przysztosci CHIMERA.

YV VY

Czynniki zewnetrzne:

Wzrost globalnego rynku gier wideo

Emitent poprzez globalne platformy dystrybucyjne swoja oferte kieruje do odbiorcow na catym
Swiecie. Zroznicowany poziom przychodow z poszczegolnych regionow sSwiata wynika m.in.
z dysproporcji pomiedzy stopniem nasycenia rynkow komputerami PC, uwarunkowan kulturowych czy
modelow spedzania wolnego czasu. Istotnym czynnikiem jest rowniez poziom rozwoju danego regionu,

ktory determinuje zdolnos¢ mieszkancow do okreslonych pozioméw konsumpcji. Anal1zu;|ac globalny
rynek rozrywki, w panstwach wysokorozwinietych mieszkancy sa w stanie przeznaczyc wieksza czesc
dochodu rozporzadzalnego na rozrywke. Uktad rozwoju regiondéw na swiecie ciagle ewoluuje.

Zréznicowane tempo wzrostu poszczegolnych gospodarek moze wptyna¢ na zmiany w poziomie
zamoznosci regionéw, stad gtéwnymi odbiorcami produktow Emitenta w przysztosci moga by¢
zupetnie inne kraje. Tempo wzrostu globalnego rynku gier wideo przektada sie na dynamike wartosci
sprzedazy Emitenta.

Na wysokie tempo wzrostu globalnego rynku gier wideo paradoksalnie wptyw ma takze trwajaca
pandemia COVID-19. W wyniku rozmaitych obostrzen wprowadzanych na catym swiecie duzo ludzi
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przebywa regularnie i stale w domu, a to powoduje, zZe rozgladaja sie oni za mozliwosciami rozrywki,
w tym takze w zakresie gier wideo.

Znaczna zmiennos$¢ kursu USD i EUR, w ktorych to walutach Spoétka osiaga znaczaca czesé
przychodow ze sprzedazy

Majac na uwadze, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast zdecydowanie wiekszo$¢
przychodow osigganych ze sprzedazy gier jest i bedzie realizowana w walutach obcych, kurs walut ma
Znaczacy wptyw na poziom osigganych przychodow przez Spotke. Uwaga ta dotyczy szczegolnie kursu
wymiany PLN w stosunku do USD, poniewaz transakcje w tej walucie maja najistotniejszy wktad
w strukture przychodow Spotki. W okresie 12 m-cy 2020 r. przychody ze sprzedazy zrealizowane w USD
w przeliczeniu na PLN wyniosty 35.254 tys. zt, co stanowito 94% udziatu we wszystkich przychodéw ze
sprzedazy. Spotka generuje przychody réwniez w EUR, a ich udziat w przychodach w analogicznym
okresie wyniost 330 tys. zt (1% udziatu w przychodach ze sprzedazy). Wahania walut moga zmniejszac
wartos¢ naleznosci Spotki lub zwiekszad¢ wartos¢ jej zobowiazan, powodujac powstanie réznic
kursowych obciazajacych wynik netto Emitenta. Spotka w dniu 23 marca 2020 r. zawarta z Santander
Bank Polska S.A. umowe ramowa o trybie zawierania i rozliczania transakcji zabezpieczajacych ryzyko
walutowe. Emitent stale monitoruje osiggany poziom przychodow w walutach obcych,
a w przypadkach tego wymagajacych, Spotka bedzie szerzej wykorzystywata dostepne na rynku
bankowym instrumenty zarzadzania ryzykiem walutowym.

Rosnace znaczenie platformy STEAM

Wraz z malejaca popularnoscia tradycyjnej pudetkowej dystrybucji gier na PC, rosta popularnosc
platformy STEAM, ktora stata sie sklepem, w ktorym spotykaja sie uzytkownicy PC. Platforma
zdecydowanie jest najwiekszym zrodtem nowych gier, na ktorej co chwile padaja nowe rekordy
ptatnej sciggalnosci gier. Wiaze sie to przede wszystkim z rekordami odnotowywanymi pod wzgledem
zalogowanych jednoczesnie uzytkownikow, a takze z pojawiajacymi sie na platformie wyprzedazach,
darmowych grach czy produkcjach dostepnych wytacznie na komputery. Rosnace znaczenie platformy
STEAM potwierdzaja statystyki, ktore pokazuja, ze w styczniu 2012 roku byto na niej zalogowanych
jednoczesnie 5 mln uzytkownikow, w grudniu 2013 roku 7 mln uzytkownikow, w listopadzie 2015 roku
13,4 mln uzytkownikdw, w styczniu 2018 roku 18 mln uzytkownikow a w maju 2020 az 21,1 mln
uzytkownikow. Za coraz to nowsze rekordy w gtownej mierze odpowiada wzrost popularnosci ustugi
w Azji. Jeszcze kilka lat temu udziat graczy azjatyckich byt niewielki, obecnie to wtasnie Chinczycy,
Koreanczycy i Japonczycy odpowiadaja za znaczaca czes¢ zakupow na platformie STEAM.

Terminy premier konkurencyjnych gier wideo oraz ich ilos¢

Rynek gier cechuje dynamiczny rozwoj, na co wptyw maja niskie bariery wejscia dla nowych
podmiotow oraz tatwy dostep do globalnej dystrybucji cyfrowej za posrednictwem platform typu
STEAM czy Nintendo eShop. W zwiazku z tym, kluczowa role odgrywa umiejetnos¢ tworzenia
produktow, ktore zainteresuja duza liczbe graczy oraz osiggng takie parametry monetyzacji, ktore
uzasadnia naktady marketingowe na globalng promocje gry. Ze wzgledu na duza liczbe premier gier
konkurencyjnych nalezy podczas ustalania planéw wydawniczych bra¢ pod uwage terminy tych
premier.

Zdaniem Zarzadu, strategia Emitenta w zakresie produkcji i dystrybucji, opierajaca sie na wydawaniu
gier bardzo wysokiej jakosci i sukcesywnym ich rozwijaniu poprzez tworzenie dodatkow oraz
przystosowanie do kolejnych platform i konsol, maksymalizuje prawdopodobienstwo odniesienia
komercyjnego sukcesu, bez wzgledu na ilos¢ i jakos¢ gier oferowanych przez konkurencje.

Czynniki wewnetrzne:

Sukces GREEN HELL

Premiera GREEN HELL w trybie Early Access w wersji na PC odbyta sie 29 sierpnia 2018 r. na platformie
STEAM. Premiera zostata poprzedzona intensywna kampania promocyjna, m.in na IGN, Twitch, STEAM
- najpopularniejszych i najbardziej opiniotworczych serwisach informacyjnych dotyczacych rynku gier
na swiecie. W zaledwie tydzien od premiery Gra odnotowata 1,5 mln wyswietlen gameplay’a. Ponadto
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na catym swiecie pojawito sie ponad 160 publikacji na temat gry, wliczajac w to tak prestizowe
serwisy branzowe jak GameRanx, Rock Paper Shotgun lub COG Connected. Petna wersja GREEN HELL
zostata udostepniona w dniu 05 wrzesnia 2019 roku.

GREEN HELL doczekat sie wielu aktualizacji w postaci Update’ow (rozbudowujacych zawartosc gry)
oraz Patch’y (poprawiajacych znalezione btedy). Lista kluczowych Update’ow rozbudowujacych
zawartosc¢ Gry przedstawia sie nastepujaco:

STORY MODE Update petna wersja (tryb fabularny, nowa mapa);

CO-OP MODE Update;

Story In CO-OP Update (wprowadzenie trybu fabularnego do trybu kooperacji);
Spirits of Amazonia (czes¢ |).

YV VYV

W dniu 07 kwietnia 2020 roku gra GREEN HELL zostata wzbogacona o tryb CO-OP MODE Update (tryb
kooperacji). Debiut trybu kooperacji okazat sie ogromnym sukcesem. Gra w dniu premiery tego
uaktualnienia uplasowata sie na drugim miejscu Swiatowych bestselerow platformy STEAM.

Zgodnie z danymi sprzedazowymi otrzymanymi od Valve Corporation w dniu 14 grudnia 2020 r., od
daty premiery tj. od dnia 29 sierpnia 2018 r. na platformie STEAM sprzedato sie 1,5 mln sztuk GREEN
HELL (brutto).

Sukces komercyjny nowych gier uzalezniony jest od ocen wystawianych przez uzytkownikow, co
przektada sie na monetyzacje gier. Intencjg Spotki jest tworzenie gier, ktére w przysztosci powtorza
sukces osiagniety przez GREEN HELL.

Kontrakty z platformami dystrybucyjnymi na najwazniejsze gry Spétki

Zdecydowana wiekszos¢ sprzedazy prowadzona jest przez Spotke samodzielnie za posrednictwem
globalnych internetowych platform sprzedazy takich jak STEAM.

Wejscie Emitenta na nowe rynki zbytu (w tym w szczegoélnosci rynek chinski), a takze na nowe
platformy sprzetowe, z uwagi na specyfike tych rynkow jest uzaleznione od wspotpracy z wydawcami
zewnetrznymi. Wybor wydawcow zewnetrznych i wspotpraca z nimi moze miec istotny wptyw na
osiagane przychody oraz koszty, co przektada sie na ostateczny wynik netto Spotki.

Budowanie zainteresowania kluczowymi grami Spotki

Istotnym czynnikiem wptywajacym na sprzedaz produktow Emitenta jest budowanie zainteresowania
przedpremierowego kluczowymi grami Spotki. Jednym z najistotniejszych wskaznikéw budowania
takiego zainteresowania dla gier w wersji PC jest tzw. ,lista zyczen” - wishlist - w sklepie STEAM.
Jest to lista zapisow graczy, ktorzy sa potencjalnie zainteresowani zakupem produktu Emitenta
w dacie jego wydania. Im wieksza jest ta lista graczy w dniu premiery - tym teoretycznie wieksza
szansa na sprzedaz danego produktu Emitenta. Dodatkowo Emitent buduje zainteresowanie swoimi
produktami poprzez Social media tj. Facebook, Twitter etc.

Wprowadzanie mato agresywnych przecen sukcesywnie zmniejszajacych cene gry

Spotka w ramach zrownowazonej polityki cenowej osigga wysoka rentownosc sprzedazy. Podczas gdy
wielu wydawcow wprowadza czeste promocje na swoje gry, co jest gtownie spowodowane mato
satysfakcjonujacymi wynikami lub duza konkurencja podobnych gier, Emitent - jesli decyduje sie na
wprowadzenie przecen - sg one niewielkie. Przy zatozeniu duzej dyscypliny kosztowej zwiazanej
z produkcja gier, Emitent ponosi niewielkie koszty produkcji, a tym samym utrzymuje wysoka
rentownos¢ sprzedazy.

7.2.2. Omoéwienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach emitenta,
w sytuacji, gdy historyczne informacje finansowe wykazuja takie zmiany

Cecha charakterystyczna realizowanych przez Emitenta przychodéw ze sprzedazy netto jest ich
cyklicznosé. W przypadku GREEN HELL, najwieksze dotychczas przychody ze sprzedazy odnotowywano
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w okresach nastepujacych bezposrednio po wprowadzeniu Gry na rynek lub dodaniu nowych
aktualizacji (np. tryb kooperacji), ktore dodatkowo wzmocnione zostaty okresowa promocja, kiedy
mozna byto naby¢ Gre po nizszej cenie. W okresach pomiedzy kolejnymi istotnymi aktualizacjami lub
rozszerzeniami obroty sa znacznie nizsze. Skutkiem sezonowosci sa znaczne roznice w wartosciach
przychodow oraz dysproporcje w osiaganych wynikach finansowych w poszczegolnych okresach
sprawozdawczych. Emitent stara sie minimalizowac efekt sezonowosci poprzez dodawanie kolejnych
darmowych aktualizacji, rozszerzajacych zawartos¢ GREEN HELL oraz wydtuzajacych jej okres
sprzedazy oraz jednoczesnie rozktadajacych sprzedaz na rézne okresy w roku.

8. ZASOBY KAPITALOWE
8.1. Informacje dotyczace zasobow kapitatowych emitenta

Zasoby kapitatowe Emitenta wedtug stanu na dany dzien

30.06.2020 31.12.2020* 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.... 18 138 27 977 6 174 3022 610

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe
*Dane na dzien 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty badaniu ani przeglgdowi biegtego rewidenta.

Srodki pieniezne stanowia podstawowe zrédto zasobow kapitatowych Emitenta. Poczatkowy rozwéj
Emitenta finansowany byt za pomoca kapitatow wtasnych pozyskiwanych w wyniku dwdch emisji akcji
tj. akcji serii B, w ramach ktorej Spotka pozyskata 2,5 mln zt oraz akcji serii C, ktora przyniosta wptywy
w wysokosci 2,1 mln zt (obie kwoty wyrazone zostaty w wartosciach brutto).

Wraz z wprowadzeniem do sprzedazy GREEN HELL, ktore miato miejsce 29 sierpnia 2018 r. Spotka
zaczeta odnotowywac stabilne wptywy ze sprzedazy Gry, zapewniajace Spotce odpowiedni poziom
srodkow pienieznych wystarczajacy do prowadzenia biezacej dziatalnosci skupiajacej sie na rozwoju
GREEN HELL poprzez publikacje aktualizacji majacych na celu wzbogacenie rozgrywki i w efekcie
zwiekszenie atrakcyjnosci produktu i potencjatu sprzedazowego.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. wykazano w bilansie srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w wysokosci
27.977 tys. zt, co stanowi 81% udziatu w sumie bilansowej Spotki. Jednoczesnie wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2020 r. poziom srodkow pienieznych i innych aktywow pienieznych prezentowanych
w bilansie wyniost 18.138 tys. zt, natomiast na dzien 31 grudnia $rodki pieniezne iinne aktywa
pieniezne wyniosty odpowiednio 610 tys. zt (2017 r.), 3.023 tys. zt (2018 r.) oraz 6.174 tys. zt (2019
r.). Wysoki poziom srodkow pienieznych na koniec grudnia 2020 r. jest rezultatem wysokiej dyscypliny
kosztowej Spotki oraz przede wszystkim wptywow ze sprzedazy GREEN HELL poprzez platforme
STEAM. Na Date Prospektu Spotka dysponuje srodkami pienieznymi, ktore sa wystarczajace na
realizacje planow zwiazanych z dalszym rozwojem GREEN HELL oraz na dokonczenie nowej gry.
Wobec powyzszego Emitent nie identyfikuje zapotrzebowania na dodatkowe zasoby kapitatowe.

8.2. Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywow srodkow pienieznych Emitenta

Wybrane pozycje rachunku przeptywoéw pienieznych Emitenta za wskazane okresy

01 stycznia - 30 czerwca 01 stycznia - 31 grudnia
(dane w tys. zt) 2020 2019 2020* 2019 2018 2017**

Zysk (strata) Netto .....c.oeeuveuveneennennennennennnes 16 081 1087 18 646 137 2797 -708
Korekty razem .......c.cceevenienienienieniennennennees -2 322 1070 6313 5398 -2 -146
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

(oo 1= - T4 | 1= Y 13 759 2157 24 959 5535 2794 -854
WPEYWY ettt - - 99

WYAALKI ceeeeneineneeei e 1383 1288 3361 2 320 2171 1062
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

LT\ Y A% [ 1= U -1 383 -1288 -1 025 -2 320 -2171 -1 062
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01 stycznia - 30 czerwca 01 stycznia - 31 grudnia

(dane w tys. zf) 2020 2019 2020* 2019 2018 2017**
WPIYWY i - - 0 - 2 001 2 600
Wydatki o.oveeniiiiiiii 84 - 148 - -213 -75
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
fiNANSOWE] euvuiniiniiiiiiiiiiiiiiiieiiieienenenenenns -84 - -148 - 1788 2525
Przeptywy pieniezne netto razem................ 12 292 868 21 549 3215 2412 610
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych,
WEYM coiiiiiiiiiiiiiic e 11 963 866 21 803 3152 2413 610
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
rOZNIC KUFSOWYCH. ..ot 329 3 -254 63 -1
Srodki pieniezne na poczatek okresu............ 6 237 3022 6 237 3022 610
Srodki pieniezne na koniec okresu............... 18 529 3890 27 786 6 237 3022 610

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe
* Dane za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty badaniu ani przeglqdowi biegtego rewidenta.
**Dane za okres od 16 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2017 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Emitent charakteryzuje sie wysoka zdolnoscia do generowania wolnych przeptywow pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej. Poziom przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie
12 m-cy 2020 r. wyniost 24.959 tys. zt (w poréwnaniu do 2019 r. oznacza to wzrost 0 351% r/r). Nalezy
przy tym podkresli¢, iz wykazane na rachunku zyskow i strat koszty zwigzane z przewidywanymi
premiami pienieznymi oraz ptatnosciami na bazie akcji na rzecz pracownikow, wspotpracownikow
i Cztonkow Zarzadu Spotki maja charakter niepieniezny i nie wptynety na zdolnos¢ Spotki do
generowania gotowki, o czym s$wiadczy wysoki (dodatni) poziom przeptywow pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej.

W | potroczu 2020 r. przeptywy z dziatalnos¢ operacyjnej wyniosty 13.729 tys. zt, natomiast
w analogicznym okresie roku ubiegtego byto to 2.157 tys. zt. Wysoka zdolnos¢ do generowania gotowki
z dziatalnosci operacyjnej wynika z utrzymania wysokiej dyscypliny kosztowej przy jednoczesnym
systematycznym wzroscie przychodéw ze sprzedazy GREEN HELL.

W 2019 r. przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 5.535 tys. zt - nalezy
podkresli¢, ze rok 2019 byt pierwszym petnym rokiem obrotowym sprzedazy GREEN HELL, w ktorym
odbyta sie premiera petnej wersji gry. W 2018 r. przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2.794
tys. zt, natomiast sprzedaz GREEN HELL prowadzona byta dopiero od 29 sierpnia 2018 r. (prog
rentownosci projektu zostat osiggniety w pazdzierniku 2018 r.). W 2017 r. z uwagi na to, iz GREEN
HELL znajdowata sie jeszcze w fazie produkcji i ponoszone byty naktady na jej wytworzenie, Spotka
nie odnotowata wptywow z tytutu sprzedazy, dlatego tez przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
osiagnety ujemng wartos¢ (-854 tys. zt).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

W okresie 12 m-cy 2020 r. Emitent ponidst wydatki inwestycyjne w wysokosci 3.361 tys. zt, w tym
3.262 tys. zt na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych i rzeczowych aktywow trwatych, z czego
2.867 tys. zt stanowity naktady na kolejne aktualizacje GREEN HELL, w tym m.in. na tryb kooperacji,
dodatek do gry pt. ,,Spirits of Amazonia” oraz naktady na produkcje CHIMERY. W | potroczu 2020 r.
Emitent ponidst wydatki inwestycyjne w wysokosci 1.383 tys. zt, w tym 118 tys. zt na nabycie
rzeczowych aktéw trwatych, 1.167 tys. zt wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych (koszty
prac rozwojowych) obejmujacych gtownie naktady na produkcje CHIMERY oraz naktady na kolejne
aktualizacje GREEN HELL m.in. w postaci trybu kooperacji oraz na inne wydatki inwestycyjne w
kwocie 99 tys. zt. W analogicznym okresie 2019 r. wydatki inwestycyjne wyniosty 1.288 tys. zt.
Jednoczesnie, w analizowanych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi Spotka
nie odnotowata wptywow z dziatalnosci inwestycyjnej, w zwiazku z czym przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej miaty ujemna wartos¢ rowna wysokosci wydatkow.
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W latach 2017-2019 wydatki inwestycyjne na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych tj. naktady
na kolejne wydanie petnej wersji oraz aktualizacji GREEN HELL wynosity odpowiednio 1.068 tys. zt
(2017 r.), 2.171 tys. zt (2018 r.) oraz 2.320 tys. zt (2019 r.).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

W catym 2020 r. Emitent nie odnotowat wptywow z dziatalnosci finansowej, natomiast zrealizowat
ptatnosci z tytutu umowy leasingu operacyjnego w wysokosci 84 tys. zt (I potrocze 2020 r.) oraz 148
tys. zt liczac narastajaco za okres 12 m-cy 2020 r. W catym 2019 roku Spotka nie odnotowata wptywow
oraz wydatkéw z dziatalnosci finansowej. W listopadzie 2017 r. Spotka przeprowadzita publiczng
emisje akcji nowej emisji (akcji serii C), z ktorej pozyskata wowczas 2.001 tys. zt netto - wptywy
Z emisji zasility konto Spotki w 2018 r., dzieki czemu Spotka odnotowata dodatni poziom przeptywéw
pienieznych z dziatalnosci finansowej wynoszacy 1.788 tys. zt. Jednoczesnie w 2017 r. Spoétka
przeprowadzita prywatna oferte akcji serii B, w wyniku ktorej pozyskata 2.600 tys. zt netto - dzieki
wptywom z emisji akcji serii B Spodtka odnotowata dodatni poziom przeptywdw pienieznych
z dziatalnosci finansowej w 2017 r. wynoszacy 2.525 tys. zt.

8.3. Informacje na temat potrzeb pozyczkowych oraz struktury finansowania Emitenta

Struktura finansowania Emitenta

30.06.2020 31.12.2020* 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
udziat w %
Kapitat wtasny ........cooveviviiiiinininnnn, 90% 92% 93% 93% 92%
Kapitat obcy*, w tym: .....coovviiiiiiinn, 10% 8% 7% 7% 8%
Dtug (zobowiazania oprocentowane).....
Razem.......cocovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 100% 100% 100% 100% 100%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta
*Dane na dzieni 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty badaniu ani przegladowi biegtego rewidenta.
*Kapitat obcy = Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania razem

Od rozpoczecia dziatalnosci przez Spotke, struktura finansowania Emitenta uwzglednia
w dominujacym stopniu wykorzystanie kapitatu wtasnego jako formy finasowania dziatalnosci.
W analizowanych okresach jego udziat w strukturze bilansu Emitenta oscylowat w graniach 90%-93%.
Jednoczesnie w niewielkim stopniu Spotka finansuje swoja dziatalnos¢ z wykorzystaniem kapitatu
obcego (7%-10%), przy czym nalezy podkreslic¢, iz uwzglednia on gtownie zobowigzania handlowe oraz
podatkowe. Do Daty Prospektu Emitent nie wykorzystywat dtugu (zobowiazan oprocentowanych) do
finansowania prowadzonej dziatalnosci - ani w formie kredytow, pozyczek czy tez dtuznych papierow
wartosciowych.

Na Date Prospektu Emitent nie identyfikuje potrzeb pozyczkowych. Obecna kondycja finansowa Spotki
oraz zdolno$¢ do regulowania biezacych zobowiazan w ocenie Zarzadu jest wysoce stabilna. Wptywy
ze sprzedazy GREEN HELL zaspokajajg potrzeby gotowkowe Spotki. W ocenie Zarzadu Spotka bedzie
dysponowata wystarczajacymi srodkami wtasnymi w celu sfinansowania kolejnej produkcji pt.
CHIMERA, ktorej wstepnie zaktadany budzet jest istotnie wyzszy niz GREEN HELL. Jednoczesnie na
Date Prospektu Zarzad nie przewiduje dodatkowej emisji akcji w celu pozyskania dodatkowych
srodkow finansowych na realizacje strategii rozwoju Spotki.

8.4. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow
kapitatowych, ktore miaty lub ktére mogty mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta

Na Date Prospektu Emitent nie identyfikuje jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow

kapitatowych, ktore miatyby lub ktore mogty mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na
dziatalnos¢ Spotki.
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8.5. Informacje dotyczace przewidywanych zrédet srodkow potrzebnych do wywiazania sie
z zobowiazan, o ktérych mowa w pozycji 5.7.2

Celem Emitenta jest wyprodukowanie oraz wydanie CHIMERY, podobnie jak w przypadku GREEN HELL
z wykorzystaniem wytacznie srodkow wtasnych, ktore beda pochodzity z zyskow zatrzymanych
w Spotce, zrealizowanych w wyniku sprzedazy GREEN HELL.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spdtka wykazata na bilansie srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
w wysokosci 27.977 tys. zt. Emitent spodziewa sie w nastepnych okresach kolejnych wptywow ze
sprzedazy GREEN HELL zaréwno w wersji PC jak i na Nintendo Switch, ktéra swojg premiere miata
w dniu 8 pazdziernika 2020 r.

W ocenie Emitenta, poziom przewidywanych wptywow pienieznych w stopniu wystarczajacym
zapewni srodki finansowe na realizacje kolejnych aktualizacji GREEN HELL, wydanie jej na konsole,
a takze na zrealizowanie i samodzielne wydanie CHIMERY, ktorej wstepny budzet szacowany jest na
ponad 10 mln zt.

9. OTOCZENIE REGULACYJNE
9.1.  Opis otoczenia regulacyjnego

Spotka identyfikuje jeden czynnik otoczenia regulacyjnego, ktéry moze mieé bezposrednio lub
posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Z dystrybucja cyfrowa gier wiaze sie ryzyko wtornego obrotu nimi przez uzytkownikéw platform
dystrybucyjnych. W dniu 17 wrzesnia 2019 roku sad w Paryzu wydat wyrok, zgodnie z ktorego trescig
prawa uzytkownikow platformy STEAM zostaty naruszone poprzez odebranie im mozliwosci sprzedazy
zakupionych gier. Z powodztwem wystapito francuskie stowarzyszenie konsumenckie, ktore wnosito
o uznanie niektdrych uregulowan zawartych w regulaminie STEAM za niedozwolone postanowienia
umowne. Zgodnie zregulaminem STEAM zarowno gry, jak ikonta online, nie moga byc
odsprzedawane. Jak wynika z tego regulaminu, uzytkownicy nie tyle kupuja gry na platformie, co
jedynie uzyskuja mozliwos¢ korzystania z gier w ramach ptatnej subskrypcji. Oznacza to, ze gracze
korzystajacy z platformy nie nabywaja praw do dalszego decydowania o subskrybowanych
produktach, w tym o ewentualnej ich odsprzedazy. W wyroku sad powotat sie na prawo europejskie,
w Swietle ktorego zabronione jest utrudnianie przez dystrybutora gier odsprzedazy oprogramowania,
rowniez w wersjach dostepnych wytacznie w postaci cyfrowej. Ponadto sad wskazat, ze forma
zakupow na platformie STEAM nie wyczerpuje definicji subskrypcji w legalnym rozumieniu tego
terminu, miedzy innymi przez brak okreslenia ram czasowych trwania takiego stosunku,
a jednoczesnie mozna zakwalifikowac taka umowe jako umowe sprzedazy kopii gry za jednorazowo
ptatna, z gory ustalona cene. Sad zgodzit sie z argumentacja, ze gry ze STEAM objete sa zasada
wyczerpania prawa oraz ze klauzule regulaminow dystrybutorow gier zawierajace zakaz odsprzedazy
stanowia niedozwolone postanowienia umowne. Wyrok francuskiego sadu jest kolejnym etapem sporu
dotyczacego mozliwosci odsprzedazy gier na platformie STEAM. Jednoczesnie nalezy podkreslic, ze
na Date Prospektu omawiany wyrok jest nieprawomocny a jego tres¢ nie zostata w zaden sposéb
uwzgledniona w regulaminach STEAM normujacych stosunki pomiedzy platforma a jej uzytkownikami.
Jezeli jednak powotany powyzej wyrok sadu francuskiego uprawomocni sie, odsprzedaz przez
uzytkownikow STEAM gier zakupionych na tej na platformie stanie sie legalna. Moze ponadto dojs¢ do
stworzenia precedensu skutkujacego analogicznym orzecznictwem w odniesieniu do innych platform
dystrybucji cyfrowej a tym samym legalizacji wtornego rynku obrotu grami zakupionymi takze na
innych platformach dystrybucyjnych.

Na Date Prospektu nie ma mozliwosci oszacowania, w jaki doktadnie sposob umozliwienie obrotu
produktami Spétki na rynku wtornym wptynie na poziom sprzedazy oraz wyniki finansowe Spotki.

Oprocz powyzszego, Spotka nie identyfikuje innych elementow otoczenia regulacyjnego, polityki

rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej czy tez politycznej, ktore miaty lub ktore mogtyby
mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnosc Spotki.
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10. INFORMACJE O TENDENCJACH

Niniejsza cze$S¢ Prospektu zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci iszacunki. Stwierdzenia
i oszacowania zawarte w niniejszej sekcji opieraja sie na szeregu zatozen i osadow uznanych przez
Spotke za racjonalne oraz sa obciazone szeregiem niepewnosci i zdarzen warunkowych dotyczacych
dziatalnosci gospodarczej i operacyjnej oraz uwarunkowan ekonomicznych i konkurencyjnych,
z ktorych wiele jest poza kontrola Spotki, atakze na zatozeniach, co do przysztych decyzji
biznesowych, ktore moga ulec zmianie. Nie ma zadnej pewnosci, ze dziatalnos¢ i wyniki Spotki beda
zgodne z przedstawionymi stwierdzeniami i szacunkami. W zwiazku z tym, Spétka nie moze zapewnic,
ze te stwierdzenia i oszacowania zostang zrealizowane. Przedstawione stwierdzenia i oszacowania
moga znaczaco odbiegad od faktycznych wynikdw. Przyszli inwestorzy nie powinni nadmiernie polegac
na takich informacjach.

10.1. Opis najistotniejszych tendencji w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach
i cenach sprzedazy, oraz wszelkich znaczacych zmian wynikéw finansowych, a takze
wszelkich znaczacych zmian wynikéw finansowych za okres od korica ostatniego okresu
obrotowego, w odniesieniu do ktérego opublikowano informacje finansowe, do daty
dokumentu rejestracyjnego lub odpowiednie o$wiadczenie stwierdzajace brak tego
rodzaju zmian.

Emitent dotychczas najwieksze przychody ze sprzedazy odnotowywat w okresach nastepujacych
bezposrednio po wprowadzeniu GREEN HELL na rynek lub dodaniu nowych aktualizacji (np. tryb
kooperacji), ktore dodatkowo wzmocnione zostaty okresowa promocja, kiedy mozna byto nabyc¢ gre
po nizszej cenie, natomiast w okresach pomiedzy kolejnymi istotnymi aktualizacjami lub
rozszerzeniami zarowno sprzedaz wolumenowa, jak i wartosciowa, sg relatywnie nizsze. Powoduje to
Znaczne roznice w wartosciach przychodow oraz dysproporcje w osigganych wynikach finansowych
w poszczegolnych okresach sprawozdawczych. Emitent stara sie minimalizowac efekt sezonowosci
poprzez dodawanie kolejnych darmowych aktualizacji, rozszerzajacych zawartos¢ GREEN HELL oraz
wydtuzajacych jej okres sprzedazy oraz jednoczesnie rozktadajacych sprzedaz na rozne okresy
w roku. W przypadku tendencji w zakresie ponoszonych kosztow, mozna odnotowac ich wyzszy poziom
w miesigcach poprzedzajacych bezposrednio premiere danej wersji gry. Jest to efekt przede
wszystkim realizacji poszczegolnych etapow (milestonow) produkcji gry, jak rowniez okresowo
zwiekszonych naktadow marketingowych na promocje gry w mediach branzowych. Nie mniej jednak
nalezy podkresli¢, iz Spotka utrzymuje wysoka dyscypline kosztowa. Szczegotowe informacje
dotyczace ksztattowania sie poziomu przychodow ze sprzedazy, wolumendw sprzedazy GREEN HELL
oraz w zakresie poniesionych dotychczas kosztow dziatalnosci operacyjnej zostaty szczegotowo
opisane w punkcie 7.1.1. niniejszego Prospektu.

W przypadku zapasow w okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi taczny ich udziat
nie przekraczat 1% aktywow ogotem, w zwigzku z czym pozycja ta nie stanowi istotnej wartosci
w strukturze bilansowej Emitenta.

W okresie od 29 sierpnia 2018 r. do 5 wrzesnia 2019 r. cena bazowa GREEN HELL na platformie
dystrybucyjnej STEAM wynosita $19,99 (71,99 zt). Od dnia 5 wrzesnia 2019 r. wraz z premiera petnej
wersji gry (Full Release), cena bazowa produktu zostata podniesiona do $24,99 (89,99 zt).
Jednoczesnie od poczatku sprzedazy GREEN HELL, miato miejsce trzynascie okresowych promocji
siegajacych obnizka nawet do -25% od ceny bazowej Gry. Podkreslenia wymaga fakt, iz co do zasady
poszczegolne okresy promocji GREEN HELL byty rowniez wspierane 1-2 dniowymi banerami na stronie
gtownej sklepu internetowego STEAM, co zapewnito Grze zwiekszong widocznosé, wobec czego jej
sprzedaz w danych dniach byta wyzsza. Ponadto okresowe promocje charakteryzuja sie zwiekszonym
wolumenem sprzedazy GREEN HELL (co ogolnie jest powszechne rowniez dla gier innych
producentow), co wynika z preferencji konsumentow - w tym przypadku graczy, ktorzy upatrzong gre
zazwyczaj dodaja do tzw. listy zyczen (Wishlist), dzieki czemu wraz rozpoczeciem promocji w sklepie
STEAM otrzymuja powiadomienia o tym, Ze mozna naby¢ gre w nizszej cenie. Ponizej zostato
przedstawione podsumowanie dotychczasowych promocji dotyczacych GREEN HELL w wersji PC na
platformie dystrybucyjnej STEAM:
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Lp. Data rozpoczecia Data zakonczenia Cena(svrc';rli-'\':)c yina Obnizka % Cer(lvav t;?_ﬁ;wa
1. 2018-11-06 2018-11-09 61,19 -15% 71,99
2. 2018-12-07 2018-12-14 64,79 -10% 71,99
3. 2019-02-13 2019-02-20 64,79 -10% 71,99
4. 2019-04-17 2019-05-01 64,79 -10% 71,99
5. 2019-06-25 2019-07-09 61,19 -15% 71,99
6. 2019-08-14 2019-08-28 64,79 -10% 71,99
7. 2019-10-25 2019-10-27 71,99 -20% 89,99
8. 2019-11-10 2019-11-12 71,99 -20% 89,99
9. 2019-11-26 2019-12-03 71,99 -20% 89,99
10. 2019-12-19 2020-01-02 71,99 -20% 89,99
11. 2020-04-07 2020-04-12 67,49 -25% 89,99
12. 2020-06-18 2020-07-09 71,99 -20% 89,99
13. 2020-09-05 2020-09-12 67,49 -25% 89,99
14. 2020-10-01 2020-10-04 67,49 -25% 89,99
15. 2020-11-25 2020-12-01 67,49 -25% 89,99
16. 2020-12-22 2021-01-05 67,49 -25% 89,99
17. 2021-01-28 2021-02-01 62,99 -30% 89,99

Zrodto: Dane sporzqdzone na podstawie informacji zawartych na portalu steamdb.info

Istotnym czynnikiem rowniez wptywajacym na tendencje sprzedazy GREEN HELL, zaleznym od
poziomu ceny bazowej, jest zréznicowanie ceny gry w zaleznosci od rynku. W ponizszej tabeli
przedstawiono, jak ksztattuje sie cena GREEN HELL na wybranych 20 swiatowych rynkach, na ktérych
jest mozliwos¢ zakupy gry w wersji PC poprzez platforme STEAM:

Lp. Kraj Cena GREEN HELL w danej walucie Cena GREEN HELL w PLN
1 | Rosja 465 P 23,30
2 | Indie % 569 29,00
3 | Indonezja Rp 119999 30,10
4 | Brazylia RS 47,49 33,49
5 | Chiny ¥ 80 43,99
6 | Katar 49.99 QR 51,42
7 | Hong Kong HKS 109.00 52,77
8 | ZEA 66.00 AED 67,42
9 | Norwegia 176,00 kr 73,28
10 | Nowa Zelandia NZ$ 30.99 77,82
11 | Korea Potudniowa ¥ 26000 82,49
12 | Kanada CDNS$ 28.99 82,56
13 | Polska 89,99 zt 89,99
14 | Japonia ¥ 2570 90,97
15 | Strefa Euro 20,99 € 93,38
16 | USA $24.99 93,76
17 | Wielka Brytania £19.49 93,94
18 | Australia AS 35.95 98,09
19 | lzrael m92.95 101,26
20 | Szwajcaria CHF 25.00 103,32

Zrédto: Dane sporzqdzone na podstawie informacji zawartych na portalu steamdb.info
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W dniu 8 pazdziernika 2020 r. miata miejsca premiera GREEN HELL w wersji na konsole Nintendo
Switch, natomiast w dniu 28 stycznia 2021 r. na platformie STEAM zostata udostepniona pierwsza
z trzech czesci dodatku ,, The Spirits of Amazonia”.

Majac na uwadze zaplanowane aktualizacje tj. pozostate dwie czesci dodatku - , The Spirits of
Amazonia”, planowane premiery GREEN HELL na konsole PlayStation oraz Xbox, a takze w wersji VR,
nalezy oczekiwad, iz zdarzenia te beda miaty istotny wptyw na ksztattowanie sie wynikow finansowych
Emitenta w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Jedna z tendencji wystepujacych na przestrzeni catego roku 2020, majacych istotny wptyw na wysokie
obroty na globalnym rynku gier wideo byta trwajaca pandemia COVID-19. W wyniku rozmaitych
obostrzen wprowadzanych na catym swiecie (w Il i IV kwartale 2020 roku w wielu panstwach zostaty
zastosowane jeszcze dalej idace restrykcje) duzo ludzi przebywa regularnie i stale w domu, a to
powoduje, zZe rozgladaja sie oni za mozliwosciami rozrywki, w tym takze w zakresie gier wideo.
Potwierdzeniem tej tendencji moze byc¢ chociazby to, ze w przypadku jednej z gier wydanej w grudniu
2020 roku na platformie STEAM liczba graczy grajacych jednoczesnie w te gre przekroczyta wszelkie
uprzednie rekordy.

10.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan,
zobowigzan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢
znaczacy wptyw na perspektywy emitenta przynajmniej w ciagu ostatniego i biezacego
roku obrotowego

Poza czynnikami opisanymi powyzej na Date Prospektu Spotka nie identyfikuje jakichkolwiek
tendencji, niepewnosci, zadan, zobowigzan czy zdarzen, ktore z duzym prawdopodobiefnstwem
mogtyby istotnie wptynac¢ na perspektywy rozwoju Spotki w biezacym roku obrotowym. Emitent jest
zdania, ze czynniki opisane w pozycji 10.1 w okresie tym beda sie utrzymywac.

Emitent obserwuje i analizuje wptyw rozprzestrzeniania sie epidemii choroby COVID-19 w Polsce oraz
w innych krajach, gdzie sprzedawane sg produkty Spotki. Do Daty Prospektu nie miato ono
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i wyniki Spotki. Wraz z wprowadzonymi ograniczeniami
w poruszaniu sie i organizowaniu zgromadzen Spoétka podjeta dziatania ukierunkowane na
wprowadzenie w Spotce modelu pracy zdalnej. Celem tej inicjatywy byto zminimalizowanie ryzyka
wystapienia zakazen wsrod personelu Spotki. W ramach podjetych dziatan wprowadzono zmiany
w infrastrukturze sieciowej i oprogramowaniu umozliwiajace bezpieczna i efektywna prace zdalna,
w tym zapewnienie komunikacji pomiedzy Zarzadem i cztonkami zespotu. Wobec pdzniejszego
rozluznienia ograniczen Spoétka powrocita do normalnego trybu pracy, z zachowaniem odpowiednich
zasad bezpieczenstwa i higieny. Jednoczesnie Spotka zachowata gotowos¢ do natychmiastowego
powrotu do trybu pracy zdalnej, w przypadku wystapienia ponownych ograniczen. Na Date Prospektu
dziatalnos¢ Spotki we wszystkich kluczowych obszarach odbywa sie bez zaktocen.

Biorac pod uwage posiadany przez Spotke stan srodkéw pienieznych, plany inwestycyjne zwiazane
z produkcja gier oraz wobec braku istotnych zobowigzan nalezy stwierdzi¢, ze nawet przedtuzajaca
sie epidemia COVID-19 nie stanowi zagrozenia dla perspektyw i ptynnosci Spotki, stad tez epidemia
COVID-19 nie zostata uznana za czynnik ryzyka specyficzny dla Emitenta.

11. PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

11.1. Prognoza zyskow

Emitent nie sporzadzat prognoz zyskow. Ze wzgledu na specyfike branzy w ocenie Emitenta nie jest
mozliwe precyzyjne okreslenie potencjalnych poziomow liczby sprzedanych w przysztosci
egzemplarzy gier, a wszelkie zaktadane dane moga mie¢ wytacznie charakter orientacyjny. Dlatego
tez Emitent nie sporzadza zadnych wiazacych planow sprzedazy produktow (w zakresie liczby
sprzedanych produktow).

11.2. Nowa prognoza zyskow

Emitent nie sporzadzat prognoz zyskow.
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11.3. Oswiadczenie emitenta dotyczace porownywalnosci prognoz z historycznymi
informacjami finansowymi oraz w zakresie zgodnosci z zasadami rachunkowosci

Emitent nie sporzadzat prognoz zyskow.

12. ORGANY ADMINISTRACYJINE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ CZLONKOWIE KADRY
KIEROWNICZEJ WYZSZEGO SZCZEBLA

12.1. Imiona i nazwiska, adresy miejsca zatrudnienia i funkcje wymienionych ponizej oséb
u emitenta, a takze wskazanie gtownych zadan wykonywanych przez te osoby

Zgodnie z KSH, organem zarzadzajacym Spétki jest Zarzad, a organem nadzorujacym Spétki jest Rada
Nadzorcza. Opis Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostat przygotowany w oparciu o KSH i Statut
(Zatacznik nr 1 do Prospektu) obowigzujace na Date Prospektu.

Poza Cztonkami Zarzadu oraz Cztonkami Rady Nadzorczej nie ma osdb/podmiotéw majacych istotne
znaczenie dla prawidtowego zarzadzania Spotka Emitenta.

Zarzad
Organem zarzadzajacym Spotki jest Zarzad.

Zarzad Spotki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw. Liczbe cztonkow Zarzadu okresla Rada
Nadzorcza. W sktad Zarzadu wchodzi Prezes Zarzadu oraz Wiceprezes Zarzadu i Cztonkowie Zarzadu.
Cztonkowie Zarzadu sa powotywani i odwotywani, a takze zawieszani przez Rade Nadzorcza, z tym ze
cztonkow pierwszego Zarzadu powotuja Zatozyciele. Kadencja kazdego cztonka Zarzadu trwa 5 (piec)
lat i kazdy z cztonkow Zarzadu jest powotywany na indywidualng kadencje. Kazdy z cztonkow Zarzadu
moze by¢ wybrany na nastepna kadencje. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony
w czynnosciach przez Rade Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. Uchwata Walnego Zgromadzenia
w sprawie odwotania Zarzadu lub cztonka Zarzadu lub zawieszenia w czynnosciach wszystkich lub
czesci cztonkow Zarzadu, przed uptywem kadencji, wymaga kwalifikowanej wiekszosci 2/3 gtosow
oddanych.

Mandaty cztonkow Zarzadu wygasaja najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkow
Zarzadu.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza poprzez podjecie uchwaty przy
uwzglednieniu przyjetej przez Walne Zgromadzenie polityki wynagrodzen cztonkow Zarzadu.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem
Spotki, niezastrzezone KSH lub Statutem do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, naleza do zakresu dziatania Zarzadu.

Zarzad Emitenta, na podstawie uprawnien przyznanych mu w § 8 ust. 8 Statutu (Zatacznik nr 1 do
Prospektu), posiada kompetencje do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego o kwote wynoszaca do 67.000,00 (szesédziesiat siedem tysiecy) ztotych poprzez emisje
do 67.000 (szescdziesiat siedem tysiecy) nowych akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty
kazda akcja (,,Kapitat Docelowy”). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w ramach Kapitatu
Docelowego moze zosta¢ dokonane wytacznie na potrzeby zaoferowania akcji wyemitowanych
w ramach Kapitatu Docelowego: (i) kluczowym pracownikom i wspotpracownikom Spétki w ramach
zatwierdzonego uprzednio przez Walne Zgromadzenie programu motywacyjnego obejmujacego
maksymalnie 37.000 (trzydziesci siedem tysiecy) akcji oraz (ii) inwestorom zainteresowanym
inwestycja w Spotke wybranym dowolnie przez Zarzad sposrod osob trzecich - z wytaczeniem
cztonkow Zarzadu Spotki - (,,Inwestorzy”), z zastrzezeniem, ze liczba nowych akcji wyemitowanych
w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach Kapitatu Docelowego na potrzeby
zaoferowania ich Inwestorom nie moze przekroczy¢ 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji, a termin
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach Kapitatu Docelowego na potrzeby
zaoferowania ich Inwestorom nie moze by¢ wczesniejszy niz 18 (osiemnascie miesiecy) od dnia
rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow zmiany Statutu Spotki obejmujacej przyznanie Zarzadowi
uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spatki w granicach Kapitatu Docelowego (Zarzad
uchwate o takim podwyzszeniu kapitatu moze podjacé nie wczesniej niz dnia 09 stycznia 2022 roku).

Szczegotowe zasady dokonania przez Zarzad takiego podwyzszenia kapitatu normuja § 8 ust. 8 1 9
Statutu (Zatacznik nr 1 do Prospektu).

Spos6b funkcjonowania Zarzadu

Zarzad dziata na podstawie obowigzujacych przepisow prawa i postanowien Statutu Spotki (Zatacznik
nr 1). Zarzad jest zobowiazany zarzadza¢ sprawami i majatkiem Spotki oraz spetnia¢ obowiazki ze
starannoscia wymagang w dziatalnosci gospodarczej, zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia
i Rady Nadzorczej.

Szczegotowe zasady organizacji i sposobu dziatania Zarzadu moga zostac¢ okreslone w Regulaminie
Zarzadu, uchwalonym przez Zarzad i zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza.

Zgodnie ze Statutem, prawo zwotania posiedzenia Zarzadu przystuguje kazdemu cztonkowi Zarzadu.
Kazdy z cztonkéw Zarzadu musi otrzymac pisemne powiadomienie, co najmniej na 7 (siedem) dni,
przed terminem posiedzenia. W nagtych przypadkach Prezes Zarzadu moze zarzadzic¢ inny sposob
i krotszy termin zawiadomienia cztonkéw Zarzadu o dacie posiedzenia lub zarzadzi¢ odbycie
posiedzenia poza siedziba Spotki.

Uchwaty Zarzadu moga by¢ podjete, jezeli wszyscy jego cztonkowie zostali prawidtowo powiadomieni
o terminie i miejscu posiedzenia Zarzadu. Uchwaty Zarzadu moga zapas¢ bez formalnego zwotania,
jezeli wszyscy jego cztonkowie wyraza na to zgode i nikt nie zgtosi sprzeciwu, co do odbycia
posiedzenia Zarzadu, ani porzadku obrad. Cztonkowie Zarzadu moga bra¢ udziat w podejmowaniu
uchwat Zarzadu oddajac swoj gtos na pisSmie, za posrednictwem innego cztonka Zarzadu,
z wytaczeniem spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Zarzadu. Uchwaty moga by¢
podejmowane przez Zarzad w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty. Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszoscia gtosow oddanych. W razie
réwnosci gtosow, decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spotki upowazniony jest jednoosobowo
cztonek Zarzadu. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spotki
wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie
z prokurentem.

Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich Cztonkéw Zarzadu. Prokura moze by¢ odwotana
w kazdym czasie poprzez pisemne os$wiadczenie skierowane do prokurenta i podpisane przez
ktoregokolwiek z Cztonkow Zarzadu.

W umowie miedzy Spotka a cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim, Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwata Zgromadzenia Wspdlnikow. Organem uprawnionym do
wyrazania zgody, o ktorej mowa w art. 380 § 1 Kodeksu spotek handlowych, jest Rada Nadzorcza
Spotki.

Cztonkowie Zarzadu

Na Date Prospektu Zarzad jest trzyosobowy, a w jego sktad wchodza:

» Krzysztof Maciej Kwiatek - Prezes Zarzadu

» Krzysztof Satek - Cztonek Zarzadu

» Tomasz Michat Sobdl - Cztonek Zarzadu

Ponizej przedstawiono krotki opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego Cztonka Zarzadu.
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Krzysztof Maciej Kwiatek - Prezes Zarzadu

Pan Krzysztof Maciej Kwiatek jest Prezesem Zarzadu Spotki. Zostat powotany do Zarzadu do petnienia
tej funkcji w dniu 16 grudnia 2016 roku, na mocy aktu zatozycielskiego Spotki sporzadzonego przed
notariusz Sylwiag Jankiewicz z Kancelarii Notarialnej w Krakowie, za Rep. A nr 4475/2016.

Adres stuzbowy Pana Krzysztofa Kwiatka to: ul. Cztuchowska 9 (01-360 Warszawa).

Termin uptywu kadencji

Kadencja Pana Krzysztofa Kwiatka uptywa w dniu 16 grudnia 2021 roku, jednak mandat Prezesa
Zarzadu wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe

za 2021 rok.

Doswiadczenie zawodowe:

Imie i nazwisko

Krzysztof Maciej Kwiatek

ZaJmonane Prezes Zarzadu
stanowisko

Wiek 42 lata
Wyksztatcenie srednie

Zajmowane
wczesniej stanowiska

» 2000-2003 L’art (Level Artist)

> 2003-2008 Prominence s.c. (wspotwtasciciel, Level Artist)

> 2008-2016 Techland Warszawa Sp. z o.0. (wspotwtasciciel, Art.
Director)

Doswiadczenie
zawodowe

W 2000 roku rozpoczat prace w firmie L’art gdzie zajmowat sie grafika
2D/3D, projektowaniem poziomow a takze lokalizacja gier na polski
rynek. W 2003 roku wraz z obecnymi cztonkami Zarzadu Emitenta zatozyt
firme Prominence, ktéra zajmowata sie tworzeniem gier komputerowych
oraz prezentacji multimedialnych. Wspottworca gry Skoki Narciarskie
2003: Polski Orzet, ktorej patronem byt skoczek Adam Matysz.
W Prominence, jako art Director/designer, pracowat przy takich
produkcjach jak GTI Racing, XPAND RALLY XTREME, Dead Island. W 2008
roku wspotwtasciciele Prominence otworzyli warszawski odziat firmy
Techland Sp. z 0.0. Pan Krzysztof Kwiatek byt cztonkiem zarzadu Techland
Warszawa Sp. z 0.0., objat stanowisko Art Directora, kierowat dziatem
grafiki 2D/3D oraz dziatem level artu. Pracowat przy takich grach jak Dead
Island, Nail’d, Mad Riders, Dead Island Riptide, Call of Juarez, Dying Light,
Fim Speedway 2017. W 2016 roku opuscit Techland i razem z Krzysztofem
Satkiem, Markiem Sobdlem i Tomaszem Sobdlem otworzyli firme Creepy
Jar. Od tamtej pory pracuje przy wszystkich projektach studia - GREEN
HELL oraz CHIMERA (przy czym nad CHIMERA od ponad roku).

Oswiadczenia

> nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego
mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa
petnienia funkcji cztonka zarzadu, cztonka rady nadzorczej, cztonka
organdow administracyjnych, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu. Nie zostat réwniez skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH. Nie dotycza go réwniez
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ww. rownowazne zdarzenia, ktdre miatyby miejsce na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

> w okresie ostatnich 5 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe,
wobec wskazanej osoby, ktorego wynik postepowania ma lub moze
miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa oszustwa, przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2
KSH lub przestepstwa okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie
o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisow prawa obcego;

> w okresie ostatnich 5 lat w odniesieniu do wszelkich podmiotow,
w ktorych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego nie miaty miejsca przypadki upadtosci, restrukturyzacji,
zarzadu komisarycznego, likwidacji lub przejecia zarzadu;

> nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta, ani nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Zrodto: Emitent

Sprawowane przez Pana Krzysztofa Macieja Kwiatka w ciagu ostatnich 5 (pieciu) lat funkcje
w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych spétek kapitatowych i osobowych
(poza funkcja petniong w Zarzadzie Emitenta):

Czy funkcja byta petniona

Imie i nazwisko Spotka prawa handlowego Funkcja na Date Prospektu
Krzysztof Maciej Kwiatek| Creepy Jar Sp. z o.o0. Prezes Zarzadu Nie
Krzysztof Maciej Kwiatek| Techland Warszawa Sp. z o.0. Cztonek Zarzadu Nie

Zrédto: Emitent.

Pan Krzysztof Maciej Kwiatek w ciagu ostatnich 5 (pieciu) lat posiadat oraz na Date Prospektu posiada
udziaty lub akcje innych spotek kapitatowych:

Czy na Date Prospektu
udziaty/akcje byty wtasnoscia

Imie i nazwisko Spétka prawa handlowego Funkcja Cztonka Zarzadu
Krzysztof Maciej Kwiatek | Forever Entertainment S.A. | Akcjonariusz Nie
Krzysztof Maciej Kwiatek | Bloober Team S.A. Akcjonariusz Nie
Krzysztof Maciej Kwiatek | 11BIT S.A. Akcjonariusz Nie
Krzysztof Maciej Kwiatek | CD Projekt S.A. Akcjonariusz Nie

W spotce CD Projekt S.A. Pan Krzysztof Maciej Kwiatek posiada mniej niz 10% akcji, zatem spetnione
sa W tym przypadku wymogi przewidziane w art. 380 Kodeksu Spotek Handlowych.
W ciagu ostatnich 5 (pieciu) lat Pan Krzysztof Maciej Kwiatek nie byt wspolnikiem spotki osobowej.

Krzysztof Satek - Cztonek Zarzadu

Pan Krzysztof Satek jest Cztonkiem Zarzadu Spotki. Zostat powotany do petnienia tej funkcji w dniu
16 grudnia 2016 roku, na mocy aktu zatozycielskiego Spotki sporzadzonego przed notariusz Sylwia
Jankiewicz z Kancelarii Notarialnej w Krakowie, za Rep. A nr 4475/2016.

Adres stuzbowy Pana Krzysztofa Satka to: ul. Cztuchowska 9 (01-360 Warszawa).
Termin uptywu kadencji

Kadencja Pana Krzysztofa Satka uptywa w dniu 16 grudnia 2021 roku, jednak mandat Cztonka Zarzadu
wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2021
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Prospekt

rok.

Doswiadczenie zawodowe:

Imie i nazwisko

Krzysztof Satek

ZaJmonane Cztonek Zarzadu
stanowisko

Wiek 44 |ata
Wyksztatcenie Srednie

Zajmowane
wczesniej stanowiska

» 2000-2003 L’art (Programmer)

> 2003-2008 Prominence s.c. (wspotwtasciciel, Lead Programmer)

> 2008-2016 Techland Warszawa Sp. z o.0. (wspotwtasciciel, Lead
Programmer)

Doswiadczenie
zawodowe

W 2001 roku rozpoczat prace w firmie L’art gdzie zajmowat sie
programowaniem. W 2003 roku wraz z obecnymi cztonkami Zarzadu
Emitenta zatozyt firme Prominence, ktora zajmowata sie tworzeniem gier
komputerowych oraz prezentacji multimedialnych. Wspottworca gry Skoki
Narciarskie 2003: Polski Orzet, ktorej patronem byt skoczek Adam Matysz.
W Prominence, jako gtowny programista, pracowat przy takich
produkcjach jak GTI Racing, XPAND RALLY XTREME, Dead Island. W 2008
roku wspotwtasciciele Prominence otworzyli warszawski odziat firmy
Techland Sp. z 0.0. Pan Krzysztof Satek byt cztonkiem zarzadu Techland
Warszawa Sp. z 0.0., objat stanowisko gtownego programisty i zarzadzat
dziatem programowania. Pracowat przy takich grach jak Dead Island,
Nail’d, Mad Riders, Dead Island Riptide, Dying Light, Fim Speedway 2017.
W 2016 roku opuscit Techland i razem z Krzysztofem Kwiatkiem, Markiem
Sobdlem i Tomaszem Sobdlem otworzyli firme Creepy Jar. Od tamtej pory
pracuje przy pierwszym projekcie studia - GREEN HELL. Krzysztof Satek
jest certyfikowanym Scrum Masterem.

Oswiadczenia

>

nie figuruje w Rejestrze Dtuznikoéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego
mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska;

w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek;

w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa
petnienia funkcji cztonka zarzadu, cztonka rady nadzorczej, cztonka
organéw administracyjnych, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu. Nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH. Nie dotycza go rowniez
ww. réwnowazne zdarzenia, ktore miatyby miejsce na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

w okresie ostatnich 5 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe,
wobec wskazanej osoby, ktorego wynik postepowania ma lub moze
miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta;

w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa oszustwa, przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2
KSH lub przestepstwa okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie
o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisow prawa obcego;

w okresie ostatnich 5 lat w odniesieniu do wszelkich podmiotow,
w ktorych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
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nadzorczego nie miaty miejsca przypadki upadtosci, restrukturyzacji,
zarzadu komisarycznego, likwidacji lub przejecia zarzadu;

> nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta, ani nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Zrodto: Emitent

Sprawowane przez Pana Krzysztofa Satka w ciggu ostatnich 5 (pieciu) lat funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych spétek kapitatowych i osobowych (poza funkcja
petniong w Zarzadzie Emitenta):

L. . A . Czy funkcja byta petniona na
Imie i nazwisko Spétka prawa handlowego Funkcja Date Prospektu

| Krzysztof Satek | Techland Warszawa Sp. zo0.0. | Cztonek Zarzadu | Nie

Zrédto: Emitent.

Pan Krzysztof Satek w ciagu ostatnich 5 (pieciu) lat posiadat oraz na Date Prospektu posiada udziaty
lub akcje innych spotek kapitatowych:

Czy na Date Prospektu
udziaty/akcje byty wtasnoscia

Imie i nazwisko Spétka prawa handlowego Funkcja Cztonka Zarzadu
Krzysztof Satek ?1coArend1 Therapeutics Akcjonariusz Nie
Krzysztof Satek Bloober Team S.A. Akcjonariusz Nie
Krzysztof Satek 11BIT S.A. Akcjonariusz Nie
Krzysztof Satek PlayWay S.A. Akcjonariusz Nie
Krzysztof Satek CD Projekt S.A. Akcjonariusz Tak
Krzysztof Satek One More Level S.A. Akcjonariusz Tak

W spétkach CD Projekt S.A. oraz One More Level S.A. Pan Krzysztof Satek posiada mniej niz 10% akcji,
zatem spetnione sa w tym przypadku wymogi przewidziane w art. 380 Kodeksu Spotek Handlowych.

W ciagu ostatnich 5 (pieciu) lat Pan Krzysztof Satek nie byt wspolnikiem spotki osobowej.

Tomasz Michat Sobél - Cztonek Zarzadu

Pan Tomasz Michat Sobdl jest Cztonkiem Zarzadu Spotki. Zostat powotany do Zarzadu do petnienia tej
funkcji w dniu 16 grudnia 2016 roku, na mocy aktu zatozycielskiego Spotki sporzadzonego przed
notariusz Sylwia Jankiewicz z Kancelarii Notarialnej w Krakowie, za Rep. A nr 4475/2016.

Adres stuzbowy Pana Tomasza Michata Sobdla to: ul. Cztuchowska 9 (01-360 Warszawa).

Termin uptywu kadencji

Kadencja Tomasza Sobdla uptywa w dniu 16 grudnia 2021 roku, jednak mandat Cztonka Zarzadu
wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2021

rok.

Doswiadczenie zawodowe:

Imie i nazwisko Tomasz Michat Sobol

Za]mov.vane Cztonek Zarzadu

stanowisko

Wiek 39 lat

Wyksztatcenie srednie (XXIV Liceum Ogolnoksztatcace im. C. K. Norwida)
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» 2011 -2016 - Techland Warszawa Sp. z 0.0., Lead Programmer
» 2008 -2011 - Techland Warszawa Sp. z 0.0., Programmer
» 2003 -2008 - Prominence S.C., Programmer

W 2005 roku dotaczyt do firmy Prominence, ktora zajmowata sie
tworzeniem gier komputerowych oraz prezentacji multimedialnych.
W Prominence, jako programista, pracowat przy takich produkcjach jak
GTl Racing, XPAND RALLY XTREME, Dead Island. W 2008 roku wraz
Z wspotwtascicielami Prominence przeszedt do firmy Techland Sp. z o.o.
Tomasz Sobdl objat stanowisko gtdwnego programisty i zarzadzat dziatem

Doswiadczenie programowania. Pracowat przy takich grach jak Dead Island, Nail’d, Mad

zawodowe Riders, Dead Island Riptide, Dying Light, Fim Speedway 2017. W 2015 roku
zostat wyktadowca Warszawskiej Szkoty Filmowej na kierunku Film
i Multimedia, specjalnos¢: Kreacja Gier Wideo. W 2016 roku opuscit
Techland Sp. z o.0. i razem z Krzysztofem Kwiatkiem, Markiem Sobolem
i Krzysztofem Satkiem otworzyli firme Creepy Jar. Od tamtej pory pracuje
przy pierwszym projekcie studia - GREEN HELL.

Zajmowane
wczesniej stanowiska

> nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdow Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego
mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa
petnienia funkcji cztonka zarzadu, cztonka rady nadzorczej, cztonka
organow administracyjnych, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu. Nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH. Nie dotycza go rowniez
ww. rownowazne zdarzenia, ktdre miatyby miejsce na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

> w okresie ostatnich 5 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone

Oswiadczenia postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe,
wobec wskazanej osoby, ktorego wynik postepowania ma lub moze
miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa oszustwa, przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2
KSH lub przestepstwa okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie
o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisow prawa obcego;

> W okresie ostatnich 5 lat w odniesieniu do wszelkich podmiotow,
w ktorych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego nie miaty miejsca przypadki upadtosci, restrukturyzacji,
zarzadu komisarycznego, likwidacji lub przejecia zarzadu;

> nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta, ani nie jest wspoélnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Zrodto: Emitent

Sprawowane przez Pana Tomasza Michata Sobola w ciagu ostatnich 5 (pieciu) lat funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych spétek kapitatowych i osobowych (poza funkcja
petniong w Zarzadzie Emitenta):
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L. . 3 . Czy funkcja byta petniona na
Imie i nazwisko Spotka prawa handlowego Funkcja Date Prospektu

Tomasz Michat Cztonek Rady Nie

Sobol Dark Point Games sp. z 0.0. Nadzorczej

Pan Tomasz Michat Sobdél w ciagu ostatnich 5 (pieciu) lat posiadat oraz na Date Prospektu posiada
udziaty lub akcje:

Czy na Date Prospektu
udziaty/akcje byty wtasnoscia

Imie i nazwisko Spétka prawa handlowego Funkcja Cztonka Zarzadu
Przedsiebiorstwo
Tomasz Michat Sobdl Elektromontazowe ELKOP Akcjonariusz Tak
S.A.
Tomasz Michat Sobol Draw Distance S.A. Akcjonariusz Tak
Tomasz Michat Sobol CD Projekt S.A. Akcjonariusz Nie
Tomasz Michat Sobél Bloober Team S.A. Akcjonariusz Nie
Tomasz Michat Sobdl 11BIT S.A. Akcjonariusz Nie
Tomasz Michat Sobol The Farm 51 Group S.A. Akcjonariusz Nie
Tomasz Michat Sobél 7Levels Akcjonariusz Nie
Tomasz Michat Sobol CreativeForge Games S.A. Akcjonariusz Nie
Tomasz Michat Sobol Alma S.A. Akcjonariusz Nie
Tomasz Michat Sobél Cl Games S.A. Akcjonariusz Nie
Tomasz Michat Sobol Business Poland sp. z 0.0. Wspolnik Tak

Spotka Business Poland sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta i nie
bedzie podejmowata takiej dziatalnosci.

W ciagu ostatnich 5 (pieciu) lat Pan Tomasz Michat Sobdl nie byt wspolnikiem spotki osobowej.
2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich gateziach jej
przedsiebiorstwa. Zgodnie ze Statutem Spotki (Zatacznik nr 1 do Prospektu) Rada Nadzorcza sktada
sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw, w tym Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Cztonkow
Rady Nadzorczej. Cztonkow Rady Nadzorczej powotuje iodwotuje Walne Zgromadzenie,
z zastrzezeniem, ze Akcjonariuszowi Venture FIZ w okresie, w ktorym posiada co najmniej 10%
udziatow w kapitale zaktadowym Spétki, przystuguje uprawnienie osobiste do powotywania
i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej. Na Date Prospektu osoba powotana do Rady
Nadzorczej Emitenta przez Venture FIZ jest Mirostawa Cienkowska.

Liczbe cztonkow Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie. Przewodniczacego Rady Nadzorczej
wybiera Rada Nadzorcza sposrod swoich cztonkow.

Kadencja cztonkow Rady Nadzorczej jest wspolna i wynosi 5 (piec) lat.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ ponownie wybrany do petnienia tej funkcji.

Wynagrodzenie cztonkdéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie w ramach przyjetej polityki
wynagrodzen poprzez podjecie uchwaty.

Cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajacy kryteria niezaleznosci
Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa w sposob

suwerenny przez Walne Zgromadzenie. Statut nie okresla kryteriow niezaleznosci i trybu wyboru
niezaleznych cztonkow Rady Nadzorczej. Stosownie do § 19 ust. 16 Statutu niezalezny Cztonek Rady
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Nadzorczej potwierdza wobec pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej, ze spetnia kryteria
niezaleznosci. Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi informacje na
temat wszelkich okolicznosci powodujacych utrate przez niego tej cechy.

Na Date Prospektu czterech cztonkow Rady Nadzorczej tj. Mirostawa Cienkowska, Michat Paziewski,
Tomasz Likowski oraz Piotr Piskorz spetnia kryteria niezaleznosci w rozumieniu Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW oraz w rozumieniu Uobr.

Na Date Prospektu jeden cztonek Rady Nadzorczej tj. Ryszard Brudkiewicz nie spetnia kryteriow
niezaleznosci w rozumieniu Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW oraz w rozumieniu Uobr,
poniewaz jest wspolnikiem w spétce pod firma Kancelaria Radcéw Prawnych Brudkiewicz, Suchecka
S.K.A. z siedziba w Poznaniu, ktéra zapewnia obstuge prawna Emitenta.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Zgodnie z§ 20 ust. 1 Statutu, oprocz spraw zastrzezonych przepisami prawa oraz innymi
postanowieniami Statutu, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a. ustalanie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu przy uwzglednieniu przyjetej przez Walne
Zgromadzenie polityki wynagrodzen cztonkow Zarzadu;

b. wyrazanie zgody na zbycie praw autorskich majatkowych lub innych praw wtasnosci intelektualnej
lub przemystowej, w szczegolnosci praw do kodéw zrodtowych oprogramowania i znakow
towarowych;

C. wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spotka a jakimkolwiek podmiotem powiagzanym -
w rozumieniu art. 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych - z ktorymkolwiek
z cztonkow Zarzadu;

d. wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, faktoringu, leasingu lub
innych umow o podobnym charakterze, w wysokosci przekraczajacej kwote 500.000,00 zt
(pieciuset tysiecy ztotych), z uwzglednieniem § 20 ust. 2 Statutu;

e. wyrazanie zgody na podjecie przez Spotke wspotpracy z osobami niebedacymi pracownikami
Spotki $wiadczacymi ustugi doradcze (konsultanci, prawnicy, agenci, etc.), jezeli roczne
wynagrodzenie takiej osoby przekracza 300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych), z uwzglednieniem
§ 20 ust. 2 Statutu;

f. wyrazanie zgody na podejmowanie przez Zarzad czynnosci o wartosci przekraczajacej 500.000,00
(piecset tysiecy) ztotych, z uwzglednieniem § 20 ust. 2 Statutu;

g. wyrazanie zgody na udzielanie przez Spotke poreczen lub gwarancji;

h. wyrazanie zgody na obciazenie aktywow Spotki zastawem lub hipoteka lub ustanowienie na nich
innych ograniczonych praw rzeczowych;

i.  wybor audytora Spotki;

j.  wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke wszelkich nieodptatnych rozporzadzen lub
zaciagniecie wszelkich nieodptatnych zobowiazan.

k. zatwierdzanie budzetu lub planu finansowego przedktadanego przez Zarzad na kolejny rok
obrotowy.

Zgodnie z § 20 ust. 2 Statutu w przypadku dokonania szeregu czynnosci z jednym podmiotem (lub
z podmiotami nalezacymi do jednej grupy kapitatowej w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentdw, dla okreslenia koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej na podjecie
przez Zarzad czynnosci przekraczajacej kwoty wskazane w pkt c-e powyzej, przyjmuje sie sume
wartosci czynnosci dokonanych z tym podmiotem w przeciggu jednego roku obrotowego Spotki. W
przypadku czynnosci przewidujacych swiadczenia okresowe, dla okreslenia wartosci danej czynnosci
przyjmuje sie sume $wiadczen za jeden rok (lub wszystkich swiadczen okresowych, jezeli czynnosé
dotyczy krotszego okresu). W przypadku kredytéw, pozyczek, poreczen, gwarancji (za wyjatkiem
gwarancji Jakosc1 wykonanych ustug lub sprzedanych towaréw) oraz innych czynnosci tego typu, jako
wartosc¢ czynnosci przyjmuje sie wartos¢ odpowiednio kredytu, pozyczki, poreczenia lub gwarancji,

niezaleznie od okresowo uiszczanych prowizji lub odsetek.

Zgodnie z § 8 ust. 8 lit g) Statutu do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy udzielenie Zarzadowi zgody

na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci, przy
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego.
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Zgodnie z § 11 ust. 4 Statutu, o ile Spotka nie jest spotka publiczna, do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy okreslenia dnia wyptaty dywidendy w przypadku, gdy uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o podziale takiego dnia nie okresla.

Zgodnie z § 11 ust. 7 Statutu do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy udzielenie Zarzadowi zgody na
wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,
jezeli Spotka dysponuje wystarczajacymi srodkami na wyptate.

Rada Nadzorcza, na podstawie § 21 ust. 5 Statutu powotuje, odwotuje a takze zawiesza cztonkow
Zarzadu, z tym ze cztonkow pierwszego Zarzadu powotuja Zatozyciele.

Stosownie do § 18 ust. 10 Statutu Rada Nadzorcza sposrod swoich cztonkow wyodrebnia komitet
audytu w rozumieniu Uobr.

Stosownie do § 18 ust. 17 Statutu, zasady dziatania Rady Nadzorczej Spotki mogg zostac¢ okreslone
przez Regulamin Rady Nadzorczej. Prawo uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej ma Rada
Nadzorcza, ktéra uchwala rowniez Regulamin Komitetu Audytu.

Sposob funkcjonowania Rady Nadzorczej

Sposob funkcjonowania Rady Nadzorczej Emitenta zostat przewidziany w§ 19 Statutu Spotki.
Stosownie do § 18 ust. 17 Statutu, szczegétowe zasady dziatania Rady Nadzorczej Spotki moga zostac
okreslone przez Regulamin Rady Nadzorczej. Prawo uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej ma Rada
Nadzorcza, ktora uchwala rowniez Regulamin Komitetu Audytu. Na Date Prospektu w Spoétce
obowiazuje Regulamin Rady Nadzorczej przyjety uchwata nr 12/06/2020 Rady Nadzorczej z dnia 25
czerwca 2020 r., zgodnie z postanowieniami obowigzujacego w tej dacie Statutu Spotki.

Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwotywane w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy
razy w roku obrotowym.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, z wtasnej inicjatywy lub na
whniosek innego cztonka Rady Nadzorczej, lub na wniosek Zarzadu, z zastrzezeniem zdania kolejnego.
Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia Rady Nadzorczej na wniosek Zarzadu
lub innego cztonka Rady Nadzorczej w terminie 3 (trzech) dni od dnia otrzymania wniosku,
wnioskodawca moze je zwotac¢ samodzielnie podajac date, miejsce i proponowanych porzadek obrad.
Porzadek obrad ustala uprawniony do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej. W przypadku zwotania
Rady Nadzorczej na wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej porzadek obrad powinien
uwzglednia¢ sprawy wskazane przez wnioskodawce. Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej
powinny by¢ sporzadzane w formie pisemnej idoreczane na co najmniej 3 (trzy) dni przed
wyznaczong data posiedzenia cztonkom Rady Nadzorczej. Doreczenie zaproszen moze odbywac sie
rowniez poczta elektroniczna, jesli zgode na taka forme wyrazi cztonek Rady Nadzorczej wskazujac
jednoczesnie adres poczty elektronicznej.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podja¢ nie moze, chyba ze
wszyscy jej cztonkowie sg obecni i wyrazaja zgode na powziecie uchwaty.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

Rada Nadzorcza moze podjac uchwate takze bez formalnego zwotania, jezeli obecni sa wszyscy jej
cztonkowie iwyrazajg zgode na odbycie posiedzenia izamieszczenie poszczegolnych spraw
w porzadku obrad.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzglednag wiekszoscia gtosow.

W przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swoéj gtos na
pisSmie za posrednictwem innego cztonka Rady, z wytaczeniem spraw wprowadzonych do porzadku
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obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Uchwaty moga by¢ podejmowane przez Rade Nadzorcza
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc,
jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Podejmowanie
uchwat na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady a takze w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, nie dotyczy wyboréw
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania w czynnosciach tych osob.

Uchwaty Rady Nadzorczej sa protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, nazwiska
i imiona obecnych cztonkow Rady Nadzorczej, liczbe gtosow oddanych na poszczegolne uchwaty oraz
zdania odrebne.

Cztonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej o zaistniatym lub
mogacym powstac konflikcie interesow oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od
gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt interesow.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spotki moga zostac okreslone przez Regulamin Rady Nadzorczej.
Prawo uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej ma Rada Nadzorcza, ktéra uchwala réwniez
Regulamin Komitetu Audytu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej
Na Date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzi 5 Cztonkdw:

Michat Paziewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ryszard Brudkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Likowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Piskorz - Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostawa Cienkowska - Cztonek Rady Nadzorczej

VVVVY

Ponizej przedstawiono krotki opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego Cztonkow Rady
Nadzorczej Spotki.

Michat Paziewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek: 43 lata. Pan Michat Paziewski zostat powotany do Rady Nadzorczej na mocy aktu
zatozycielskiego Spotki sporzadzonego przed notariusz Sylwia Jankiewicz z Kancelarii Notarialnej
w Krakowie, za Rep. A nr 4475/2016 w dniu 16 grudnia 2016 roku.

Adres stuzbowy Pana Michata Paziewskiego to: ul. Cztuchowska 9 (01-360 Warszawa).

Termin uptywu kadencji

Piecioletnia kadencja (wspdlna z pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej) uptywa w dniu 16 grudnia
2021 roku, jednak mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2021 rok.

Doswiadczenie zawodowe

Imie i nazwisko Michat Paziewski

Zajmowane . .

stanowisko Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek 43 lata

Wyksztatcenie wyzsze, Uniwersytet Warszawski Wydziat Prawa i Administracji
Zajmowane » Lipiec 2018 - obecnie Kancelaria Radcy Prawnego Michat Paziewski

> Maj 2017 - Czerwiec 2018 Wspdlnik w WP LAW Kancelaria Prawna

wczesniej stanowiska L . e TR .
) Wozniccy Paziewscy Piesiewicz Piskorek Sp.j.
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Luty 2016 - Kwiecien 2017 Dyrektor Biura Zarzadu i Obstugi Prawnej
PLL LOT S.A.

Listopad 2014 - Luty 2016 Dyrektor Biura Prawnego PLL LOT S.A.

Luty 2015 - Marzec 2017 Cztonek Rady Nadzorczej WRO-LOT Ustugi
Lotniskowe Sp. z 0.0.

Styczen 2007 - Listopad 2014 Radca Prawny w Biurze Prawnym PLL LOT
S.A.

Doswiadczenie
zawodowe

Radca prawny z ponad 10-letnim doswiadczeniem pracy w jednej
z renomowanych warszawskich kancelarii prawniczych oraz Polskich
Liniach Lotniczych LOT S.A. Przez ponad 2 lata byt dyrektorem Biura
Prawnego i Biura Zarzadu i Obstugi Prawnej w PLL LOT S.A. Cztonek
Rady Nadzorczej WRO-LOT Ustugi Lotniskowe Sp. z 0.0. Posiada bogate
doswiadczenie prawnicze zdobyte w obstudze duzych transakcji
finansowania - leasingach finansowych i operacyjnych, w tym
transakcjach dokonywanych na prawie angielskim oraz prawie stanu
Nowy Jork, restrukturyzacji przedsiebiorstw, obstudze korporacyjnej
przedsiebiorstwa zatrudniajacego ponad 2.000 pracownikow
i dziatajacego na wielu zagranicznych rynkach, a takze w obstudze
umow handlowych o znacznej wartosci. Uczestniczyt w wielu
procesach due diligence, tworzeniu spotek celowych dla realizacji
duzych projektow, transakcji nabycia spotki prawa estonskiego.

Oswiadczenia

nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego
mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska;

w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek;

w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa
petnienia funkcji cztonka zarzadu, cztonka rady nadzorczej, cztonka
organow administracyjnych, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu. Nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH. Nie dotycza go rowniez
ww. rownowazne zdarzenia, ktdre miatyby miejsce na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

w okresie ostatnich 5 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe,
wobec wskazanej osoby, ktorego wynik postepowania ma lub moze
miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta;

w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa oszustwa, przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2
KSH lub przestepstwa okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie
o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisow prawa obcego;

w okresie ostatnich 5 lat w odniesieniu do wszelkich podmiotow,
w ktorych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego nie miaty miejsca przypadki upadtosci, restrukturyzacji,
zarzadu komisarycznego, likwidacji lub przejecia zarzadu;

nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta, ani nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Zrdédto: Emitent

Sprawowane przez Pana Michata Paziewskiego w ciagu ostatnich 5 (pieciu) lat funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych spétek kapitatowych i osobowych (poza funkcja
petniong w Radzie Nadzorczej Emitenta):
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Czy funkcja byta
petniona na Date

Imie i nazwisko Spétka prawa handlowego Funkcja Prospektu
Michat Paziewski Super Net S.A. Cztonek quy Nie
Nadzorczej
Michat Paziewski WRO-LOT Ustugi Lotniskowe Sp. z o.0. Cztonek Rgdy Nie
Nadzorczej
Michat Paziewski Nordic Food Solutions Sp. z o.0. Cztonek Zarzadu Nie

Zrédto: Emitent.

Pan Michat Paziewski w ciggu ostatnich 5 (pieciu) lat posiadat oraz na Date Prospektu posiada udziaty
lub akcje oraz byt wspolnikiem:

Czy na Date
Prospektu
udziaty/akcje byty
wtasnosciag cztonka

Imie i nazwisko Spotka prawa handlowego Funkcja Rady Nadzorczej
Michat Paziewski Eentra'l and Eas'gern European Wspolnik Tak
ompliance Institute Sp. z o.o0.
Michat Paziewski PZU S.A. Akcjonariusz Nie
Michat Paziewski 11BIT S.A. Akcjonariusz Nie
Michat Paziewski Biomed-Lublin S.A. Akcjonariusz Nie
Michat Paziewski 7levels S.A. Akcjonariusz Nie
Michat Paziewski wp .LAW Kan.ce.lar@ Prayvna Wozmc'cy Wspolnik Nie
Paziewscy Piesiewicz Piskorek Sp. j.
Michat Paziewski Weird Fish S.A. Akcjonariusz Tak
Michat Paziewski CD Projekt S.A. Akcjonariusz Tak
Michat Paziewski Inno - Gene S.A. Akcjonariusz Tak
Michat Paziewski PCF Group S.A. Akcjonariusz Tak
Michat Paziewski Huuuge Games S.A. Akcjonariusz Tak

Tomasz Edward Likowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 44 lata. Pan Tomasz Edward Likowski zostat powotany do Rady Nadzorczej na mocy aktu
zatozycielskiego Spotki sporzadzonego przed notariusz Sylwia Jankiewicz z Kancelarii Notarialnej
w Krakowie, za Rep. A nr 4475/2016 w dniu 16 grudnia 2016 roku.

Adres stuzbowy Pana Tomasza Edwarda Likowskiego to: ul. Cztuchowska 9 (01-360 Warszawa).

Termin uptywu kadencji

Piecioletnia kadencja (wspolna z pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej) uptywa w dniu 16 grudnia
2021 roku, jednak mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2021 rok.

Doswiadczenie zawodowe

Imie i nazwisko

Tomasz Edward Likowski

ZaJmov.vane Cztonek Rady Nadzorczej
stanowisko
Wiek 44 lata

Wyksztatcenie

wyzsze, Szkota Gtowna Handlowa, kierunek Finanse i Bankowos¢

Zajmowane

wczesniej stanowiska

» Luty 2014 - obecnie Fincon Sp. z o0.0. - Dyrektor biura w Warszawie

> Styczen 2009 - 2014 - Greco JLT Polska Sp. zo.0. - Dyrektor
departamentu ubezpieczen Majatkowych i Odpowiedzialnosci Cywilnej
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Styczen 2006 - grudzien 2009 - mBroker Sp. zo.o0. - Dyrektor
Departamentu Ubezpieczen Majatkowych

Styczen 2001 - listopad 2009 - Aon Polska Sp. zo.0. - Broker
ubezpieczeniowy

Doswiadczenie
zawodowe

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej na kierunku Finanse
i Bankowos¢. Od 17 lat zawodowo zajmuje sie analiza i zarzadzaniem
ryzykiem w przedsiebiorstwach, w tym przedsiebiorstw branzy IT.
Doswiadczenie zawodowe zdobywat w najwiekszych
migedzynarodowych firmach brokerskich, gdzie zarzadzat zespotami
brokerskimi oraz prowadzit doradztwo dla najwiekszych klientow
instytucjonalnych. Specjalista w zakresie ubezpieczen branzy IT oraz
lotniczej.

Oswiadczenia

nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego
mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska;

w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek;

w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa
petnienia funkcji cztonka zarzadu, cztonka rady nadzorczej, cztonka
organdéw administracyjnych, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu. Nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH. Nie dotycza go rowniez
ww. réwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

w okresie ostatnich 5 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe,
wobec wskazanej osoby, ktdrego wynik postepowania ma lub moze
miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta;

w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa oszustwa, przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2
KSH lub przestepstwa okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie
o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepiséw prawa obcego;

w okresie ostatnich 5 lat w odniesieniu do wszelkich podmiotow,
w ktorych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego nie miaty miejsca przypadki upadtosci, restrukturyzacji,
zarzadu komisarycznego, likwidacji lub przejecia zarzadu;

nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta, ani nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Zrodto: Emitent

W okresie ostatnich pieciu lat Cztonek Rady Nadzorczej Pan Tomasz Likowski: (i) nie petnit funkcji
w organach zarzadzajacych lub nadzorczych spétek kapitatowych i osobowych (poza funkcja petniong
w Zarzadzie Emitenta; (ii) nie posiadat akcji lub udziatow oraz (iii) nie byt wspolnikiem.

Pan Tomasz Likowski w ciagu ostatnich 5 (pieciu) lat nie posiadat oraz na Date Prospektu nie posiada
udziatow lub akcji w jakiejkolwiek innej spotce prawa handlowego niz Emitent.

Piotr Piskorz - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 44 lata. Pan Piotr Piskorz zostat powotany do Rady Nadzorczej na mocy aktu zatozycielskiego
Spotki sporzadzonego przed notariusz Sylwig Jankiewicz z Kancelarii Notarialnej w Krakowie, za Rep.
A nr 4475/2016 w dniu 16 grudnia 2016 roku.
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Adres stuzbowy Pana Piotra Piskorz to: ul. Cztuchowska 9 (01-360 Warszawa).

Termin uptywu kadencji

Piecioletnia kadencja (wspolna z pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej) uptywa w dniu 16 grudnia
2021 roku, jednak mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2021 rok.

Doswiadczenie zawodowe

Imie i nazwisko Piotr Piskorz
Za] mov.vane Cztonek Rady Nadzorczej
stanowisko
Wiek 44 |ata
Wyksztatcenie Wyzsze podyplomowe, Szkota Gtowna Handlowa
> kwiecien 2019 - do chwili obecnej, SAS Institute Sp. z o0.0., Senior
Implementation Project Manager
> styczen 2018 - kwiecien 2019, Deutsche Bank Polska S.A., Head of
Strategic Projects Team
> styczen 2015 - grudzien 2017, PKO Bank Polski S.A., Kierownik Projektu
Zajmowane > styczen 2010 - grudzien 2014, Outbox Sp. z 0.0. (obecnie PWC Polska),
wczesniej stanowiska Dyrektor Centrum Rozwiazan Microsoft
> czerwiec 2009 - listopad 2009, Bank Ochrony Srodowiska S.A.,
Dyrektor Departamentu Strategii
> grudzien 2003 - czerwiec 2009, Accenture Sp. z 0.0., Konsultant
> luty 2000 - grudzien 2003, ING Nationale-Nederlanden Polska S.A.,
Analityk Biznesowy
Certyfikowany Project Manager (PMP Num 1265385) posiada 20-letnie
doswiadczenie we wdrozeniach duzych systemow informatycznych
w najwiekszych firmach sektora bankowego, ubezpieczeniowego
i telekomunikacyjnego w Polsce. Specjalizuje sie w systemach klasy
Doswiadczenie CRM (Client Relationship Management), EFM (Enterprise Fraud
zawodowe Management) oraz Big Data. W karierze zawodowej petnit m.in.

funkcje Dyrektora Centrum Rozwigzan Microsoft w firmie Outbox
(obecnie PWC Customer Technology) oraz Dyrektora Departamentu
Strategii w BOS Banku. Ukonczyt wydziat Bankowosci i Finansow
w Szkole Gtownej Handlowej.

> nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego
mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa
petnienia funkcji cztonka zarzadu, cztonka rady nadzorczej, cztonka
organdéw administracyjnych, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu. Nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH. Nie dotycza go réowniez
ww. rownowazne zdarzenia, ktdre miatyby miejsce na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

> w okresie ostatnich 5 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe,
wobec wskazanej osoby, ktorego wynik postepowania ma lub moze
miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa oszustwa, przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2
KSH lub przestepstwa okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie

Oswiadczenia
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o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepiséw prawa obcego;

> w okresie ostatnich 5 lat w odniesieniu do wszelkich podmiotow,
w ktorych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego nie miaty miejsca przypadki upadtosci, restrukturyzacji,
zarzadu komisarycznego, likwidacji lub przejecia zarzadu;

> nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta, ani nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Zrodto: Emitent

W okresie ostatnich pieciu lat Cztonek Rady Nadzorczej Pan Piotr Piskorz: (i) nie petnit funkcji
w organach zarzadzajacych lub nadzorczych spotek kapitatowych i osobowych (poza funkcjg petniong
w Zarzadzie Emitenta; (ii) nie posiadat akcji lub udziatow oraz (iii) nie byt wspolnikiem.

Pan Piotr Piskorz w ciggu ostatnich 5 (pigciu) lat nie posiadat oraz na Date Prospektu nie posiada
udziatow lub akcji w jakiejkolwiek innej spotce prawa handlowego niz Emitent.

Ryszard Brudkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 42 lata. Pan Ryszard Brudkiewicz zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta na mocy
uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 marca 2017r. objetej protokotem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza w Warszawie Tomasza Cygana za Rep. A nr 1831/2017.
Adres stuzbowy Pana Ryszarda Brudkiewicza to: ul. Cztuchowska 9 (01-360 Warszawa).

Termin uptywu kadencji

Piecioletnia kadencja (wspdlna z pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej) uptywa w dniu 16 grudnia
2021 roku, jednak jego mandat wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego

sprawozdanie finansowe za 2021 rok.

Doswiadczenie zawodowe

Imie i nazwisko Ryszard Brudkiewicz
7ai
2 mowane Cztonek Rady Nadzorczej
stanowisko
Wiek 42 lata
wyzsze, Uniwersytet Adama Mickiewicza w Poznaniu, Wydziat Prawa
Wyksztatcenie i Administracji oraz Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu, Wydziat

Zarzadzania

> czerwiec 2006 - obecnie - Kancelaria Radcow Prawnych Brudkiewicz,
Suchecka SKA, Komplementariusz

> 2006 - 2008 - cztonek Rady Nadzorczej spotki Skarbu Panstwa - Kopalnie
Surowcow Skalnych S.A. w Ztotoryi

» 2007 - 2008 - sedzia Sadu Polubownego przy Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie

> 2011 - 2014 - cztonek Rady Nadzorczej spotki Przedsiebiorstwo
Inzynieryjno-Budowlane INFRA sp. zo.o. zsiedzibg w Gorzowie
Wielkopolskim

» marzec 2013 - obecnie - Kancelaria Prawna Brudkiewicz, Suchecka
spotka komandytowa, komplementariusz

> 2016 - 2020 - cztonek Rady Nadzorczej spotki Paymax S.A. z siedzibg
w Warszawie
Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama
Mickiewicza w Poznaniu oraz Wydziatu Zarzadzania Akademii
Ekonomicznej w Poznaniu. Wpisany na liste radcow prawnych od 2006

Zajmowane
wczesniej stanowiska

Doswiadczenie
zawodowe
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r. Doswiadczenie zawodowe zdobywat w renomowanej kancelarii
prawnej w Poznaniu, a takze byt cztonkiem Rady Nadzorczej spotki
Skarbu Panstwa w Kopalniach Surowcow Skalnych S.A. w Ztotoryi. Pan
Ryszard byt takze sedzig Sadu Polubownego przy KDPW S.A. Od 2006 r.
Pan Ryszard Brudkiewicz jest partnerem zarzadzajacym (a nastepnie
komplementariuszem) w Kancelarii Radcow Prawnych Brudkiewicz,
Suchecka iPartnerzy (obecnie Kancelaria Radcow Prawnych
Brudkiewicz, Suchecka SKA), gdzie zajmuje sie prawem handlowym,
procesami inwestycyjnymi oraz prawem wtasnosci intelektualnej.

> nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego
mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostat pozbawiony przez sad prawa
petnienia funkcji cztonka zarzadu, cztonka rady nadzorczej, cztonka
organéw administracyjnych, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu. Nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH. Nie dotycza go rowniez
ww. réwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

> w okresie ostatnich 5 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone

Oswiadczenia postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe,
wobec wskazanej osoby, ktdrego wynik postepowania ma lub moze
miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa oszustwa, przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2
KSH lub przestepstwa okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie
o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepiséw prawa obcego;

> w okresie ostatnich 5 lat w odniesieniu do wszelkich podmiotow,
w ktorych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego nie miaty miejsca przypadki upadtosci, restrukturyzacji,
zarzadu komisarycznego, likwidacji lub przejecia zarzadu;

> nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta, ani nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Zrodto: Emitent

Sprawowane przez Pana Ryszarda Brudkiewicza w ciagu ostatnich 5 (pieciu) lat funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych spétek kapitatowych i osobowych (poza funkcja
petniong w Radzie Nadzorczej Emitenta):

Czy funkcja byta
petniona na Date

Imie i nazwisko Spoétka prawa handlowego Funkcja Prospektu
Ryszard Brudkiewicz | Consortio Lex Sp. z o0.0. w likwidacji Cztonek Rgdy Tak
Nadzorczej
Ryszard Brudkiewicz |Paymax S.A. Cztonek Rgdy Nie
Nadzorczej
Ryszard Brudkiewicz |7Levels S.A. ﬁzlonek quy Tak
adzorczej
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Czy funkcja byta
petniona na Date

Imie i nazwisko Spétka prawa handlowego Funkcja Prospektu
Ryszard Brudkiewicz | Kipwick Investments S.A. Cztonek quy Nie
Nadzorczej
Ryszard Brudkiewicz | Fundusz Terminalowy Sp. z o.0. Cztonek Rgdy Nie
Nadzorczej
Ryszard Brudkiewicz |Parcel Technik S.A. Cztonek Rgdy Nie
Nadzorczej
Ryszard Brudkiewicz |Leonardo Holding S.A. Cztonek Rgdy Nie
Nadzorczej
Ryszard Brudkiewicz | OneTwoPlay S.A. Cztonek quy Tak
Nadzorczej
Ryszard Brudkiewicz |KPBS 2017 Sp. z o.0. Cztonek Tak
Zarzadu
Ryszard Brudkiewicz | Aoram Sp. z o.o0. Czlonek Nie
Zarzadu
Ryszard Brudkiewicz |Malakka Sp. z o.0. Czlonek Tak
Zarzadu
Ryszard Brudkiewicz |Pemba sp. z o0.0. Cztonek Nie
Zarzadu
Ryszard Brudkiewicz |ICA Polska sp. z 0.0. Cztonek Nie
Zarzadu
L . . s Cztonek .
Ryszard Brudkiewicz | Instytut Wspierania Innowacji sp. z o.o0. Zarzadu Nie
Ryszard Brudkiewicz | Foster and Father sp. z 0.0. Cztonek Nie
Zarzadu
Ryszard Brudkiewicz |Foster & Father sp. z o.0. Czlonek Nie
Zarzadu
Ryszard Brudkiewicz an’qum Badawczo-Rozwojowe Da Cztonek Nie
Vinci sp. z o0.0. Zarzadu
Ryszard Brudkiewicz | BioSENS Labs sp. z o.0. Cztonek Nie
Zarzadu
L . Cztonek .
Ryszard Brudkiewicz | OneTwoPlay Gaming sp. z 0.0. Zarzadu Nie
Ryszard Brudkiewicz |Box Office Lab sp. z o.o0. Cztonek Nie
Zarzadu
Ryszard Brudkiewicz | Biosenseis sp. z 0.0. Cztonek Nie
Zarzadu
Ryszard Brudkiewicz |Dark Point Games sp. z o0.0. Cztonek Nie
Zarzadu

Zrédto: Emitent.

Emitent wyjasnia, ze spotka 7levels S.A. prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na tworzeniu gier na
platforme Nintendo Switch, przy czym gry tworzone przez 7levels S.A. maja wielokrotnie nizsze
budzety niz gry Emitenta i uwzgledniaja zupetnie inne gatunki. Nad tymi projektami pracuja
pracownicy o innej charakterystyce. Nie ma zadnej przestrzeni, w ktorej Emitent konkurowatby ze
spotka 7levels S.A.

Pan Ryszard Brudkiewicz w ciagu ostatnich 5 (pieciu) lat posiadat oraz na Date Prospektu posiada
udziaty lub akcje oraz byt wspolnikiem:
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Czy na Date
Prospektu
udziaty/akcje byty
wtasnoscia cztonka
Imie i nazwisko Spoétka prawa handlowego Funkcja Rady Nadzorczej

Ryszard Brudkiewicz gjgﬁiigz;riwna Brudkiewicz, Wspolnik Tak
.. | Kancelaria Radcow Prawnych s
Ryszard Brudkiewicz Brudkiewicz, Suchecka S.})(/.A. Wspolnik Tak
Ryszard Brudkiewicz| Creepy Jar S.A. Akcjonariusz Tak
Ryszard Brudkiewicz| 7levels S.A. Akcjonariusz Nie
Ryszard Brudkiewicz| BIOMAXIMA S.A. Akcjonariusz Nie
Ryszard Brudkiewicz| Kety S.A. Akcjonariusz Nie
Ryszard Brudkiewicz| LPP S.A. Akcjonariusz Tak
Ryszard Brudkiewicz| Allegro.eu S.A. Akcjonariusz Tak
Ryszard Brudkiewicz| X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. | Akcjonariusz Tak

Zrédto: Emitent.

Mirostawa Cienkowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 41 lat. Pani Mirostawa Cienkowska zostata powotana do Rady Nadzorczej przez Venture FIZ na
mocy przyznanych Venture FIZ Statutem uprawnien osobistych w dniu 13 stycznia 2021 roku.

Adres stuzbowy Pani Mirostawy Cienkowskiej to: ul. Cztuchowska 9 (01-360 Warszawa).

Termin uptywu kadencji

Piecioletnia kadencja (wspdlna z pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej) uptywa w dniu 16 grudnia
2021 roku, jednak jej mandat wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego

sprawozdanie finansowe za 2021 rok.

Doswiadczenie zawodowe

Imie i nazwisko Mirostawa Cienkowska
7ai
2 mowane Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu Audytu
stanowisko
Wiek 41 lat
Wyksztatcenie Wyzsze

> pazdziernik 2015 - obecnie, Wiceprezes Consult Sp. z o.o0.
komplementariusza PKF  Consult Spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. oraz PKF BPO Consult Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k.

> grudzien 2013 - wrzesien 2015, Wiceprezes Zarzadu oraz Dyrektor
Regionu Centrum w PKF Consult Sp. z o.0.

> grudzien 2009 - grudzien 2013, Prezes Zarzadu oraz Dyrektor
Generalny w PKF Accounting Sp. z o.0. (obecnie PKF BPO Consult
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp.k.)

> wrzesien 2003- sierpien 2009 - pracownik dziatu audytu ogélnego
KPMG Audyt Sp. z 0.0. (od asystenta do Supervisora Il)

Absolwentka Akademii Leona Kozminskiego w Warszawie na kierunku

......

Zajmowane
wczesniej stanowiska

zawodowej zwigzana z pracg w audycie. Od roku 2007 aktywnie
praktykujacy biegty rewident. Doswiadczenia zawodowe zdobywata
w jednej z firm tzw. wielkiej czworki. Od sierpnia 2009 r. zwiazana
zawodowo z PKF Consult - poczatkowo jako Prezes Zarzadu PKF
Accounting Sp. z o0.0. (obecnie PKF BPO Consult Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k), a obecnie jako Partner i Dyrektor Regionu
Centrum w PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.

Doswiadczenie
zawodowe

Strona 81 z 339




CREEPY JAR S.A. Prospekt

k. gdzie odpowiada za dziatalnos¢ operacyjna departamentu audytu
oraz konsultingu. Brata udziat w wielu badaniach spotek i grup
kapitatowych, w tym publicznych, w procesach due diligence oraz
w projektach doradczych zwiazanych z rachunkowoscia
i sprawozdawczoscia spotek. Jest rowniez wyktadowca w zakresie
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej.

> nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisana do rownowaznego
mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostata pozbawiona przez sad prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostata pozbawiona przez sad prawa
petnienia funkcji cztonka zarzadu, cztonka rady nadzorczej, cztonka
organéw administracyjnych, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu. Nie zostata réwniez skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH. Nie dotycza jej rowniez
ww. réwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

> w okresie ostatnich 5 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone

Oswiadczenia postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe,
wobec wskazanej osoby, ktdrego wynik postepowania ma lub moze
miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta;

» w okresie ostatnich 5 lat nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa oszustwa, przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2
KSH lub przestepstwa okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie
o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisow prawa obcego;

> w okresie ostatnich 5 lat w odniesieniu do wszelkich podmiotow,
w ktorych petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego nie miaty miejsca przypadki upadtosci, restrukturyzacji,
zarzadu komisarycznego, likwidacji lub przejecia zarzadu;

> nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta, ani nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Zrodto: Emitent

Sprawowane przez Panig Mirostawe Cienkowska w ciagu ostatnich 5 (pieciu) lat funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych spoétek kapitatowych i osobowych (poza funkcja
petniong w Radzie Nadzorczej Emitenta):

Czy funkcja byta
petniona na
Imie i nazwisko Spoétka prawa handlowego Funkcja Date Prospektu

Consult Sp. z 0.0. - komplementariusz
PKF Consult Spotka z ograniczong
Mirostawa Cienkowska | odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz PKF | Wiceprezes Zarzadu TAK
BPO Consult Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.

Mirostawa Cienkowska | Invest Office Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu TAK
Mirostawa Cienkowska | CMG Sp. z o.o0. Cztonek Zarzadu TAK
Mirostawa Cienkowska | PKF Accounting Sp. z o.o0. Prezes Zarzadu NIE

Zrédto: Emitent.
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Pani Mirostawa Cienkowska w ciggu ostatnich 5 (pieciu) lat posiadata oraz na Date Prospektu posiada
udziaty lub akcje oraz byta wspolnikiem:

Czy na Date
Prospektu
udziaty/akcje byty
wtasnoscia
Imie cztonka Rady
i nazwisko Spoétka prawa handlowego Funkcja Nadzorczej
Mirostawa . TAK
Cienkowska Consult Sp. z o.0. Wspolnik
Mirostawa PKF Consult Spotka z ograniczona s
Cienkowska odpowiedzialnoscig Sp.k. Wspolnik TAK
M]ros{awa PKF BP.O ansulg S_potka Z ograniczong Wspolnik TAK
Cienkowska odpowiedzialnosciag Sp.k.
Wspolnik (posrednio
Mirostawa PKF Tax & Legal Chamera, Orczykowski przez PKF Con§ult TAK
. Spotka z ograniczona
Cienkowska Sp.k. o2 .
odpowiedzialnoscia
Sp.k.)
Mirostawa .
Cienkowska CMG Sp. z o.o0. Wspolnik TAK
Mirostawa Wspolnik (posrednio TAK
Cienkowska Invest Office Sp. z o.o0. przez CMG sp. z 0.0.)

Zrodto: Emitent.

Powiagzania rodzinne

Nie istnieja zadne powigzania rodzinne pomiedzy Cztonkami Zarzadu lub Cztonkami Rady Nadzorczej.
Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w innych podmiotach
Poza wyjatkami opisanymi powyzej, zaden Cztonek Zarzadu ani Cztonek Rady Nadzorczej nie sprawuje
funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarzadzajacych w jakiejkolwiek innej spotce, ani nie petni

poza Spotka zadnych waznych funkcji, ktore mogtyby by¢ istotne dla Spotki.

12.2. Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz
wsérod cztonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla.

Konflikt interesow

Na Date Prospektu, z zastrzezeniem informacji dotyczacej Ryszarda Brudkiewicza, w odniesieniu do
zadnego Cztonka Zarzadu ani Cztonka Rady Nadzorczej nie wystepuja faktyczne ani potencjalne
konflikty interesow pomiedzy ich interesem osobistym, a obowiazkami lub zobowigzaniami wobec
Spotki, w tym zwiazane z petnieniem przez nich funkcji winnych podmiotach gospodarczych
o charakterze konkurencyjnym wobec Spotki.
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Cztonek Rady Nadzorczej Ryszard Brudkiewicz jest jednoczesnie komplementariuszem w spotce pod
firma Kancelaria Radcow Prawnych Brudkiewicz, Suchecka S.K.A. z siedziba w Poznaniu (,,Kancelaria
BSSK”). Kancelaria BSSK swiadczy na rzecz Emitenta biezaca obstuge prawng oraz petni role Doradcy
Prawnego przy niniejszym Prospekcie. Wystepowanie Ryszarda Brudkiewicza w tej podwdjnej roli
moze teoretycznie oznaczac istnienie konfliktu intereséw. Przy czym Ryszard Brudkiewicz w ramach
Kancelarii BSSK nie jest w zaden sposob podlegty zarzadowi Emitenta i w razie zaistnienia
potencjalnego konfliktu interesow sprawe w imieniu Kancelarii BSSK moze poprowadzi¢ inny prawnik,
w szczegolnosci Agnieszka Suchecka - komplementariusz w BSSK. Przedmiotem prac Rady Nadzorczej
nigdy nie byta ocena wspotpracy Spotki z Kancelarig BSSK.

Podstawa ustug swiadczonych przez Kancelarie BSSK na rzecz Emitenta jest umowa statej obstugi
prawnej Emitenta z dnia 05 wrzesnia 2017 roku oraz umowy o Swiadczenie ustug pomocy prawnej
zwigzanej z przeniesieniem notowan akcji na rynek gtowny GPW z dnia 03 lutego 2020 roku.

Umowy i porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych powotano Cztonkéw Zarzadu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do Daty Prospektu nie zostaty
zawarte zadne umowy lub porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, Klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktorych osoby wskazane w Pozycji 12.1 zostaty wybrane na cztonkow
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta.

Umowy i porozumienia z Cztonkami Zarzadu lub Cztonkami Rady Nadzorczej

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do Daty Prospektu Spétka nie
dokonywata innych niz opisane w Sekcji 17 - ,,Transakcje z podmiotami powigzanymi” transakcji
z Cztonkami Zarzadu lub Cztonkami Rady Nadzorczej, ani nie dokonata wyptaty swiadczen innych niz
opisane w ponizszej Sekcji 13 - ,,Wynagrodzenia i $wiadczenia”.

13. WYNAGRODZENIA | SWIADCZENIA
13.1. Wynagrodzenie i zasady zatrudnienia cztonkéw organéw zarzadczych i nadzorczych
Wynagrodzenie i zasady zatrudnienia Cztonkow Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu pobierajag w Spotce wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji oraz z tytutu
Swiadczenia na rzecz Spotki ustug merytorycznych kluczowych dla jej dziatalnosci.

Z tytutu petnienia funkcji cztonkowie Zarzadu otrzymuja miesieczne wynagrodzenie. Poczatkowo
wynosito ono po 1.000 zt netto miesiecznie i zostato ono przyznane uchwata Rady Nadzorczej z dnia
12 kwietnia 2017 r. Nastepnie, uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/10/2019 z dnia 08 pazdziernika 2019 r.
zostato podwyzszone do kwoty po 5.000 zt (piec tysiecy ztotych) netto miesiecznie dla kazdego cztonka
Zarzadu Spotki. Poczawszy od wrzesnia 2020 r. wynagrodzenie kazdego cztonka Zarzadu z tytutu
petnienia funkcji ustalone zostato na kwote 17.000 zt (siedemnascie tysiecy ztotych) brutto
miesiecznie. Wynagrodzenie tej wysokosci przyznane zostato uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr
4/08/2020 z dnia 25 sierpnia 2020 r.

Wspotpraca w zakresie swiadczenia na rzecz Spotki ustug merytorycznych kluczowych dla jej
dziatalnosci odbywa sie w oparciu o umowy zlecenia, ktérych tres¢, w tym rowniez wysokosc
wynagrodzenia, zostata zatwierdzona uchwata Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 14 marca 2017 r.
Pierwotnie cztonkowie Zarzadu pobierali z tego tytutu miesieczne wynagrodzenie wysokosci 16.800 zt
(szesnascie tysiecy osiemset ztotych) netto, powiekszone o nalezny podatek od towarow i ustug dla
kazdego cztonka Zarzadu Spotki. Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 03/03/2019 z dnia 25 marca
2019 r. wynagrodzenie kazdego cztonka Zarzadu z tytutu $wiadczenia na rzecz Spétki ustug
merytorycznych poczawszy od kwietnia 2019r. ustalono na 26.500 zt (dwadziescia sze$c¢ tysiecy
piecset ztotych) netto plus VAT miesiecznie. Poczawszy od wrzesnia 2020 r. miesieczne wynagrodzenie
kazdego cztonka Zarzadu z tytutu Swiadczenia na rzecz Spotki ustug merytorycznych ustalono na kwote
17.000 zt (siedemnascie tysiecy ztotych) netto plus VAT. Wynagrodzenie w tej wysokosci przyznane
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zostato na podstawie uchwat Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/08/2020, 2/08/2020 oraz 3/08/2020,
z dnia 25 sierpnia 2020 r.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta otrzymuja rowniez nagrody oraz premie.

Rada Nadzorcza Spotki uchwatg nr 2/10/2019 z dnia 08 pazdziernika 2019r., majac na wzgledzie
bardzo dobre wyniki finansowe zwiazane z wprowadzeniem na rynek gry GREEN HELL, przyznata
cztonkom Zarzadu jednorazowa nagrode pieniezna w wysokosci po 50.000 zt (piecdziesiat tysiecy
ztotych) netto. Rada Nadzorcza uchwata nr 1/05/2020 z dnia 07 maja 2020r. wyrazita zgode na
przyznanie cztonkom Zarzadu jednorazowej premii w wysokosci 150.000 zt (sto piecdziesiat tysiecy
ztotych) netto dla kazdego cztonka Zarzadu. Decyzja ta podyktowana byta wyjatkowymi sukcesami
sprzedazowymi gry GREEN HELL, ktéra wzbogacona o tryb kooperacji, w miesigcu kwietniu przyniosta
przychody w kwocie ok 9 mln zt, a zatem wyzsze niz przewidziane w budzecie za caty 2020 rok.

Spotka nie wyklucza w przysztosci zatrudniania cztonkéw Zarzadu na podstawie umowy o prace.

Na Date Prospektu w Spotce nie wystepuja Swiadczenia warunkowe lub odroczone, przystugujace
Cztonkom Zarzadu.

Na Date Prospektu nie istnieja umowy zawarte pomiedzy Cztonkami Zarzadu i Spotka okreslajace
swiadczenia wyptacane w chwili rozwiazania umowy.

Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali jakiejkolwiek czesci wynagrodzenia: na podstawie planu premii lub
podziatu zysku; w formie opcji na akcje; w formie innego swiadczenia w naturze (takich jak opieka
zdrowotna lub srodek transportu).

Ponizej przedstawiono informacje na temat wynagrodzen, premii i nagrod oraz pozostatych swiadczen
wyptaconych cztonkom Zarzadu za rok 2020.

Tabela: Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu za ostatni petny rok obrotowy w PLN

CZLONEK ZARZADU STANOWISKO R o
1. Krzysztof Maciej Kwiatek Prezes Zarzadu 582 480,00
2. Krzysztof Satek Cztonek Zarzadu 582 480,00
3. Tomasz Sobol Cztonek Zarzadu 582 480,00
Razem 1 747 440,00

Zrodto: Przeliczenia Emitenta na bazie danych ksiegowych

Zgodnie ze Statutem wynagrodzenie cztonkow Zarzadu ustala Rada Nadzorcza poprzez podjecie
uchwaty, przy uwzglednieniu przyjetej przez Walne Zgromadzenie polityki wynagrodzen cztonkow
Zarzadu. Na posiedzeniu w dniu 25 czerwca 2020r. Rada Nadzorcza Spétki uchwata nr 11/06/2020
pozytywnie zaopiniowata przygotowany przez Zarzad projekt Polityki Wynagrodzen cztonkow Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej Spétki oraz postanowita rekomendowa¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
jej przyjecie. Polityka wynagrodzen cztonkow Zarzadu Emitenta zostata przyjeta uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 lipca 2020r., ktéra weszta w zycie z chwilg podjecia
(objeta protokotem z dnia 23 lipca 2020r. sporzadzonym przez notariusza w Warszawie Tomasza
Cygana za Rep. A nr 6341/2020).

Zgodnie z zatozeniami Polityki Wynagrodzen cztonkowie Zarzadu pobieraja wynagrodzenia na
podstawie stosunku korporacyjnego wynikajacego z ich powotania zgodnie ze stosowng uchwata
Walnego Zgromadzenia na okres sprawowania mandatu. Moga ponadto otrzymywacé wynagrodzenie
Z tytutu zawartych ze Spotka uméw cywilnoprawnych na ustugi specjalistyczne, ktore nie sa zwiazane
z petnieniem przez nich funkcji w Zarzadzie, pod warunkiem, ze pozostaja bez wptywu na
wykonywanie funkcji cztonkéw Zarzadu. Umowy zawierane z cztonkami Zarzadu wskazuja przede
wszystkim zakres przedmiotowy umowy, wynagrodzenie za $wiadczenie ustug, czas trwania umowy
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oraz okres wypowiedzenia umowy. Umowy powinny by¢ zawierane na zasadach rynkowych, w formie
pisemnej, zgodnie z art. 379 § 1 KSH.

Wynagrodzenia wyptacane cztonkom Zarzadu dzielg sie na: (i) wynagrodzenie state otrzymywane
przez kazdego cztonka Zarzadu z tytutu petnienia swojej funkcji, (ii) wynagrodzenia state
otrzymywane przez kazdego cztonka Zarzadu z tytutu umowy cywilnoprawnej, (iii) wynagrodzenie
zmienne tj. nagrody, premie, programy motywacyjne dla poszczegolnych cztonkow Zarzadu oraz
(iv) Swiadczenia dodatkowe nie majace bezposrednio charakteru pienieznego.

Wynagrodzenie state dla kazdego cztonka Zarzadu jest takie samo, niezaleznie od petnionej funkcji
w Zarzadzie oraz zakresu kompetencji danego cztonka Zarzadu. Wynagrodzenie state dla kazdego
z cztonkow Zarzadu wyptacane jest miesiecznie, w terminie wyptaty wynagrodzen w Spotce.
Wynagrodzenie dla kazdego z cztonkow Zarzadu, zwigzane ze swiadczeniem ustug specjalistycznych,
obejmuje réwniez wynagrodzenie za przeniesienie na Spotke wszelkich majatkowych praw autorskich
do utwordw stworzonych przez cztonkéw Zarzadu w zwigzku ze swiadczeniem ustug specjalistycznych
oraz praw wtasnosci przemystowej do produktow, wzorow uzytkowych, opracowania znakow
towarowych dokonanych w zwiazku ze swiadczeniem ustug specjalistycznych. Wysokosé
wynagrodzenia statego dla kazdego z cztonkow Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, w oparciu o analize
rynkowych stawek ptac dla oséb na stanowiskach cztonkow zarzadu spotek o podobnym profilu
dziatalnosci i zakresie prowadzonej dziatalnosci, z uwzglednieniem potrzeb i mozliwosci Spotki oraz
poszanowaniem interesu akcjonariuszy oraz wspotpracownikow Spotki.

Wynagrodzenie zmienne dla kazdego cztonka Zarzadu przyznawane jest przez Spotke w sposob jasny,
kompleksowy i zapewniajacy efektywna realizacje Polityki Wynagrodzen, poprzez nawigzanie do
wynikow finansowych Spotki, uwzgledniajac interes spoteczny, jak rowniez przyczynienie sie Spotki
do ochrony srodowiska oraz nakierowane na dziatania majace na celu zapobieganie negatywnym
skutkom spotecznym dziatalnosci Spotki i ich likwidowanie. Finansowe kryteria wyptaty sktadnikow
wynagrodzenia zmiennego sa nastepujace: (i) jezeli zysk netto w danym roku obrotowym jest wyzszy
niz w poprzednim - na wynagrodzenie zmienne przeznaczona zostanie kwota rowna 6% zysku netto
Spotki za dany rok obrotowy, podzielona po rowno na wszystkich cztonkow Zarzadu, (ii) jezeli zysk
netto w danym roku obrotowym jest nizszy niz w poprzednim - na wynagrodzenie zmienne
przeznaczona zostanie kwota rowna 3% zysku netto Spotki za dany rok obrotowy, podzielona po rowno
na wszystkich cztonkéw Zarzadu, (iii) w przypadku, jezeli Spotka w danym roku obrotowym wykaze
strate - wynagrodzenie zmienne za dany rok obrotowy nie zostanie wyptacane. Szczegotowe zasady
ustalenia, naliczania i wyptacania wynagrodzenia zmiennego dla cztonkow Zarzadu okresla Rada
Nadzorcza w uchwale.

Rozréznienie na wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne ma zacheci¢ cztonkow Zarzadu do
podejmowania przemyslanych dziatan skutkujacych osiaganiem przez Spotke coraz to lepszych
wynikow finansowych, przy zapewnieniu dtugofalowej stabilnosci dziatania. Wzajemne proporcje
wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego dla kazdego cztonka Zarzadu sa zmienne
i uzaleznione od realizacji celow zarzadczych i warunkow wptywajacych na wysokosé wynagrodzenia
zmiennego. Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego za dany rok obrotowy nie moze przekracza¢ kwoty
stanowiacej trzykrotno$¢ sumy wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia za Swiadczenie ustug
specjalistycznych za ten rok obrotowy.

W uzasadnionych przypadkach kazdy z cztonkow Zarzadu moze wystapi¢ do Rady Nadzorczej Spotki
Z pisemnym wnioskiem o zmiane zasad i wysokosci wynagrodzenia statego i zmiennego, jak réwniez
z wnioskiem dotyczacym swiadczen dodatkowych dla cztonkow Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu moga zostaé objeci Programem Motywacyjnym na zasadach ustalonych przez
Rade Nadzorcza w regulaminie Programu Motywacyjnego Spotki przyjetym przez Walne Zgromadzenie.

Na posiedzeniu dnia 25 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki uchwatg nr 10/6/2020 pozytywnie
zaopiniowata przygotowany przez Zarzad Emitenta Regulamin Programu Motywacyjnego oraz udzielita
Walnemu Zgromadzeniu rekomendacji co do jego przyjecia. Regulamin Programu Motywacyjnego
zostat przyjety uchwatg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 lipca 2020 r., ktora
weszta w zycie z chwila podjecia (protokot notarialny z dnia 23 lipca 2020 r. sporzadzony przez
notariusza w Warszawie Tomasza Cygana za Rep. A nr 6341/2020).
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Stosownie do tego Regulaminu Programu Motywacyjnego celem przyjecia programu motywacyjnego
jest:

> stworzenie w Spotce dtugofalowego mechanizmu nakierowanego na motywowanie: (i)
pracownikow i wspotpracownikow o istotnym znaczeniu dla Spotki do kontynuowania wspotpracy
ze Spotka przez kolejne lata oraz (ii) pracownikow i wspotpracownikow, jak rowniez cztonkow
Zarzadu Spotki do dziatan zapewniajacych dtugotrwaty wzrost wartosci Spotki oraz jej rozwéj,

> zapewnienie stabilizacji zawodowej wyzej wskazanych oséb w ramach struktury Spétki,

> realizacja przez Spotke zatozonych efektow gospodarczych i optymalizacja jej wynikow
finansowych,

» chec stworzenia warunkdow dla mozliwosci wynagradzania pracownikow i wspotpracownikow oraz
cztonkow Zarzadu Spotki za ich wktad we wzrost wartosci Spotki oraz osiggniete przez Spotke
wyniki finansowe.

Regulamin Programu Motywacyjnego okresla czas trwania programu motywacyjnego na lata 2020,
2021 i2022. Zgodnie z jego zatozeniami program motywacyjny zostanie zrealizowany w ramach,
wynikajacego z § 8 ust. 8 Statutu, uprawnienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach Kapitatu Docelowego. W ramach programu motywacyjnego uprawnionym bedzie mogto
by¢ przyznane do 37.000 nowych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki. Zgodnie
z Regulaminem Programu Motywacyjnego Walne Zgromadzenie, przyjmujac Regulamin, wskazuje
ogolne cele Spotki obowiazujace w czasie trwania programu motywacyjnego jego uczestnikow, ktorzy
zawarli Umowy Uczestnictwa w 2020 r. i zawra w latach kolejnych. Sa one nastepujace:

> pozostawanie przez pracownika lub wspotpracownika Spotki w relacji prawnej wynikajacej
z okreslonych umow (np. umowa o $Swiadczenie ustug, umowa o prace), co najmniej od dnia
zawarcia Umowy Uczestnictwa do 31 grudnia 2022 roku wtacznie (Transza 1),

> osiagniecie przez Spotke Sredniorocznego Zysku Brutto w latach 2020-2022 w wysokosci
20.000.000 zt (dwadziescia milionow ztotych) (Transza 2), jako warunek petnej alokacji Transzy
2.

Na bazie ogolnych celow Spotki Rada Nadzorcza okreslita cele szczegotowe, ktére beda podstawa do

zawarcia z uprawnionymi umow zawierajacych zindywidualizowane warunki uczestnictwa

w programie. Realizacja zatozonych szczegotowych celow Spotki zostanie zweryfikowana ostatecznie

przez Rade Nadzorcza w odniesieniu do pracownikow i wspotpracownikow Spotki oraz cztonkow

Zarzadu Spotki, nie pdzniej niz do 31 maja 2023 roku. Podstawe przyznania Uprawnienia do objecia

Akcji danemu Uczestnikowi bedzie stanowita uchwata Rady Nadzorczej.

Akcje beda przydzielane w dwdch transzach:

> Transza 1 - przeznaczona wytacznie dla pracownikow oraz wspotpracownikow Spotki
(z wytaczeniem cztonkow Zarzadu Spotki) - 18.500 akcji nabywanych po cenie emisyjnej
wynoszacej 1 zt (jeden ztoty);

> Transza 2 - przeznaczona dla pracownikow, wspotpracownikow oraz cztonkow Zarzadu Spotki -
18.500 akcji nabywanych po cenie emisyjnej, obliczonej jako srednia cena kurséw zamkniecia dla
Akcji Spotki na rynku NewConnect w okresie od 1 marca 2019 roku do 28 lutego 2020 roku.

Rada Nadzorcza podejmie uchwate o przyznaniu okreslonej liczby akcji okreslonym przez Rade
Nadzorcza uprawnionym w terminie do dnia 10 czerwca 2023 roku. Prawa z programu motywacyjnego
beda mogty zosta¢ wykonane na kazde zadanie ich posiadacza nie pozniej niz do 30 czerwca 2023
roku.

Spotka bedzie ubiegac sie o wprowadzenie akcji, wyemitowanych na cele programu, do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Spotka - w mysl Regulaminu Programu Motywacyjnego - posiada prawo dokonania przymusowego

umorzenia Akcji nabytych w ramach programu przez uczestnikow programu, w sytuacji, gdy po
nabyciu akcji:

Strona 87 z 339



CREEPY JAR S.A. Prospekt

> nastapi ciezkie naruszenie obowigzkow pracowniczych pracownika, ciezkie naruszenie warunkow
umowy o wspotprace albo ciezkie naruszenie obowiazkow stuzbowych osob petniacych funkcje
cztonka Zarzadu Spétki,

> pracownik, wspotpracownik lub cztonek Zarzadu Spotki, bez uprzedniej pisemnej zgody Spotki,
prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ konkurencyjna wobec Spotki lub

» pracownik, wspotpracownik lub cztonek Zarzadu Spotki zostanie prawomocnie skazany za
przestepstwo popetnione umyslnie.

Zaproponowana przez Zarzad Polityka Wynagrodzen przewiduje ponadto, ze w Spotce stosowane sg
takze $wiadczenia dodatkowe dla cztonkow Zarzadu, w tym:

» prawo do korzystania z samochodu stuzbowego;
» ubezpieczenie D&O;
» prywatne ubezpieczenie medyczne.

Zaktada ona, ze cztonkowie Zarzadu z tytutu petnienia funkcji cztonka Zarzadu nie moga otrzymywac
od Spotki innego wynagrodzenia pienieznego i niepienieznego, niz powyzej opisane.

Spotka nie stosuje programow emerytalno-rentowych oraz programow wczesniejszych emerytur.
Wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu podlega ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Wprowadzenie Polityki Wynagrodzen ma réowniez na celu ograniczenie konfliktu interesow w Spoétce.
Polityka Wynagrodzen przyczyni sie takze do zapewnienia transparentnosci kosztow wynagrodzen
cztonkow Zarzadu.

Wynagrodzenie i zasady wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej

Uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 czerwca 2019 r.
postanowiono ustali¢ wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji na kwote
500 zt netto za udziat danego cztonka Rady Nadzorczej w kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej. Przed
ta data cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali zadnego wynagrodzenia ani z tytutu petnienia
funkcji ani z jakiegokolwiek innego tytutu.

Spotka nie przewiduje zatrudniania cztonkow Rady Nadzorczej na podstawie umowy o prace. Nie
przewiduje takze =zawarcia zcztonkami Rady Nadzorczej umoéw cywilnoprawnych, ktorych
przedmiotem bytoby swiadczenie pracy na rzecz Spotki.

Na Date Prospektu nie istnieja umowy zawarte pomiedzy Cztonkami Rady Nadzorczej (w tym
Przewodniczacym Rady Nadzorczej) a Spotka, okreslajagce swiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy.

Na Date Prospektu w Spotce nie wystepuja swiadczenia warunkowe lub odroczone przystugujace
Cztonkom Rady Nadzorczej (w tym Przewodniczacemu).

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali jakiejkolwiek czesci wynagrodzenia na podstawie planu
premii lub podziatu zysku, w formie opcji na akcje, w formie innego swiadczenia w naturze (takich
jak opieka zdrowotna lub Srodek transportu).

Zgodnie ze Statutem Spotki, wynagrodzenie cztonkdéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie
w ramach przyjetej polityki wynagrodzen poprzez podjecie uchwaty. Na posiedzeniu w dniu 25
czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza Spétki uchwata nr 11/06/2020 pozytywnie zaopiniowata
przygotowany przez Zarzad projekt Polityki Wynagrodzen cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Spotki oraz postanowita rekomendowac Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu jej przyjecie. Polityka
wynagrodzen cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta zostata przyjeta uchwata nr 18 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 23 lipca 2020 r., ktora weszta w zycie z chwilag podjecia (protokot
notarialny z dnia 23 lipca 2020r. sporzadzony przez notariusza w Warszawie Tomasza Cygana za
Rep. A nr 6341/2020).
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Zaproponowana przez Zarzad Polityka Wynagrodzen przewiduje, ze cztonkowie Rady Nadzorczej
pobieraja wynagrodzenie w kwocie netto na podstawie stosunku korporacyjnego wynikajacego z ich
powotania zgodnie ze stosowna uchwata Walnego Zgromadzenia na okres sprawowania mandatu.
Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje miesieczne wynagrodzenie bez wzgledu na czestotliwosé
formalnie zwotywanych posiedzen Rady Nadzorczej. Cztonkom Rady Nadzorczej petnigcym funkcje
w Komitecie Audytu przystuguje dodatkowe wynagrodzenie netto w wysokosci, terminie oraz sposobie
jego wyptaty ustalonym przez Walne Zgromadzenie. Wynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej ustalane
jest z uwzglednieniem celu zagwarantowania niezaleznosci Cztonkéw Rady Nadzorczej przy
wykonywaniu obowigzkow wynikajacych z petnionej funkcji. W celu zapewnienia niezaleznosci
wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej nie moze zosta¢ zmniejszone, a jego wyptata zawieszona
lub anulowana, za wyjatkiem przypadkow przewidzianych w powszechnie obowiazujacych przepisach
prawa. Cztonkowie Rady Nadzorczej zgodnie z art. 392 § 3 kodeksu spotek handlowych, moga ubiegac
sie 0 zwrot kosztoéw zwiazanych z udziatem w pracach Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie jest uprawnione do przyznania cztonkom Rady Nadzorczej indywidualnych
nagrod w wysokosci wskazanej w uchwale Walnego Zgromadzenia. Wysokosc catkowita wynagrodzen
cztonkdw Rady Nadzorczej podlega ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym Spotki. Cztonkowie Rady
Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej nie moga otrzymywac od Spétki innego
wynagrodzenia pienieznego i niepienieznego, niz powyzej opisane.

Wprowadzenie Polityki Wynagrodzen ma réowniez na celu ograniczenie konfliktu interesow w Spoétce.
Polityka Wynagrodzen przyczyni sie do zapewnienia transparentnosci kosztow wynagrodzen cztonkow
Rady Nadzorczej w tym rowniez cztonkow Komitetu Audytu powotanego przez Rade Nadzorcza oraz
zasad ich ksztattowania w Spétce.

Jednoczesnie uchwata nr 19, ktora weszta w zycie z chwilg podjecia, Zwyczajne Walne Zgromadzenie

odbyte w dniu 23 lipca 2020 r.,) postanowito ustali¢ wysokos¢ wynagrodzenia cztonkdéw Rady

Nadzorczej Spotki oraz wynagrodzenia dla osob wchodzacych w sktad Komitetu Audytu w nastepujacy

Sposob:

> wynagrodzenie Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki ustali¢ na 2.000 zt (dwa tysigce ztotych)
netto miesiecznie;

> wynagrodzenie kazdego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki ustali¢c na 1.000 zt (jeden tysiac ztotych)
netto miesiecznie;

> wynagrodzenie Przewodniczacego Komitetu Audytu Spotki ustalic na 2.000 zt (dwa tysigce ztotych)
netto za kazde posiedzenie Komitetu Audytu;

> wynagrodzenie kazdego Cztonka Komitetu Audytu Spétki ustali¢ na 1.000 zt (jeden tysiac ztotych)
netto za kazde posiedzenie Komitetu Audytu.

Tabela: Wynagrodzenie cztonkoéw Rady Nadzorczej za ostatni petny rok obrotowy w PLN

ROK ZAKONCZONY
CZLONEK RADY NADZORCZEJ STANOWISKO 31 GRUDNIA 2020
. . . Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
1. Michat Paziewski cztonek Komitetu Audytu 18 256,82
2. Ryszard Brudkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 9 987,22
3. Tomasz Likowski Cztonek Rady Nadzorczej 9 297,46
4. Piotr Piskorz Cztonek Rady. Nadzorczej, cztonek 10 453,98
Komitetu Audytu
5. Michat Gatecki Cztonek Rady Nadzorczej 1 950,38
s Cztonek Rady Nadzorczej,

6. Andrzej Knigawka Przewodniczacy Komitetu Audytu 10793,38
Razem 60 739,24

»  Zrodto: Przeliczenia Emitenta na bazie danych ksiegowych

13.2. Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez emitenta lub jego podmioty zalezne na
swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne $swiadczenia

Emitent nie wydzielit i nie zgromadzit zadnych kwot na swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne
Swiadczenia.
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14. PRAKTYKI ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH

14.1. Data zakonczenia obecnej kadencji, jezeli dotyczy oraz okres, przez jaki osoba ta
sprawowata swoja funkcje

Zarzad Emitenta

Stosownie do postanowien art. 369 § 4 KSH oraz Statutu Spotki kadencja kazdego cztonka Zarzadu
trwa 5 (piec) lat i kazdy z cztonkow Zarzadu jest powotywany na indywidualng kadencje (§ 21 ust. 6).

Wszyscy cztonkowie Zarzadu Creepy Jar S.A. zostali powotani w dniu 16 grudnia 2016 roku, na mocy
aktu zatozycielskiego Spotki sporzadzonego przed notariusz Sylwig Jankiewicz z Kancelarii Notarialnej
w Krakowie, za Rep. A nr 4475/2016. Kadencja wszystkich cztonkéw Zarzadu uptynie zatem w dniu 16
grudnia 2021 roku, jednak ich mandaty wygasna z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2021 rok.

Kazdy z cztonkdéw Zarzadu moze by¢ wybrany na nastepng kadencje (§ 21 ust. 7 Statutu Spétki).
Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem powotywani sa na wspodlna, piecioletnia kadencje.
Nalezy jednak przy tym mie¢ na uwadze to, ze zgodnie z art. 369 § 4 KSH w zwiagzku z art. 386 § 2
KSH oraz §1 8 ust. 9 Statutu, mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Creepy Jar S.A. w osobach: Michat Paziewski, Tomasz Likowski oraz Piotr
Piskorz zostali powotani do Rady Nadzorczej Emitenta na mocy aktu zatozycielskiego Spotki
sporzadzonego przed notariusz Sylwia Jankiewicz z Kancelarii Notarialnej w Krakowie, za Rep. A nr
4475/2016 w dniu 16 grudnia 2016 roku. Piecioletnia kadencja wskazanych cztonkow Rady Nadzorczej
(wspolna z pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej) uptywa w dniu 16 grudnia 2021 roku, jednak ich
mandat wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za 2021 rok.

Cztonek Rady Nadzorczej Spétki - Ryszard Brudkiewicz zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta
na mocy uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 marca 2017 r. objetej
protokotem notarialnym sporzadzonym przez notariusza w Warszawie Tomasza Cygana za Rep.
A nr 1831/2017. Piecioletnia kadencja cztonka Rady Nadzorczej Ryszarda Brudkiewicza (wspolna
z pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej) uptywa w dniu 16 grudnia 2021 roku, jednak jego mandat
wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2021
rok.

Cztonek Rady Nadzorczej Spotki - Mirostawa Cienkowska zostata powotana do Rady Nadzorczej
Emitenta przez Venture FIZ na mocy przyznanych Venture FIZ Statutem uprawnien osobistych, w dniu
13 stycznia 2021 roku. Piecioletnia kadencja cztonka Rady Nadzorczej Mirostawy Cienkowskiej
(wspolna z pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej) uptywa w dniu 16 grudnia 2021 roku, jednak jej
mandat wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za 2021 rok.

14.2. Informacje o umowach o swiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych zawartych z emitentem

Na Date Prospektu nie istnieja umowy zawarte pomiedzy cztonkami Zarzadu i Spotka ani pomiedzy

Cztonkami Rady Nadzorczej i Spotka okreslajace s$wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania
stosunku pracy lub umowy cywilnoprawnej, na podstawie ktorej swiadczone sa ustugi na rzecz Spotki.
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14.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen emitenta, wtacznie z imionami
i nazwiskami cztonkéw danej komisji oraz podsumowaniem zasad funkcjonowania tych
komisji

Zgodnie ze Statutem Spotki Rada Nadzorcza sposrod swoich cztonkdéw wyodrebnia komitet audytu
w rozumieniu Uobr, ztozony z 3 (trzech) cztonkdw, ktorych kadencja pokrywa sie z kadencja Rady
Nadzorczej. Przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu musi posiada¢ wiedze i umiejetnosci
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Przynajmniej 2 (dwdch) cztonkow
Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczacy, musi spetnia¢c wymogi niezaleznosci zgodnie
z kryteriami zawartymi w art. 129 ust. 3 Uobr. Cztonkowie Komitetu Audytu musza posiadac¢ wiedze
i umiejetnosci z zakresu branzy Spotki. Warunek ten uznaje sie za spetniony, jezeli przynajmniej
jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy lub poszczegolni
cztonkowie w okreslonych zakresach posiadaja wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy. Komitet
Audytu realizuje w szczegolnosci zadania wskazane w art. 130 Uobr.

Rada Nadzorcza Spotki uchwata nr 14/06/2020 z dnia 25 czerwca 2020 r., na podstawie § 18 ust. 10
Statutu Spotki, postanowita sposrad swoich cztonkow wyodrebnié¢ Komitet Audytu Spotki w rozumieniu
Uobr. Nastepnie, w zwiazku z odwotaniem Andrzeja Knigawki z Rady Nadzorczej i powotaniem w jego
miejsce Mirostawy Cienkowskiej, Rada Nadzorcza Spotki uchwata nr 1/01/2021 z dnia 25 stycznia 2021
r. powotata panig Mirostawe Cienkowska do sktadu Komitetu Audytu na stanowisko Przewodniczacej
Komitetu Audytu. Na Date Prospektu sktad Komitetu Audytu jest nastepujacy:

» Mirostawa Cienkowska - Przewodniczaca Komitetu Audytu - niezalezna, posiadajaca wiedze
i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,

> Michat Paziewski - Cztonek Komitetu Audytu - niezalezny, posiadajacy wiedze i umiejetnosci
z zakresu branzy Spotki,

» Piotr Piskorz - Cztonek Komitetu Audytu - niezalezny.

Potwierdzeniem wiedzy i umiejetnosci Mirostawy Cienkowskiej w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych sg nastepujace fakty.

Mirostawa Cienkowska jest absolwentka Akademii Leona Kozminskiego w Warszawie na kierunku
Strategie inwestycyjne i kapitatowe, z tytutem magistra.

0Od poczatku swojej sciezki zawodowej Mirostawa Cienkowska jest zwigzana z praca w audycie. Od
2007 roku posiada uprawnienia biegtego rewidenta oraz wykonuje ten zawodd. Doswiadczenia
zawodowe zdobywata w jednej z firm tzw. wielkiej czworki. Od sierpnia 2009 r. zwiazana zawodowo
z PKF Consult - poczatkowo jako Prezes Zarzadu PKF Accounting Sp. z 0.0. (obecnie PKF BPO Consult
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.), a obecnie jako Partner i Dyrektor Regionu Centrum
w PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. gdzie odpowiada za dziatalnos¢
operacyjna departamentu audytu oraz konsultingu.

Mirostawa Cienkowska brata udziat w wielu badaniach spotek i grup kapitatowych, w tym publicznych,
w procesach due diligence oraz w projektach doradczych zwiazanych z rachunkowoscig
i sprawozdawczoscia spotek. Jest rowniez wyktadowca w zakresie Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Wiedza i umiejetnosci dot. branzy, w ktorej dziata Spotka, w przypadku Pana Michata Paziewskiego
wynika przede wszystkim ze Swiadczenia od kilku lat obstugi prawnej podmiotom z branzy, w tym
w sposob staty, znajomosci umow i innych dokumentow wykorzystywanych w branzy gamedev
zwiazanych z produkcja gier, procesem ich wydawania, marketingu, zasadami zatrudniania os6b
w branzy, kontraktowania ustug itd. Ponadto wiedza i umiejetnosci w branzy wynikaja z 4 lat
zasiadania w Radzie Nadzorczej Creepy Jar S.A. - z tej okolicznosci wynika znajomos¢ catego procesu
produkcji gier, zasad wprowadzania ich na rynek, badania potrzeb rynku, zasad marketingu,
mechanizmoéw i kanatow ich dystrybucji itd.

Niezaleznie od powyzszego wiedza Pana Michata Paziewskiego w zakresie branzy, w ktérej dziata

Spotka wynika takze z biezacej obserwacji branzy gamedev, w szczegdlnosci spotek publicznych
z branzy. Pan Michat Paziewski na biezaco obserwuje raporty gietdowe tych spotek itp. Ponadto
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obserwuje rozwoj branzy i czerpie wiedze z wiodacych w wydarzen typu targi i konferencje, w tym
Gamescom, Digital Dragons. PGA/GIC itp.

Uchwata weszta w zycie z chwila zarejestrowania w KRS zmiany Statutu Spotki z dnia 14 maja 2020 r.
tj. w dniu 08 lipca 2020 r.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu dnia 25 czerwca 2020 r. podjeta réwniez uchwate nr 14/06/2020,
ktora na podstawie § 19 ust. 17 Statutu Spotki przyjeta Regulamin Komitetu Audytu. Uchwata weszta
w zycie z chwilg zarejestrowania w KRS zmiany Statutu Spotki z dnia 14 maja 2020 roku, tj. w dniu 08
lipca 2020 r. Regulamin Komitetu Audytu uszczegotawia postanowienia Statutu Spotki w zakresie,
w jakim odnosi sie on do Komitetu Audytu. W szczegolnosci precyzuje on kryteria niezaleznosci,
wskazujac, ze cztonek Komitetu Audytu jest niezalezny od Spotki, jezeli spetnia nastepujace kryteria:

» nie nalezy ani w okresie ostatnich 5 lat od dnia powotania nie nalezat do kadry kierowniczej
wyzszego szczebla Spotki, w tym nie jest ani nie byt cztonkiem zarzadu Spotki lub jednostki z nig
powiazanej;

» nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 3 lat od dnia powotania na cztonka Komitetu Audytu
pracownikiem Spotki lub jednostki z nig powiazanej, chyba ze jest pracownikiem nienalezacym
do kadry kierowniczej wyzszego szczebla, ktory zostat wybrany do Rady Nadzorczej Spotki jako
przedstawiciel pracownikow;

> nie sprawuje kontroli nad Spotka w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a-e Ustawy o Rachunkowosci
ani nie reprezentuje osob lub podmiotow sprawujacych kontrole nad Spotka;

> nie otrzymuje ani nie otrzymat dodatkowego wynagrodzenia, w znacznej wysokosci, od Spotki lub
jednostki z nig powiazanej, z wyjatkiem wynagrodzenia, jakie otrzymat jako cztonek rady
nadzorczej lub Komitetu Audytu;

» nie utrzymuje ani w okresie ostatniego roku od dnia powotania nie utrzymywat istotnych
stosunkow gospodarczych ze Spotka lub jednostka z nia powiazana, bezposrednio lub bedac
wtascicielem, wspolnikiem, akcjonariuszem, cztonkiem rady nadzorczej lub innego organu
nadzorczego lub kontrolnego, lub osoba nalezaca do kadry kierowniczej wyzszego szczebla, w tym
cztonkiem zarzadu lub innego organu zarzadzajacego podmiotu utrzymujacego takie stosunki;

» nie jest i w okresie ostatnich 2 lat od dnia powotania nie byt:

i wtascicielem, wspolnikiem (w tym komplementariuszem) lub akcjonariuszem obecnej
lub poprzedniej firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdania
finansowego Spotki lub jednostki z nig powiazanej lub

ii. cztonkiem rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego obecnej lub
poprzedniej firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdania finansowego
Spotki, lub

iii. pracownikiem lub osoba nalezaca do kadry kierowniczej wyzszego szczebla, w tym
cztonkiem zarzadu lub innego organu zarzadzajacego obecnej lub poprzedniej firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdania finansowego Spotki lub jednostki
Z nig powiazanej, lub

iv. inng osoba fizyczna, z ktorej ustug korzystata lub ktéra nadzorowata obecna lub
poprzednia firma audytorska lub biegty rewident dziatajacy w jej imieniu;

> nie jest cztonkiem zarzadu lub innego organu zarzadzajacego jednostki, w ktdorej cztonkiem rady
nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego jest cztonek zarzadu Spétki lub innego
organu zarzadzajacego danej jednostki zainteresowania publicznego;

> nie jest cztonkiem Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego Spotki dtuzej
niz 12 lat;

> nie jest matzonkiem, osoba pozostajaca we wspolnym pozyciu, krewnym lub powinowatym w linii
prostej, a w linii bocznej do czwartego stopnia - cztonka zarzadu Spotki lub innego organu
zarzadzajacego danej jednostki zainteresowania publicznego lub osoby, o ktérej mowa powyzej;

> nie pozostaje w stosunku przysposobienia, opieki lub kurateli z cztonkiem zarzadu Spétki lub
innego organu zarzadzajacego danej jednostki zainteresowania publicznego lub osoba, o ktorej
mowa powyzej.

Zadania Komitetu Audytu wynikaja z art. 130 Ustawy o biegtych rewidentach oraz Rozporzadzenia
537/2014. Do kompetencji Komitetu Audytu nalezy:

» monitorowanie:
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i.  procesow sprawozdawczosci finansowej w Spotce;

ii.  skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej;

iii. wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez
firme audytorska badania sprawozdan finansowych Spoétki, z uwzglednieniem wszelkich
wnioskow i ustalen Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli
przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych Spotki;

informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania sprawozdan finansowych Spotki oraz
wyjasnianie, w jaki sposob to badanie przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej
w Spotce, a takze jaka byta rola Komitetu w procesie badania;

dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej przeprowadzajacego
badanie sprawozdan finansowych Spotki oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez nich na rzecz
Spotki dozwolonych ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego Spotki;
opracowywanie polityki oraz procedury wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
sprawozdan finansowych Spotki;

opracowywanie polityki swiadczenia na rzecz Spotki przez firme audytorska przeprowadzajaca
badanie sprawozdan finansowych Spotki, podmioty powigzane z tg firma oraz przez cztonka sieci
firmy audytorskiej (w rozumieniu przepisow powszechnie obowiazujacych) dozwolonych ustug
niebedacych badaniem sprawozdania finansowego Spotki;

przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacych wyboru biegtego rewidenta lub
firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych Spotki;

przedktadanie Radzie Nadzorczej oraz Zarzadowi zalecen majacych na celu zapewnienie
rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce.

Monitorowanie sprawozdawczosci finansowej w Spotce przez Komitet Audytu polega na:

>

>

analizowaniu informacji przedstawianych przez Zarzad i firme audytorska przeprowadzajaca
badanie sprawozdan finansowych Spoétki dotyczacych istotnych zmian w rachunkowosci lub
sprawozdawczosci finansowej Spotki;

otrzymywaniu informacji dotyczacych harmonogramu badania sprawozdan finansowych Spotki;
omawianiu z biegtymi rewidentami Spotki zakresu i wynikow badan rocznych oraz przegladow
sprawozdan finansowych Spotki;

przedstawianiu Radzie Nadzorczej rekomendacji w sprawie oceny zbadanego przez firme
audytorska rocznego sprawozdania finansowego Spotki;

monitorowaniu poprawnosci, kompletnosci i rzetelnosci informacji zawartych w sprawozdaniach
finansowych Spotki;

monitorowaniu procesu sprawozdawczosci.

Monitorowanie przez Komitet Audytu skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej polega na badaniu
informacji przedstawionych przez Zarzad lub audytora Spoétki dotyczacych:

>

>

celowosci i sposobu prowadzonych przez Zarzad systeméw identyfikacji, monitorowania
i zmniejszania zagrozen dla dziatalnosci Spotki;

systemow kontroli wewnetrznej w celu zapewnienia zgodnosci z przepisami i wewnetrznymi
regulacjami oraz procedur zapewniajacych efektywne dziatanie tych systemow;

efektywnosci audytu wewnetrznego oraz dostepnosci odpowiednich zrddet informacji i ekspertyz
celem zapewnienia odpowiedniego reagowania na wskazowki i zalecenia audytorow
zewnetrznych;

przestrzegania dyscypliny finansowej i wtasciwego funkcjonowania systemow redukujacych
mozliwos¢ powstania nieprawidtowych zjawisk w funkcjonowaniu Spotki;

projektdw zasad ostroznego i stabilnego zarzadzania oraz akceptowalnych pozioméw ryzyka
w obszarach dziatalnosci Spotki.

Monitorowanie przez Komitet Audytu systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego
polega na:
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> opiniowaniu projektow zasad dotyczacych procesow szacowania kapitatu wewnetrznego,
zarzadzania kapitatowego oraz planowania kapitatowego;

> ocenianiu przestrzegania zasad zarzadzania ryzykiem w Spétce na podstawie raportow
przekazywanych przez wtasciwe jednostki Spotki oraz przedstawianiu rekomendacji w tym
zakresie;

» ocenianiu dostosowania Spotki do spostrzezen, stanowisk i decyzji, kierowanych do Spotki ze
strony Komisji Nadzoru Finansowego badz innych podmiotéw, ktére prowadza nadzor nad
dziatalnoscig prowadzong przez Spotke;

> opiniowaniu projektow istotnych regulacji i zmian w regulacjach Spoétki dotyczacych zasad
zgodnosci z obowigzujacymi przepisami, normami i polityka Spotki;

> ocenianiu wykonywania przez odpowiednie jednostki Spétki procedury informowania Zarzadu
o nieprawidtowosciach w Spotce.

Monitorowanie przez Komitet Audytu wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci
przeprowadzania przez firme audytorska badania sprawozdan finansowych Spotki, z uwzglednieniem
wszelkich wnioskow i ustalen Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli
przeprowadzonej w firmie audytorskiej, polega na:

» weryfikacji propozycji Zarzadu co do wyboru biegtego rewidenta i przedstawieniu oceny z tej
weryfikacji Radzie Nadzorczej Emitenta przed dokonaniem wyboru biegtego rewidenta,

» nawiazaniu kontaktu z wybranym biegtym rewidentem przed rozpoczeciem przez niego prac nad
sprawozdaniem finansowym, w celu przekazania oczekiwan Komitetu Audytu co do wybranych
zagadnien bedacych przedmiotem badania, w szczegolnosci przekazanie biegtemu rewidentowi
informacji nt. specyfiki branzy Emitenta,

> weryfikacji opinii z badania przedstawionej przez biegtego rewidenta, oméwienie opinii z biegtym
rewidentem i wyjasnienie ewentualnych watpliwosci.

Kontrolowanie i monitorowanie przez Komitet Audytu niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych Spotki polega na:

» przedstawianiu rekomendacji dotyczacych oceny pracy biegtego rewidenta i firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych Spotki, w szczegdlnosci w aspekcie ich
niezaleznosci;

» wyrazaniu opinii w sprawie angazowania biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych Spoétki w wykonywanie innych dozwolonych
ustug niz badanie sprawozdan finansowych Spotki;

> przedstawianiu rekomendacji dotyczacych wysokosci wynagrodzenia naleznego biegtemu
rewidentowi lub firmie audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych Spotki
Z tytutu badania sprawozdan finansowych Spotki,

> monitorowaniu niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
sprawozdan finansowych Spotki poprzez odebranie i weryfikacje stosownych oswiadczen oraz
omowienie z biegtym rewidentem lub firma audytorska zagrozen dla niezaleznosci.

Stosownie do postanowien Regulaminu Komitetu Audytu jest on uprawniony do:

» zadania od Zarzadu udzielenia niezbednych wyjasnien i informacji;
> zadania od organow Spotki przekazania dokumentow niezbednych do wykonania ustawowych
zadan.

Komitet Audytu moze wystepowac z wnioskiem do Rady Nadzorczej o zlecenie opracowania ekspertyz
i opinii. Komitet moze zada¢ wyboru ekspertdw spoza grona Cztonkdéw Komitetu Audytu. Komitet jest
zobowiazany przyjmowac ekspertyzy, uwagi i wnioski od audytorow wewnetrznych i zewnetrznych.

Komitet Audytu wspiera Rade Nadzorcza w wykonywaniu jej ustawowych i statutowych obowigzkow

kontrolnych i nadzorczych. Do jego szczegotowych obowiazkdw, zgodnie z Regulaminem Komitetu
Audytu, nalezy przedktadanie Radzie Nadzorczej:
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> podjetych w formie uchwat stanowisk, opinii, oswiadczen, wnioskow i rekomendacji -
niezwtocznie po ich podjeciu;

> rocznych sprawozdan z dziatalnosci Komitetu Audytu w danym roku obrotowym - w terminie do
dnia 31 stycznia roku nastepujacego po roku obrotowym, ktorego sprawozdanie dotyczy.

Roczne sprawozdanie z dziatalnosci zawiera m.in. informacje dotyczace sktadu Komitetu Audytu
w roku obrotowym, liczby odbytych posiedzen i uczestnictwa w posiedzeniach w ciaggu roku, gtownych
dziatan, oswiadczenie co do oceny audytu Spotki.

Komitet Audytu weryfikuje wypetnianie przez Spotke wymogow istniejacych przepisow dotyczacych
zgtaszania przez pracownikéw istotnych nieprawidtowosci w Spotce.

Komitet Audytu uwzglednia w swojej dziatalnosci wnioski i uwagi przekazywane mu przez
akcjonariuszy Spotki co do funkcjonowania Spotki, w tym w szczegolnosci co do sprawozdan
finansowych lub innych informacji podawanych do wiadomosci publicznej.

Tryb funkcjonowania Komitetu Audytu wynika ze szczegétowych uregulowan przyjetych
w Regulaminie Komitetu Audytu.

Audyt wewnetrzny

Na Date Prospektu, Spotka nie ma w swojej strukturze odrebnej jednostki odpowiedzialnej za audyt
wewnetrzny. Za audyt wewnetrzny odpowiada Komitet Audytu.

Celem audytu wewnetrznego bedzie niezalezne i obiektywne badanie, ocena i doskonalenie
istniejacych w Spotce procedur imechanizmow kontroli wewnetrznych oraz ich praktycznego
postrzegania w zakresie zgodnosci z przyjetymi procedurami. Audyt wewnetrzny bedzie rowniez
narzedziem wspierajacym proces monitorowania i oceny systemu kontroli wewnetrznej. Audytem
wewnetrznym objete beda wszystkie procesy iobszary uznane za kluczowe w Spoétce m.in.:
zarzadzanie strategiczne, zarzadzanie finansami, zarzadzanie produktem oraz produkcja
i dystrybucja gier. Kazdy obszar lub proces podlega audytowi wewnetrznemu co najmniej raz w roku.
W przypadku wystgpienia nieprawidtowosci moga zosta¢ przeprowadzone dodatkowe audyty. Za
planowanie audytow i raportowanie o wynikach odpowiada Zarzad. Szczegotowe zasady planowania
i przeprowadzania audytow wewnetrznych okreslane beda w ramach procedur wewnetrznych Spotki.

Komitet Audytu w razie potrzeby bedzie zlecat kontrole dorazne w wybranych obszarach podmiotom
zewnetrznym.

Rada Nadzorcza bedzie okresowo przegladac i ocenia¢ dokumenty potwierdzajace realizacje audytu
wewnetrznego z uwzglednieniem jego niezaleznosci i znaczenia istotnosci raportow. Dodatkowo Rada
Nadzorcza bedzie dokonywata wgladu w informacje dotyczace dziatan podejmowanych w odniesieniu
do wydawanych rekomendacji, jak rowniez wgladu w informacje o postepach w realizacji rocznego
planu audytow.

Komitet ds. wynagrodzen

Emitent nie planuje powotania Komitetu do spraw wynagrodzen.

14.4. Oswiadczenie czy emitent stosuje procedury tadu korporacyjnego majace do niego
zastosowanie

Zgodnie z Regulaminem GPW, spotki notowane na rynku podstawowym GPW powinny przestrzegad
zasad tadu korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach.

Dobre Praktyki to zbior rekomendacji i zasad postepowania odnoszacych sie w szczegoélnosci do
organdw spotek gietdowych i ich akcjonariuszy.

Regulamin GPW oraz uchwaty Zarzadu GPW i Rady GPW okreslaja sposob przekazywania przez spotki
gietdowe informacji o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji.
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Jezeli okreslona zasada nie jest stosowana przez spotke gietdowa w sposob trwaty lub zostata
naruszona incydentalnie, spotka gietdowa ma obowiazek przekazania informacji o tym fakcie w formie
raportu biezacego.

Ponadto, spotka gietdowa jest zobowigzana dotaczy¢ do raportu rocznego raport zawierajacy
informacje o zakresie stosowania przez nig Dobrych Praktyk w danym roku obrotowym.

Spotka dazy do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej jakosci
komunikacji z Inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w kwestiach nieregulowanych
przez prawo.

Na Date Prospektu, ze wzgledu na fakt, ze Akcje Spotki notowane sg Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku NewConnect, Spotka przestrzega zasad tadu korporacyjnego okreslonego w Zataczniku do
Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010
roku, ktory stanowi tekst jednolity dokumentu “Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”,
Z zastrzezeniem nastepujacych:

» zasada 5 - Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojq stronq korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualnq dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujqgcq na stronie
https://www.gpwinfostrefa.pl/.

Spotka prowadzi wtasna strone internetowa z wydzielong sekcja relacji inwestorskich. W opinii
Spotki takie rozwiazanie pozwala w lepszym stopniu realizowa¢ komunikacje z inwestorami
indywidualnymi ze wzgledu na wieksze mozliwosci indywidualizacji zamieszczonych informacji. Nadto
zaznacza sie, iz oficjalne komunikaty gietdowe przekazywane przez Spétke sa transmitowane do
informacyjnych serwisow gietdowych za posrednictwem oficjalnych agencji informacyjnych.

> zasada 14 - Dzien ustania praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajqcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegdlnego uzasadnienia.

Spotka nie posiada narzedzi umozliwiajacych wymuszanie takich decyzji na akcjonariuszach. Organem
decyzyjnym w zakresie wyptaty dywidendy jest Walne Zgromadzenie.

> zasada 16 - Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac¢ co najmniej: informacje na temat wystgpienia tendencji
i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w ocenie emitenta mogq miec¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta, zestawienie
wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezqcego w okresie
objetym raportem, informacje na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by
w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem, kalendarz inwestora, obejmujqcy
wydarzenia majqgce mie¢ miejsce w nadchodzqgcym miesiqcu, ktore dotyczq emitenta i sq istotne
Z punktu widzenia interesdw inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

Sporzadzanie i publikowanie raportow miesiecznych na aktualnym etapie rozwoju Spotki
wiazatoby sie z poswiecaniem zasobow w ilosci niewspotmiernej do korzysci wynikajacych
z publikowania raportow miesiecznych. W zwiazku z powyzszym, w interesie wszystkich
akcjonariuszy Spotka nie stosuje sie do powyzszej zasady. Na Date Prospektu oraz w ostatnim
zakonczonym roku obrotowym Spotka, nie bedac spotka notowana na GPW, nie stosowata zasad
tadu korporacyjnego dotyczacego spotek publicznych notowanych na GPW.

Od chwili dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW, Spétka zamierza

stosowac wszystkie zasady tadu korporacyjnego, dotyczace spétek publicznych notowanych
na GPW, zgodnie z dokumentem Dobre Praktyki, z zastrzezeniem nastepujacych:

Strona 96 z 339


https://www.gpwinfostrefa.pl/

CREEPY JAR S.A. Prospekt

» zasada 1.Z.1.20. - Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej,
w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu, oprdcz informacji wymaganych przepisami prawa:
zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Zasada nie jest stosowana. Emitent nie publikuje zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia.
W ocenie Emitenta, prawidtowe wykonywanie obowiazkdw informacyjnych zwiazanych z walnymi
zgromadzeniami, tj. w szczegolnosci publikowanie raportow biezacych poprzez system ESPI oraz
podawanie stosownych informacji na stronie internetowej spotki zapewnia akcjonariuszom petny
dostep do informacji dotyczacych walnych zgromadzen. Odstagpienie od stosowania wskazanej
powyzej zasady zwigzane jest z unikaniem ponoszenia dodatkowych kosztow. Jednakze Emitent
deklaruje, ze bedzie przestrzega¢ opisywanej zasady tadu korporacyjnego w zakresie
zamieszczania na stronie zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio, gdy takie
zainteresowanie wykaza akcjonariusze Spotki, w tym akcjonariusze mniejszosciowi (inwestorzy
gietdowi);

» rekomendacja Il.R.2. - Osoby podejmujqce decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzqdu lub rady
nadzorczej spotki powinny dqzy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organdéw,
miedzy innymi pod wzgledem ptci, kierunku wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie posiada opracowanej polityki roznorodnosci. Spoétka
zatrudnia osoby posiadajace odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie zawodowe nie
réznicujac wieku lub ptci. Przy wyborze kandydatow na cztonkow organow nadzorujacych
i zarzadzajacych, organy do tego uprawnione kieruja sie interesem Spotki i jej akcjonariuszy,
biorac pod uwage odpowiednie kwalifikacje kandydatow, ich umiejetnosci i efektywnos¢. Decyzje
dotyczace powotywania na stanowiska zarzadu lub nadzoru nie sa podyktowane ptcia. Emitent nie
moze zatem zapewni¢ zrdwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn na stanowiskach zarzadczych
i nadzorczych;

» rekomendacja Ill.R.1. - Spétka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za
realizacje zadan w poszczegdlnych systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek
organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej
przez spotke.

Na Date Prospektu, Spotka nie ma w swojej strukturze odrebnej jednostki odpowiedzialnej za
zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance. Zadania wynikajace z tych obszarow
wykonywane sg bezposrednio przez Zarzad oraz Komitet Audytu;

> zasada lll.Z.3. - W odniesieniu do osoby kierujqcej funkcjq audytu wewnetrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie majq zasady niezaleznosci okreslone
w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Na Date Prospektu, w Spotce nie ma osoby kierujacej funkcja
audytu wewnetrznego ze wzgledu na brak wyodrebnienia w Spotce sformalizowanej jednostki
odpowiedzialnej za petnienie funkcji audytu wewnetrznego;

» rekomendacjalV.R.2. - Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane
spotce oczekiwania akcjonariuszy, o ile spétka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczng
niezbedng dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu takich srodkow, w szczegdlnosci poprzez (i) transmisje obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, (ii) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym,
w ramach ktorej akcjonariusze mogq wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia,
przebywajqgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia, (iii) wykonywanie,
osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Emitent nie stosuje powyzszej rekomendacji. Stosowanie powyzszej rekomendacji moze wigzac
sie z ryzykiem o charakterze organizacyjno-technicznym oraz prawnym, mogacymi doprowadzi¢
do préby wzruszania waznosci odbycia lub prawidtowego przebiegu walnych zgromadzen. Ponadto
stosowanie sie do tej zasady wiazatoby sie takze z poniesieniem po stronie Spotki dodatkowych
kosztow zwiazanych z zapewnieniem technicznych mozliwosci uczestnictwa w obradach Walnego
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Zgromadzenia. Zasady zwotywania i przeprowadzania walnych zgromadzen wynikajace
Z przepisOw prawa w sposob wystarczajacy zapewniaja akcjonariuszom mozliwos¢ osobistego
udziatu w obradach Walnego Zgromadzenia oraz korzystania w tym zakresie z praw im
przystugujacych, a Spotka zwotuje Walne Zgromadzenia, ustalajac dni i godziny umozliwiajace
szeroki udziat akcjonariuszy. Jednoczesnie istnieje mozliwos¢ udziatu w Walnym Zgromadzeniu za
posrednictwem petnomocnika.

W wyniku nowelizacji KSH, spowodowanej pandemia COVID-19, istnieje mozliwos¢ odbywania
walnych zgromadzen w formie zdalnej. Zgodnie z art. 4065 § 1 KSH w walnym zgromadzeniu
mozna wzia¢ udziat rowniez przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, chyba ze
statut spotki stanowi inaczej. O udziale w walnym zgromadzeniu w sposéb, o ktorym mowa
w zdaniu pierwszym, postanawia zwotujacy to zgromadzenie. W zwiazku z ograniczeniami
administracyjnymi obowiazujacymi w maju 2020 r. z uwagi na pandemie COVID-19, Zarzad
ogtaszajac o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie na dzien 14 maja 2020 r.
poinformowat, ze mozna wzia¢ w nim udziat rowniez przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej. Regulamin udziatu w walnych zgromadzeniach Spotki przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, zostat przyjety uchwata Rady Nadzorczej Spétki nr 1/4/2020 z dnia
16 kwietnia 2020 r. i zataczony do ogtoszenia, o ktorym mowa powyzej. Emitent zapewnit
infrastrukture techniczna niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia w
trybie zdalnym, umozliwiajac akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
takich srodkow, w szczegolnosci poprzez (i) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym, (ii) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze mogli wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu
innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia, (iii) wykonywanie, osobiscie lub przez
petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

W przysztosci, o ile wystapig ograniczenia administracyjne zwiazane z ograniczeniem liczebnosci
zgromadzen, z uwagi na pandemie COVID-19, Emitent zapewni akcjonariuszom udziat w walnych
zgromadzeniach rowniez przy wykorzystaniu srodkdow komunikacji elektronicznej.

» zasada IV.Z.2. - Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka
zapewnia powszechnie dostepnq transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie jest stosowana. Brak zastosowania sie Spotki do powyzszej zasady motywowany jest
wysokim, niewspotmiernym do ewentualnych korzysci ptynacych dla akcjonariuszy kosztem
zapewnienia odpowiedniego sprzetu i mozliwosci technicznych, pozwalajacych na realizowanie
wynikajacych z niej obowiazkow. Spotka przestrzega obowiagzujacego w tym zakresie Statutu,
przepisow prawa oraz prowadzi stosowng polityke informacyjna;

W wyniku nowelizacji KSH, spowodowanej pandemig COVID-19, istnieje mozliwos¢ odbywania
walnych zgromadzen w formie zdalnej. Zgodnie z art. 4065 § 1 KSH w walnym zgromadzeniu
mozna wzia¢ udziat rowniez przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, chyba ze
statut spotki stanowi inaczej. O udziale w walnym zgromadzeniu w sposob, o ktorym mowa
w zdaniu pierwszym, postanawia zwotujacy to zgromadzenie. W zwiazku z ograniczeniami
administracyjnymi obowiazujacymi w maju 2020 r. z uwagi na pandemie COVID-19, Zarzad
ogtaszajac o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie na dzien 14 maja 2020 r.
poinformowat, ze mozna wzig¢ w nim udziat rowniez przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej. Regulamin udziatu w walnych zgromadzeniach Spétki przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, zostat przyjety uchwata Rady Nadzorczej Spétki nr 1/4/2020 z dnia
16 kwietnia 2020 r. i zataczony do ogtoszenia, o ktorym mowa powyzej. Emitent zapewnit
infrastrukture techniczna niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia w
trybie zdalnym, umozliwiajac akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
takich srodkow, w szczegolnosci poprzez (i) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym, (ii) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze mogli wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu
innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia, (iii) wykonywanie, osobiscie lub przez
petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.
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W przysztosci, o ile wystapia ograniczenia administracyjne zwiazane z ograniczeniem liczebnosci
zgromadzen, z uwagi na pandemie COVID-19, Emitent zapewni akcjonariuszom udziat w walnych
zgromadzeniach rowniez przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej.

» zasada IV.Z.3. - Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.

Spotka dopuszcza mozliwos¢ obecnosci mediow w przebiegu obrad walnego zgromadzenia po
uprzedniej autoryzacji. Niezaleznie od powyzszego, w przypadku pytan dotyczacych walnych
zgromadzen, kierowanych do Spotki przez przedstawicieli mediow, Spotka niezwtocznie udziela
stosownych odpowiedzi. Spotka zgodnie z obowigzujacymi przepisami, wyczerpujaco i rzetelnie
realizuje obowiazki informacyjne spotek gietdowych oraz prowadzi intensywna polityke
informacyjna.

» zasada IV.Z.12. - Zarzqd powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia
wyniki finansowe spétki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
podlegajqgcym zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie.

Ze wzgledu na fakt, ze wyniki finansowe Spoétki oraz inne istotne informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym podlegajace zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie s dostepne
na stronie internetowej Emitenta od dnia ich publikacji przez system ESPI, Zarzad nie bedzie
przeprowadzat szczegotowej prezentacji tych danych podczas Walnych Zgromadzen. Bedzie
natomiast odpowiadat na pytania akcjonariuszy.

14.5. Potencjalne istotne skutki dla tadu korporacyjnego, w tym przyszte zmiany sktadu
organéw zarzadzajacych i nadzorczych oraz sktadu komisji

Na Date Prospektu w zwiazku przewidywanym niestosowaniem wyzej wymienionych Dobrych
Praktyk, Emitent nie identyfikuje potencjalnych istotnych skutkow dla tadu korporacyjnego. Na
Date Prospektu Emitent nie planuje zmian w Radzie Nadzorczej, Zarzadzie lub Komitecie Audytu,
ktore potencjalnie mogtyby mie¢ wptyw na tad korporacyjny Spotki. Sytuacja moze jednak ulec
zmianie ze wzgledu na nowe okolicznosci, ktorych przy zachowaniu nalezytej starannosci nie
sposob przewidzie¢ na Date Prospektu.

15. PRACOWNICY
15.1. Informacje dotyczace pracownikow emitenta

Spotka posiada doswiadczony zespét zarzadzajacy w osobach: Krzysztof Kwiatek, Krzysztof Satek oraz
Tomasz Sobdl, ktorzy dziataja w branzy gamingowej nieprzerwanie od 2001 roku.

Szczegotowe zyciorysy wraz z oswiadczeniami cztonkéw Zarzadu Emitenta zostaty przedstawione
w Pozycji 12.1 niniejszego Prospektu

W ponizszej tabeli zostata przedstawiona liczba wspotpracownikdow wspotpracujacych ze spotka na
podstawie uméw cywilnoprawnych na dzien 31 grudnia kazdego roku objetego Historycznymi
Informacjami Finansowymi, na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz Date Prospektu.

Tabela: Liczba wspotpracownikow na dzien 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2018 roku, 31 grudnia
2019 roku, 31 grudnia 2020 r. oraz Date Prospektu.

31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 Data
Prospektu
1. | Liczba wspotpracownikow 10 18 20 26 30
emitenta
Zrédto: Informacje wiasne Emitenta

W Spoétce od dnia jej zwiazania nie doszto do zadnych wypadkow przy pracy.

Rotacja w zespole Emitenta praktycznie nie wystepuje.
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Emitent na podstawie umowy o prace nie zatrudnia zadnej osoby. Spotka nie zatrudnia pracownikow
tymczasowych.

Emitent nie tworzy rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne.
Na Date Prospektu wspotpracownicy Emitenta nie uczestnicza w kapitale Spotki.

Na Date Prospektu w Spotce nie dziatajg zadne zwiazki zawodowe oraz nie obowiagzuja uktady
zbiorowe pracy.

Na Date Prospektu w Spétce nie dziata rada pracownicza.

Na Date Prospektu Spoétka nie jest strona zadnych istotnych postepowan dotyczacych roszczen
pracowniczych oraz postepowan zwiazanych z zatrudnieniem oséb na innej podstawie niz umowa
o prace.

Spotka nie byta i nie jest na Date Prospektu zaangazowana w zaden spor zbiorowy.
15.2. Posiadane akcje i opcje na akcje

> Krzysztof Maciej Kwiatek - Prezes Zarzadu Emitenta - jest jednoczesnie akcjonariuszem
Emitenta i na Date Prospektu posiada tacznie 73.879 akcji Emitenta, reprezentujacych 10,87%
udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu;

> Krzysztof Satek - cztonek Zarzadu Emitenta - jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na
Date Prospektu posiada tacznie 73.878 akcji Emitenta, reprezentujacych 10,87% udziatu
w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu;

» Tomasz Michat Sobél - cztonek Zarzadu Emitenta - jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta
i na Date Prospektu posiada tacznie 73.752 akcji Emitenta, reprezentujacych 10,85% udziatu
w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu;

> Michat Paziewski - cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczesnie akcjonariuszem
Emitenta i na Date Prospektu posiada tacznie 279 akcji Emitenta, reprezentujacych 0,041%
udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu;

> Ryszard Brudkiewicz - cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczesnie akcjonariuszem
Emitenta i na Date Prospektu posiada tacznie 60 akcji Emitenta, reprezentujacych 0,009% udziatu
w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Poza osobami wymienionymi powyzej, na Date Prospektu zaden inny cztonek Zarzadu lub Rady
Nadzorczej nie posiada Akcji istniejacych badz opcji na akcje Emitenta.

15.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale emitenta

Zgodnie z § 8 ust. 8 Statutu (Zatacznik nr 1 do Prospektu) Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote wynoszaca do 67.000 zt (szes¢dziesiat siedem tysiecy ztotych) poprzez
emisje do 67.000 (szescdziesiat siedem tysiecy) nowych akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda akcja ,,(Kapitat Docelowy”) na nastepujacych zasadach:

a) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w ramach Kapitatu Docelowego moze zosta¢ dokonane
wytacznie na potrzeby zaoferowania akcji wyemitowanych w ramach Kapitatu Docelowego: (i)
kluczowym pracownikom i wspotpracownikom Spotki w ramach zatwierdzonego uprzednio przez
Walne Zgromadzenie programu motywacyjnego obejmujacego maksymalnie 37.000 (trzydziesci
siedem tysiecy) akcji oraz (ii) inwestorom zainteresowanym inwestycja w Spotke wybranym
dowolnie przez Zarzad sposrod osob trzecich - z wytaczeniem cztonkdéw Zarzadu Spotki -
(,Inwestorzy”), z zastrzezeniem, ze liczba nowych akcji wyemitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach Kapitatu Docelowego na potrzeby zaoferowania ich
Inwestorom nie moze przekroczy¢ 30.000 (trzydziestu tysiecy) akcji a termin podwyzszenia
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kapitatu zaktadowego Spotki w granicach Kapitatu Docelowego na potrzeby zaoferowania ich
Inwestorom nie moze by¢ wczesniejszy niz 18 (osiemnascie miesiecy) od dnia rejestracji
w rejestrze przedsiebiorcow zmiany Statutu Spotki obejmujacej przyznanie Zarzadowi
uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach Kapitatu Docelowego;

b) Zarzad moze wykonywac powyzsze uprawnienie przez dokonanie jednego albo kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych w przedmiotowym ustepie;

c) uprawnienie Zarzadu, okreslone w § 8 Statutu, wygasa po uptywie 3 (trzech) lat od dnia rejestracji
zmiany Statutu Spétki obejmujacej przyznanie tego uprawnienia w rejestrze przedsiebiorcow;

d) akcje wydawane przez Zarzad wramach Kapitatu Docelowego nie moga byc¢ akcjami
uprzywilejowanymi, a takze nie mogg byc¢ znimi zwigzane uprawnienia osobiste dla ich
posiadaczy;

e) akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego moga by¢ obejmowane wytacznie w zamian za
wktady pieniezne;

f) podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie moze nastapic ze srodkow wtasnych Spotki;

g) za uprzednig zgoda Rady Nadzorczej wyrazona w formie uchwaty podjetej jednomyslnie, prawo
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji wydawanych przez Zarzad
w ramach Kapitatu Docelowego moze zosta¢ wytaczone w catosci lub w czesci;

h) cene emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustali Zarzad w uchwale
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego, za uprzednia zgoda Rady
Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty podjetej jednomyslnie;

i) z zastrzezeniem odmiennych postanowien § 8 Statutu (w szczegolnosci dotyczacych wymogu
uzyskania zgody Rady Nadzorczej na dokonanie poszczegolnych czynnosci) Zarzad decyduje
o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu
Docelowego, w szczegolnosci Zarzad jest umocowany do:

a. przeprowadzenia emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej poprzez zawarcie umow
o objeciu akcji z okreslonymi przez Zarzad podmiotami lub w drodze oferty publicznej
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie,

b. ustalenia liczby akcji, ktdre majg by¢ wyemitowane w transzy lub serii,

okreslenia termindéw otwarcia izamkniecia subskrypcji albo terminu zawarcia umowy

0 objeciu akcji w ramach subskrypcji prywatnej,

okreslenia podmiotdw, do ktorych kierowana bedzie oferta objecia akcji,

okreslenia szczegotow procedury zawierania i tresci umow o objeciu akcji,

okreslenia od kiedy akcje poszczegélnych emisji beda uczestniczyty w dywidendzie,

ustalenia szczegotowych warunkow przydziatu akcji,

ustalenia dnia lub dni prawa poboru, o ile prawo poboru nie zostanie wytaczone.

o

Sw oo

W granicach Kapitatu Docelowego Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego do
kwoty 30.000 (trzydziestu tysiecy) ztotych na potrzeby zaoferowania nowych akcji inwestorom
zainteresowanym inwestycja w Spotke, wybranym dowolnie przez Zarzad sposrod osob trzecich
z wytaczeniem cztonkow zarzadu Spétki. Sformutowanie: ,termin podwyzszenia kapitatu Spotki
w granicach kapitatu docelowego na potrzeby zaoferowania ich inwestorom nie moze byc
wczesniejszy niz 18 (osiemnascie miesiecy) od dnia rejestracji w rejestrze przedsigbiorcéw zmiany
Statutu Spotki obejmujgcej przyznanie Zarzqdowi uprawnienia do podwyZszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach Kapitatu Docelowego” nalezy rozumieé¢ w ten sposob, ze Zarzad
uchwate o takim podwyzszeniu kapitatu moze podjacé nie wczesniej niz dnia 09 stycznia 2022 roku.

Stosownie do § 8 ust. 9 Statutu uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia
udzielonego w § 8 Statutu zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki.

Uprawnienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego
zostato przyznane uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 maja 2020 r. objeta
protokotem sporzadzonym przez notariusza w Warszawie Tomasza Cygana za Rep. A nr 4891/2020,
w ramach zmiany statutu poprzez uchylenie jego dotychczasowej tresci i przyjecie nowego tekstu
jednolitego Statutu Spotki, w ramach udzielonych przez Zarzad rekomendacji.

Na Date Prospektu Zarzad nie skorzystat z uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

w ramach Kapitatu Docelowego i przydzielenia akcji Cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej,
pracownikom i wspotpracownikom Spotki w ramach programu motywacyjnego.
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Na posiedzeniu dnia 25 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza Spétki uchwata nr 10/6/2020 pozytywnie
zaopiniowata przygotowany przez Zarzad Emitenta Regulamin Programu Motywacyjnego oraz udzielita
Walnemu Zgromadzeniu rekomendacji co do jego przyjecia. Uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 23 lipca 2020 r., ktdra weszta w zycie z chwila podjecia, zostat w Spotce przyjety
Regulamin Programu Motywacyjnego (protokoét notarialny z dnia 23 lipca 2020r. sporzadzony przez
notariusza w Warszawie Tomasza Cygana za Rep. A nr 6341/2020). Stosownie do tego Regulaminu
celem przyjecia programu motywacyjnego jest:

> stworzenie w Spoétce dtugofalowego mechanizmu nakierowanego na motywowanie:
(i) pracownikow i wspotpracownikow o istotnym znaczeniu dla Spotki do kontynuowania
wspotpracy ze Spotka przez kolejne lata oraz
(ii) pracownikow i wspotpracownikow, jak rowniez cztonkow Zarzadu Spétki do dziatan
zapewniajacych dtugotrwaty wzrost wartosci Spotki oraz jej rozwadj,

> zapewnienie stabilizacji zawodowej wyzej wskazanych osdb w ramach struktury Spétki,

> realizacja przez Spotke zatozonych efektow gospodarczych ioptymalizacja jej wynikow
finansowych,

> chec stworzenia warunkow dla mozliwosci wynagradzania pracownikow i wspotpracownikow oraz
cztonkow Zarzadu Spotki za ich wktad we wzrost wartosci Spotki oraz osiggniete przez Spoétke
wyniki finansowe.

Regulamin Programu Motywacyjnego okresla czas trwania programu motywacyjnego na lata 2020,
2021 i2022. Zgodnie z jego zatozeniami program motywacyjny zostanie zrealizowany w ramach,
wynikajacego z § 8 ust. 8 Statutu, uprawnienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach Kapitatu Docelowego. W ramach programu motywacyjnego uprawnionym bedzie mogto
by¢ przyznane do 37.000 nowych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki. Zgodnie
z Regulaminem Programu Motywacyjnego Walne Zgromadzenie, przyjmujac Regulamin, wskazuje
ogolne cele Spotki obowiazujace w czasie trwania programu motywacyjnego jego uczestnikow, ktorzy
zawarli Umowy Uczestnictwa w 2020 r. i zawra w latach kolejnych. Sa one nastepujace:

> pozostawanie przez pracownika lub wspotpracownika Spotki w relacji prawnej wynikajacej
z okreslonych umow (np. umowa o $Swiadczenie ustug, umowa o prace), co najmniej od dnia
zawarcia Umowy Uczestnictwa do 31 grudnia 2022 roku wtacznie (Transza 1),

> osiagniecie przez Spotke Ssredniorocznego Zysku Brutto w latach 2020-2022 w wysokosci
20.000.000 zt (dwadziescia milionow ztotych) (Transza 2), jako warunek petnej alokacji Transzy
2.

Na bazie ogolnych celow Spotki Rada Nadzorcza okreslita cele szczegotowe, ktore beda podstawa do
zawarcia z uprawnionymi umow zawierajacych zindywidualizowane warunki uczestnictwa
w programie. Realizacja zatozonych szczegotowych celow Spotki zostanie zweryfikowana ostatecznie
przez Rade Nadzorcza w odniesieniu do pracownikow i wspotpracownikow Spotki oraz cztonkow
Zarzadu Spotki, nie pdzniej niz do 31 maja 2023 roku. Podstawe przyznania Uprawnienia do objecia
Akcji danemu Uczestnikowi bedzie stanowita Uchwata Rady Nadzorczej.

Akcje beda przydzielane w dwdch transzach:

> Transza 1 - przeznaczona wytacznie dla pracownikdw oraz wspotpracownikow Spotki
(z wytaczeniem cztonkow Zarzadu Spétki) - 18.500 akcji nabywanych po cenie emisyjnej
wynoszacej 1 zt (jeden ztoty);

» Transza 2 - przeznaczona dla pracownikow, wspotpracownikow oraz cztonkow Zarzadu Spotki -
18.500 akcji nabywanych po cenie emisyjnej, obliczonej jako srednia cena kursow zamkniecia dla
Akcji Spotki na rynku NewConnect w okresie od 1 marca 2019 roku do 28 lutego 2020 roku.

Rada Nadzorcza podejmie uchwate o przyznaniu okreslonej liczby akcji okreslonym przez Rade
Nadzorcza uprawnionym w terminie do dnia 10 czerwca 2023 roku. Prawa z programu motywacyjnego
beda mogty zosta¢ wykonane na kazde zadanie ich posiadacza nie pézniej niz do 30 czerwca 2023
roku.
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Spotka bedzie ubiegac sie o wprowadzenie akcji, wyemitowanych na cele programu, do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Spotka - w mysl Regulaminu Programu Motywacyjnego - posiada prawo dokonania przymusowego
umorzenia Akcji nabytych w ramach programu przez uczestnikow programu, w sytuacji, gdy po
nabyciu akcji:

> nastapi ciezkie naruszenie obowigzkow pracowniczych pracownika, ciezkie naruszenie warunkow
umowy o wspotprace albo ciezkie naruszenie obowiazkow stuzbowych osdb petniacych funkcje
cztonka Zarzadu Spotki,

> pracownik, wspotpracownik lub cztonek Zarzadu Spotki, bez uprzedniej pisemnej zgody Spotki,
prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ konkurencyjna wobec Spotki lub

> pracownik, wspotpracownik lub cztonek Zarzadu Spétki zostanie prawomocnie skazany za
przestepstwo popetnione umyslnie.

Przyjecie Regulaminu Programu Motywacyjnego przez Akcjonariuszy powinno zagwarantowac
Emitentowi stabilnos¢ zatrudnienia w dtuzszym przedziale czasowym, co jest niezwykle istotne
ZWazywszy na rozwoj Spotki oraz planowane przez nig kolejne projekty.

16. GLOWNI AKCJONARIUSZE

16.1. Imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktore, w sposob bezposredni lub posredni, maja udziaty
w kapitale Emitenta

GLOWNI AKCJONARIUSZE EMITENTA WEDLUG STANU NA DATE PROSPEKTU

Lp. | Akcjonariusze Liczba akcji Procent Liczba gtosow Procent
posiadajacy wiecej niz posiadanego gtosow
5% akcji Emitenta kapitatu

1 Venture Fundusz | 100.728 14,83% 100.728 14,83%
Inwestycyjny Zamkniety

2 Krzysztof Maciej Kwiatek | 73.879 10,87% 73.879 10,87%

3 Krzysztof Satek 73.878 10,87% 73.878 10,87%

4 Tomasz Michat Sobdl 73.752 10,85% 73.752 10,85%

5 Marek Sobol 51.650 7,60% 51.650 7,60%

6 Aviva Investors Poland TFI | 36.259 5,34% 36.259 5,34%
SA - poprzez fundusze
inwestycyjne

Razem 410.146 60,36% 410.146 60,36%

Zrodto: Emitent

W odniesieniu do Venture FIZ Zarzad Emitenta nie posiada wiedzy na temat ostatecznych
beneficjentéw tego akcjonariusza.

16.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadaja odmienne prawa gtosu lub
odpowiednie o$wiadczenie, ze takie prawa gtosu nie istnieja

Kazda Akcja uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Znaczni
Akcjonariusze Emitenta nie posiadaja odmiennego prawa gtosu.

16.3. Podmioty dominujace lub kontrolujace Emitenta
W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, Emitent - bezposrednio lub posrednio - nie nalezy do

innego podmiotu (osoby) ani tez nie jest - bezposrednio lub posrednio - przez taki podmiot (osobe)
kontrolowany. Znaczni Akcjonariusze Spotki nie posiadaja innych praw gtosu niz zwigzane z akcjami.
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16.4. Opis wszelkich znanych emitentowi ustalen, ktoérych realizacja moze w pézniejszej dacie
spowodowac¢ zmiany w sposobie kontroli emitenta

W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, na Date Prospektu zaden z akcjonariuszy Emitenta nie
zawart zinnym akcjonariuszem Emitenta pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego
nabywania przez nich akcji Spotki lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec Spotki.

Na Date Prospektu Spotce nie sa znane zadne ustalenia, ktdrych realizacja moze w pozniejszej dacie
spowodowac zmiany w sposobie kontroli Spotki.

17. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
17.1. Szczegbétowe informacje na temat transakcji z podmiotami powiazanymi

Podmiotami powiazanymi Emitenta, w rozumieniu pkt 17.1 zatacznika 1 do rozporzadzenia 2019/980,
z ktorymi Emitent zawierat transakcje o istotnym znaczeniu dla Emitenta w okresie objetym
Historycznymi Informacjami Finansowymi i do Daty Prospektu sa:

A. Krzysztof Maciej Kwiatek - Prezes Zarzadu Emitenta - Swiadczy na rzecz Emitenta ustugi na
podstawie umowy o Swiadczenie ustug merytorycznych z dnia 14 marca 2017 r. (Lead Artist) i jest
jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na Date Prospektu posiada tacznie 73.879 akcji Emitenta,
reprezentujacych 10,87% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walhym
Zgromadzeniu;

B. Krzysztof Satek - cztonek Zarzadu Emitenta - swiadczy na rzecz Emitenta ustugi na podstawie
umowy o Swiadczenie ustug merytorycznych z dnia 14 marca 2017 r. (Lead Programmer) i jest
jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na Date Prospektu posiada tagcznie 73.878 akcji Emitenta,
reprezentujacych 10,87% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walhym
Zgromadzeniu;

C. Tomasz Michat Sobél - cztonek Zarzadu Emitenta - $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi na
podstawie umowy o $wiadczenie ustug merytorycznych z dnia 14 marca 2017 r. (Lead Programmer)
i jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na Date Prospektu posiada tacznie 73.752 akcje
Emitenta, reprezentujace 10,85% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu. Dodatkowo Tomasz Michat Sobdl jest bratem Marka Jacka Sobola -
akcjonariusza Emitenta, ktory na Date Prospektu posiada tacznie 51.650 reprezentujacych 7,60%
udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

D. Marek Jacek Sobol - do dnia 23 maja 2019r. Cztonek Zarzadu Emitenta - do dnia 30 kwietnia 2019
r. Swiadczyt na rzecz Emitenta ustugi na podstawie umowy o $wiadczenie ustug merytorycznych z
dnia 14 marca 2017 r. (Lead Level Designer) i jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na
Date Prospektu posiada tacznie 51.650 akcji Emitenta, reprezentujacych 7,60% udziatu w kapitale
zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Dodatkowo Pan Marek Jacek Sobol
jest bratem Tomasz Michata Sobdla - akcjonariusza Emitenta, ktory na Date Prospektu posiada
tacznie 73.752 akcje Emitenta reprezentujace 10,85% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

E. Ryszard Brudkiewicz - cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - spotka Kancelaria Radcow Prawnych
Brudkiewicz, Suchecka S.K.A. z siedzibg w Poznaniu $wiadczy na rzecz Emitenta stata obstuge
prawna oraz $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi prawne zwiazane z przeniesieniem notowan
Emitenta na rynek regulowany.

Umowa o swiadczenie ustug z Markiem Sobdlem zostata rozwigzana na mocy porozumienia zawartego
dnia 26 marca 2019 r. ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2019 r.

Umowy pomigedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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Ponizej przedstawiono informacje na transakcji z podmiotami powigzanymi od A. do E. w ostatnich
czterech latach obrotowych.

Tabela: Transakcje z podmiotami powiazanymi za ostatnie cztery lata obrotowe.

) ROK ROK ROK ROK
WYSZCZEGOLNIENIE ZAKONCZONY | ZAKONCZONY | ZAKONCZONY | ZAKONCZONY Data
31 GRUDNIA | 31 GRUDNIA | 31 GRUDNIA | 31GRUDNIA | 'rosPektu
(dane w ztotych) 2017 2018 2019 2020
1. KRZYSZTOF KWIATEK
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji 10 755,00 14 340,00 23 855,00 121 757,00 36 066,60
(brutto)
Wynagrodzenie z tytutu swiadczonych 188 707,00 236 155,00 301 840,00 280 000,00 | 41 820,00
ustug (brutto)
Premia (brutto) 0,00 0,00 60 241,00 180 723,00 0,00
RAZEM 199 462,00 250 495,00 385 936,00 582 480,00 | 77 886,60
2. KRZYSZTOF SALEK
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji 10 755,00 14 340,00 23 855,00 121 757,00 | 36 066,60
(brutto)
Wynagrodzenie z tytutu $wiadczonych 191 550,00 234 698,00 301 840,00 280 000,00 | 41 820,00
ustug (brutto)
Premia (brutto) 0,00 0,00 60 241,00 180 723,00 0,00
RAZEM 202 305,00 249 038,00 385 936,00 582 480,00 | 77 886,60
3. TOMASZ SOBOL
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji 10 755,00 14 340,00 23 855,00 121 757,00 35 675,56
(brutto)
Wynagrodzenie z tytutu swiadczonych 191 855,00 239 578,00 301 840,00 280 000,00 | 41 820,00
ustug (brutto)
Premia (brutto) 0,00 0,00 60 241,00 180 723,00 0,00
RAZEM 202 610,00 253 918,00 385 936,00 582 480,00 | 77 495,56
4. MAREK SOBOL
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji 10 755,00 14 340,00 5 975,00 0,00 0,00
(brutto)
Wynagrodzenie z tytutu swiadczonych 191 511,00 218 748,00 82 890,00 0,00 0,00
ustug (brutto)
Premia (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 202 266,00 233 088,00 88 865,00 0,00 0,00
5. RYSZARD BRUDKIEWICZ
Kwota wynagrodzen (brutto) 62 474,07 79.566,63 51 660,62 199 854,07 | 26 286,82
wyptaconych na rzecz Kancelarii Radcow
Prawnych Brudkiewicz, Suchecka S.K.A.

Zrodto: Przeliczenia Emitenta na bazie danych ksiegowych

Emitent zawart z Kancelarig Radcow Prawnych Brudkiewicz, Suchecka S.K.A. z siedzibg w Poznaniu
umowe o obstuge prawna w zwiazku z przeniesieniem notowan akcji Emitenta na rynek gtowny GPW,
w ktorej uzgodniono wynagrodzenie ryczattowe Kancelarii w kwocie 90.000 ztotych netto, z czego
w 2020 roku wyptacona zostata kwota 60.000 ztotych netto (ujeta w tabeli za 2020 rok). Umowa
zostata zawarta na warunkach rynkowych.

18. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJI
FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

18.1. Historyczne informacje finansowe
18.1.1.Historyczne informacje finansowe, zbadane przez biegtego rewidenta, obejmujace

ostatnie trzy lata obrotowe (lub okres od poczatku dziatalnosci emitenta, jezeli jest
krotszy), jak rowniez sprawozdanie z badania za kazdy rok
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Historyczne Informacje Finansowe za lata 2019-2017 tj. zbadane przez niezaleznego biegtego
rewidenta historyczne informacje finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku,
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz od 16 grudnia 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku wraz ze
sprawozdaniem z badania niezaleznego biegtego rewidenta zostaty zaprezentowane w czesci
,HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE” Prospektu.

18.1.2.Zmiana dnia bilansowego

Nie dotyczy. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie miata miejsca zmiana
dnia bilansowego.

18.1.3.Standardy rachunkowosci

Historyczne Informacje Finansowe obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku, od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz od 16 grudnia 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku zostaty
sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami, oraz zgodnie z Rozporzadzeniem o sprawozdaniach emitentow, w wersji obowigzujacej
na dzien zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego tj. 30 czerwca 2020 r.

18.1.4.Zmiana ram rachunkowosci

W dniu 20 maja 2020 r. Spotka przyjeta nowa Polityke Rachunkowosci, z moca obowiazywania od dnia
1 stycznia 2019 r. W ramach nowej Polityki Rachunkowosci zmieniono przede wszystkim sposob
prezentacji w bilansie naktaddw ponoszonych przez Spétke na produkcje gier. W poprzednim ujeciu
prace zwigzane z ukonczonymi projektami (lub ich znaczacymi etapami) byty prezentowane jako
zapasy i rozliczane w rachunku wynikow jako zmiana stanu produktow. W nowym podejsciu sa one
ujmowane w bilansie jako wartosci niematerialne i prawne, a nastepnie amortyzowane. Wobec braku
jednoznacznych regulacji Ustawy o Rachunkowosci w przedmiotowym zakresie decyzja Spotki
wynikata miedzy innymi z analizy sposobu ujmowania tych wielkosci na bazie Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej stosowanych przez liderow polskiego rynku produkcji gier.
Ponadto Spotka dazy do ujednolicenia zasad ewidencji i prezentacji naktadéw na produkcje gier
z perspektywy bilansowej i podatkowej (zwiazanej m.in. z ulga IP Box).

18.1.5.Informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

Firma audytorska Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba
w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E (podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 4055) dokonata badania Historycznych Informacji Finansowych za lata 2019-2017 oraz
wydata do nich sprawozdanie z badania zawierajace opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie z badania
Historycznych Informacji Finansowych za lata 2019-2017 w imieniu Grant Thornton podpisat Marcin
Diakonowicz, biegty rewident wpisany do rejestru pod numerem ewidencyjnym 10524.

Sprawozdanie z badania Historycznych Informacji Finansowych za lata 2019-2017 stanowi zatacznik
do niniejszego Prospektu.

18.1.6.Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

18.1.7.Data informacji finansowych

Historyczne Informacje Finansowe za lata 2019-2017, zbadane przez biegtego rewidenta, obejmuja
okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz od 16 grudnia
2016 roku do 31 grudnia 2017 roku

18.2. Srédroczne i inne informacje finansowe

18.2.1.Kwartalne lub pétroczne informacje finansowe po dacie swoich ostatnich sprawozdan
finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta
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Srédroczne Informacje Finansowe obejmuja:

— okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku wraz z danymi porownywalnymi, ktore zostaty
poddane przegladowi biegtego rewidenta, oraz

— okres Il kwartatu 2020 roku oraz dane narastajace za okres 9 miesiecy 2020 roku
niepodlegajace badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawiony do badan sprawozdan
finansowych, ktore zostaty opublikowane w formie raportu okresowego zgodnie z przepisami
Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, oraz

— okres IV kwartatu 2020 roku oraz dane narastajace za okres 12 miesiecy 2020 roku
niepodlegajace badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawiony do badan sprawozdan
finansowych, ktore zostaty opublikowane w formie raportu okresowego zgodnie z przepisami
Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Firma audytorska Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg
w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E (podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 4055) dokonata przegladu Srédrocznych Informacji Finansowych za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2020 roku oraz wydata do nich raport z przegladu bez zastrzezen. Raport z przegladu
Srodrocznych Informacji Finansowych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku w imieniu Grant
Thornton podpisat Marcin Diakonowicz, biegty rewident wpisany do rejestru pod numerem
ewidencyjnym 10524.

Raport z przegladu Srédrocznych Informacji Finansowych za | pétrocze 2020 r. zostat zaprezentowany
w czesci ,,SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE” niniejszego Prospektu.

18.3. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

18.3.1.Historyczne roczne informacje finansowe poddane badaniu niezaleznego biegtego
rewidenta

Historyczne Informacje Finansowe za lata 2019-2017 tj. zbadane przez niezaleznego biegtego
rewidenta historyczne informacje finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku,
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz od 16 grudnia 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku wraz ze
sprawozdaniem z badania niezaleznego biegtego rewidenta zostaty zaprezentowane w czesci
,HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE” Prospektu.

18.3.2.Wskazanie innych informacji w Prospekcie, ktére zostaty zbadane przez biegtych
rewidentow

Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt nie zawiera innych informacji, ktore zostaty zbadane przez biegtych
rewidentow.

18.3.3.Informacje finansowe niepochodzace ze sprawozdan finansowych emitenta zbadanych
przez biegtego rewidenta

W Prospekcie zamieszczono Srédroczne Informacje Finansowe za okres Il kwartatu 2020 roku
zawierajace dane narastajace za okres 9 miesiecy 2020 roku, a takze Sroédroczne Informacje
Finansowe za okres IV kwartatu 2020 roku zawierajace dane narastajace za okres 12 miesiecy 2020
roku, ktore nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawiony do badan sprawozdan
finansowych, ktore zostaty opublikowane w formie raportu okresowego zgodnie z przepisami
Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

18.4. Informacje finansowe pro forma

Emitent nie sporzadza informacji finansowych pro-forma.
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18.5. Polityka dywidendowa

18.5.1.0pis polityki emitenta odnosnie do wyptaty dywidendy oraz wszelkich ograniczen w tym
zakresie.

Na Date Prospektu Emitent nie okreslit polityki dywidendy.

Na Date Prospektu Zarzad nie podjat decyzji dotyczacej rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu
wyptaty dywidendy oraz jej potencjalnej wysokosci na kolejne lata. Decyzje w zakresie dywidendy
beda podejmowane we wtasciwym czasie po zakonczeniu kazdego roku obrotowego. Polityka
w zakresie wyptaty dywidendy w przysztosci, kazdorazowo bedzie podlegac¢ przegladowi przez Zarzad
w zaleznosci od okolicznosci. Decyzje w tej sprawie beda podejmowane z uwzglednieniem szeregu
czynnikow istotnych dla Emitenta, w tym miedzy innymi modelu biznesowego, perspektyw dla dalszej
dziatalnosci Spotki, przysztych zyskéw, zapotrzebowania na srodki pieniezne, sytuacji finansowej
Emitenta oraz wskaznikow zadtuzenia. W przysztosci Emitent rozwazy przeznaczenie stosownego
procenta zysku na dywidende, pod warunkiem, ze po wyptacie dywidendy, srodki na rachunku
Emitenta beda wystarczajace do sfinansowania wszystkich projektow gier znajdujacych sie w portfelu
produkcji Spotki.

18.5.2.Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, skorygowana w przypadku zmiany liczby akcji emitenta
w celu umozliwienia dokonania poréwnania

Spotka nie wyptacata dywidendy za lata obrotowe od momentu powstania do konca roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2019 roku wtacznie, ktory objety zostat Historycznymi Informacjami
Finansowymi.

W dniu 01 marca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac w trybie art. 395 § 2 pkt 2
KSH podjeto Uchwate nr 7, objeta protokotem notarialnym sporzadzonym przez notariusza
w Warszawie Tomasza Cygana za Rep. A nr 1828/2018, o pokryciu straty netto Spotki za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2017 r. (tj. za okres od dnia 16 grudnia 2016r. do dnia 31 grudnia 2017
r.) w kwocie 633.893,68 zt (szescset trzydziesci trzy tysiace osiemset dziewiecdziesiat trzy ztote
szesScdziesigt osiem groszy) z kapitatu zapasowego Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwata nr 6 z dnia 18 czerwca 2019 r., objeta protokotem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza w Warszawie Tomasza Cygana za Rep. A nr 5797/2019,
postanowito przeznaczy¢ zysk osiagniety przez Spotke w roku 2018 w kwocie 2.203.849,23 zt (dwa
miliony dwiescie trzy tysigce osiemset czterdziesci dziewie¢ ztotych dwadziescia trzy grosze) na
pokrycie straty z lat ubiegtych i rozwdj produktow Spotki. Uchwata ta zostata zmieniona uchwata nr
20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 lipca 2020 r., ktora weszta w zycie z chwila podjecia
(protokot notarialny z dnia 23 lipca 2020r. sporzadzony przez notariusza w Warszawie Tomasza Cygana
za Rep. A nr 6341/2020) w ten sposob, ze zysk netto Spotki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2018 r. w kwocie 2.587.501,39 zt (dwa miliony piecset osiemdziesiat siedem tysiecy piecset
jeden ztotych trzydziesci dziewiec groszy) przeznaczono na kapitat rezerwowy Spotki z mozliwoscia
wyptaty dla akcjonariuszy w przysztosci.

W kolejnym roku obrotowym, tj. w roku 2019, Spotka osiagneta zysk w kwocie 139.458,45 zt (sto
trzydziesci dziewiec tysiecy czterysta piecdziesiat osiem ztotych czterdziesci piec¢ groszy), ktory
uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 lipca 2020 r., ktora weszta w zycie
z chwila podjecia (protokdt notarialny z dnia 23 lipca 2020 r. sporzadzony przez notariusza
w Warszawie Tomasza Cygana za Rep. A nr 6341/2020) réwniez przeznaczono na kapitat rezerwowy
Spotki z mozliwoscia wyptaty dla akcjonariuszy w przysztosci.

18.6. Postepowania sadowe i arbitrazowe
18.6.1.Informacje na temat wszystkich postepowan przed organami rzadowymi, postepowan
sadowych lub arbitrazowych (tacznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub ktore,

wedtug wiedzy emitenta, moga wystapi¢), za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, ktére to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny
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wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ emitenta lub grupy, albo zamieszczenie
stosownego oswiadczenie stwierdzajacego ich brak

Spotka na Date Prospektu oraz w okresie obejmujacym co najmniej 12 miesiecy poprzedzajacych Date
Prospektu, nie jest, ani nie byta strona postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan sadowych
lub arbitrazowych (tacznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub ktore, wedtug najlepszej wiedzy
Spotki, moga wystapic), ktore to postepowania mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny
wptyw na sytuacje finansowa lub rentownosc Spotki.

18.7. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej emitenta

18.7.1.0pis wszystkich znaczacych zmian w sytuacji finansowej grupy, ktore miaty miejsce od
konca ostatniego okresu obrotowego, za ktéory opublikowano zbadane sprawozdanie
finansowe lub s$rodroczne informacje finansowe, albo zamieszczenie stosownego
oswiadczenia stwierdzajacego brak tego rodzaju zmian

W pazdzierniku 2020 r. Emitent otrzymat pozytywnga interpretacje indywidualng przepisow prawa
podatkowego dotyczacej podatku dochodowego od osob prawnych w zakresie ustalenia czy prawa
Spotki do produkowanych gier komputerowych nalezy zakwalifikowac¢ jako kwalifikowane prawa
wtasnosci intelektualnej, a co za tym idzie, czy dochod Spotki uzyskany ze sprzedazy gier
komputerowych moze, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z odpowiednich przepisow, podlegac¢
preferencyjnemu opodatkowaniu w stawce 5% ("IP BOX"). Z punktu widzenia dziatalnosci Spotki,
mozliwos¢ skorzystania z preferencji IP BOX wptynie bezposrednio na wysokos¢ potencjalnych
zobowiazan podatkowych Spotki oraz tym samym pozytywnie na jej wyniki finansowe.

19. DODATKOWE INFORMACJE
19.1. Kapitat zaktadowy
19.1.1.Kwota wyemitowanego kapitatu oraz dla kazdej klasy kapitatu zaktadowego

Na Date Prospektu wyemitowany kapitat zaktadowy Spotki wynosi 679.436 zt (szescset siedemdziesiat
dziewiec tysiecy czterysta trzydziesci szesc ztotych) i dzieli sie na 679.436 (szescset siedemdziesiat
dziewiec¢ tysiecy czterysta trzydziesci szesc) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda, w tym:
> 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda;
> 147.082 (sto czterdziesci siedem tysiecy osiemdziesiat dwie) akcje zwykte na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda;
> 32.354 (trzydziesci dwa tysigce trzysta piecdziesiat cztery) akcje zwykte na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

679.436 (sze$éset siedemdziesiagt dziewieé tysiecy czterysta trzydziesci sze$¢) wyemitowanych
tacznie przez Emitenta akcji zostato optaconych w catosci.

Na pokrycie akcji obejmowanych przez Krzysztofa Macieja Kwiatka, Krzysztofa Satka, Tomasza
Michata Sobodla oraz Marka Jacka Sobola w kapitale zaktadowym zawiazywanej Spotki, zatozyciele ci
whniesli indywidualnie wktady niepieniezne o wartosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych) kazdy, o tacznej
wartosci 400.000 zt (czterysta tysiecy ztotych). Wktady te zostaty pokryte prawami autorskimi do
konceptu GREEN HELL. Umowa przeniesienia tych praw zostata zawarta przez Zatozycieli ze Spotka
dnia 02 lutego 2017 r.

Pozostate Akcje w kapitale zaktadowym Emitenta zostaty pokryte wktadem pienieznym.

Na poczatek roku 2019 liczba akcji znajdujacych sie w obrocie to 410.000 akcji.

Na koniec roku 2019 liczba akcji znajdujacych sie w obrocie to 679.436 akcji.

19.1.2. Akcje, ktore nie reprezentuja kapitatu.
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Na Date Prospektu nie istniejg akcje w kapitale zaktadowym Spétki, ktore nie reprezentuja kapitatu
(nie stanowia udziatu w kapitale).

19.1.3.Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna akcji emitenta w posiadaniu emitenta lub
innych os6b w jego imieniu badz w posiadaniu podmiotow zaleznych emitenta

Na Date Prospektu nie istniejg akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta lub innych oséb w jego imieniu,
badz w posiadaniu podmiotow zaleznych Emitenta.

19.1.4.Liczba wszelkich zamiennych papieréow wartosciowych, wymiennych papieréw
wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem warunkow,
ktorym podlega ich zamiana, wymiana lub subskrypcja

Na Date Prospektu nie istniejg zamienne papiery wartosciowe, wymienne papiery wartosciowe lub
papiery wartosciowe z warrantami w odniesieniu do kapitatu zaktadowego Spotki.

19.1.5.Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, Ilub o0 zobowiazaniu do
podwyzszeniach kapitatu, a takze o dotyczacych ich warunkach

Na Date Prospektu nie istnieja prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub podwyzszenia kapitatu Spotki.

19.1.6.Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec
ktorego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem
opcji, a takze szczego6towy opis takich opcji, wtacznie z opisem osob, ktérych takie opcje
dotycza

Nie dotyczy. Na Date Prospektu Emitent nie tworzy zadnej grupy kapitatowej w rozumieniu
obowiazujacych Emitenta przepisow o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatow
w jakichkolwiek jednostkach zaleznych.

19.1.7.Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego, z podkresleniem informacji o wszelkich
zmianach, za okres objety historycznymi informacjami finansowymi

W dniu powstania Spotki na mocy aktu zatozycielskiego sporzadzonego przed notariusz Sylwig
Jankiewicz z Kancelarii Notarialnej w Krakowie, za Rep A nr 4475/2016, jej kapitat zaktadowy wynosit
500.000 zt (piecset tysiecy ztotych) i dzielit sie na 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych imiennych
serii A o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

Pierwotnie, w dniu 16 grudnia 2016 roku, akcje w Spotce zostaty objete w nastepujacy sposob:

> spotka pod firma BLITE FUND spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie
objeta 100.000 akcji zwyktych imiennych serii A o numerach od A1 do A100000, o wartosci
nominalnej, rownej cenie emisyjnej po 1 ztoty kazda, o tacznej wartosci nominalnej 100.000
ztotych;

» Krzysztof Maciej Kwiatek objat 100.000 akcji zwyktych imiennych serii A o numerach od
A100001 do A200000, o wartosci nominalnej, rownej cenie emisyjnej po 1 ztoty kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 100.000 ztotych;

» Krzysztof Satek objat 100.000 akcji zwyktych imiennych serii A o numerach od A200001 do
A300000, o wartosci nominalnej, rownej cenie emisyjnej po 1 ztoty kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 100.000 ztotych;

» Tomasz Michat Sobol objat 100.000 akcji zwyktych imiennych serii A o numerach od A300001
do A400000, o wartosci nominalnej, rownej cenie emisyjnej po 1 ztoty kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 100.000 ztotych;

> Marek Jacek Sobol objat 100.000 akcji zwyktych imiennych serii A o numerach od A400001 do
A500000, o wartosci nominalnej, rownej cenie emisyjnej po 1 ztoty kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 100.000 ztotych.
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Na pokrycie akcji obejmowanych przez Krzysztofa Macieja Kwiatka, Krzysztofa Satka, Tomasza
Michata Soboéla oraz Marka Jacka Sobodla w kapitale zaktadowym zawiazywanej Spotki, zatozyciele ci
whniesli indywidualnie wktady niepieniezne o wartosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych) kazdy, o tacznej
wartosci 400.000 zt (czterysta tysiecy ztotych). Wktady te zostaty pokryte prawami autorskimi do
konceptu GREEN HELL. Umowa przeniesienia tych praw zostata zawarta przez Zatozycieli ze Spotka
dnia 02 lutego 2017 r. Akcje spotki pod firmg BLITE FUND spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
z siedziba w Krakowie zostaty pokryte wktadem pienigznym.

Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 13 marca 2017 r. uchwata nr 1 dokonato
m.in. podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 147.082 zt tj. z kwoty 500.000 zt do kwoty 647.082
zt, poprzez emisje 147.082 nowych akcji zwyktych imiennych serii B, o wartosci nominalnej 1 zt i cenie
emisyjnej 17 zt kazda o numerach od B 000001 do B 147082. Akcje serii B zostaty zaoferowane
w drodze subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru. Oferta objecia akcji serii B zostata
skierowana do Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFl 1093. Jednoczesnie w zwiazku z powyzszym dokonano
stosownej zmiany statutu Spotki. Protokot notarialny zostat sporzadzony przez notariusza
w Warszawie Tomasza Cygana Rep. A nr 1831/2017. Wszystkie nowe akcje w podwyzszonym w ten
sposob kapitale zaktadowym spotki zostaty na podstawie umowy z dnia 24 marca 2017 r. objete przez
Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 1093 i pokryte wktadem pienieznym w wysokosci 2.500.394 zt. Rejestracja w rejestrze
sadowym przez Sad Rejonowy podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji imiennych serii B miata
miejsce dnia 18 kwietnia 2017 roku.

W dalszej kolejnosci Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwata nr 1 podjeta w dniu 09
pazdziernika 2017 r. objeta protokotem notarialnym sporzadzonym przez notariusza w Warszawie
Magdalene Nowak za Rep. A nr 8687/2017dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote
nie mniejsza niz 1 zt i nie wieksza niz 32.354 zt - tj. do kwoty nie mniejszej niz 647.083 zt i nie
wiekszej niz 679.436 zt, poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 32.354 nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda, o numerach od 0001 do 32354, w drodze oferty
publicznej z wytaczeniem prawa poboru. Cena emisyjna akcji zostata ustalona uchwatg Zarzadu Spotki
z dnia 21 listopada 2017 r. nr 2/11/2017 na kwote 65 zt za jedna akcje. Oswiadczeniem z dnia 18
grudnia 2017 r. objetym aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza w Warszawie Magdalene
Nowak za Rep. A nr 11006/2017 Zarzad Spotki potwierdzit, iz w drodze oferty publicznej objeto 32.354
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda, o numerach od 0001 do
32354, a wiec objety zostat kapitat zaktadowy w wysokosci 32.354 zt. Kwota uzyskana z optacenia
akcji serii C wyniosta 2.103.010 zt. Rejestracja w rejestrze sadowym przez Sad Rejonowy
podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji imiennych serii C miata miejsce w dniu 24 kwietnia 2018
roku.

19.2. Akt zatozycielski i umowa spétki

19.2.1.Rejestr oraz w stosownych przypadkach, numer wpisu do rejestru oraz krotki opis
przedmiotu i celéw dziatalnosci emitenta oraz miejsce, w ktéorym mozna znalez¢ te
pozycje w aktualnym akcie zatozycielskim i aktualnej umowie spétki

Rejestr dla Spotki prowadzi Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod nr KRS:
0000666293.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na rynku gier wideo, specjalizujac sie w zakresie produkcji i dystrybucji
gier na komputery PC oraz w nastepnej kolejnosci na konsole Sony PlayStation 4 i Microsoft Xbox One,
oraz platformy VR. Produkty Emitenta sa sprzedawane na catym s$wiecie w modelu dystrybucji
cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform, w szczegolnosci platformy STEAM, ktora jest
najwiekszym dystrybutorem gier na $wiecie.

Przedmiot dziatalnosci Spotki zostat oznaczony w § 6 Statutu i obejmuje:
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> 62.01.Z. dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem - dziatalnos¢ przewazajaca,

> 58.21.Z. dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

> 62.09.Z. pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,

» 63.11.Z. przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢,

> 63.12.7. dziatalnos¢ portali internetowych,

> 63.99.Z. pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

» 71.20.B. pozostate badania i analizy techniczne,

» 72.19.Z. badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk,

> 70.22.Z. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania,

» 74.90.Z. pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa itechniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

> 63.91.Z. dziatalnos¢ agencji informacyjnych.

19.2.2.W przypadku, gdy istnieje wiecej niz jedna klasa istniejacych akcji, opis praw,
przywilejow i ograniczen zwiazanych z kazda klas

W spotce nie istnieje wiecej niz jedna klasa istniejacych akcji.

19.2.3. Krotki opis wszelkich postanowien umowy spotki, statutu lub regulaminéw emitenta, ktére
mogtyby spowodowac opéznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad
emitentem

Statut ani zadne regulaminy wewnetrzne Spotki nie zawierajg postanowien, ktore mogtyby
spowodowac opoznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Spotka.

20. ISTOTNE UMOWY
20.1. Streszczenie istotnych umow

Rozporzadzenie Prospektowe oraz akty delegowane do Rozporzadzenia Prospektowego nie okreslaja
szczegotowych kryteriow w zakresie oceny istotnosci zawieranych umow.

Za istotne zostaty przez Emitenta uznane: (i) umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Spotki
o wartosci przekraczajacej 10% wartosci przychodow Spotki ze sprzedazy za okres ostatnich czterech
kwartatow obrotowych, wynikajacych z rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego; (ii)
istotne umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta, ktore nie spetniaja kryterium
finansowego wskazanego w pkt (i) powyzej, jednakze kwalifikowane sa przez Emitenta jako istotne
ze wzgledu na ich znaczacy wptyw na kluczowe dla Emitenta obszary dziatalnosci; oraz (iii) istotne
umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Spotki.

Umowy zawarte poza normalnym tokiem dziatalnosci moga zosta¢ uznane przez Emitenta za istotne
ze wzgledu na: (i) ich wartos¢ stanowiaca co najmniej 10% wartosci przychodow Spoétki ze sprzedazy
za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych, wynikajacych z rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego; lub (ii) ich znaczacy wptyw na kluczowe dla Emitenta obszary dziatalnosci
lub na ich finansowanie.

Umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Spotki

Umowy dystrybucyjne

Umowa dystrybucji produktéw Emitenta zawarta z Valve Corporation dnia 19 lutego 2018 roku

Emitent zawart w dniu 19 lutego 2018 roku z Valve Corporation z siedzibg w Waszyngtonie USA
(,,VALVE”) umowe o dystrybucje produktow Emitenta poprzez platforme internetowa o nazwie STEAM
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(,Umowa Dystrybucji 1”). Na podstawie Umowy Dystrybucji 1, Emitent zobowigzat sie do
dostarczania VALVE swoich produktow, w celu udostepnienia ich konsumentom na platformie STEAM
i udzielit VALVE niewytacznej licencji do wewnetrznego powielania, uzywania i modyfikowania
produktow Emitenta w zakresie niezbednym w szczegolnosci do dystrybuowania Gry Emitenta poprzez
platforme STEAM oraz do dystrybucji produktow Emitenta poprzez platforme STEAM. Na podstawie
Umowy Dystrybucji 1 VALVE prowadzi rowniez dziatania marketingowe powiazane z dystrybucja Gry.
Jednoczesnie wyraznie zastrzezono, ze prawa autorskie i wszystkie zwigzane z Gra prawa wtasnosci
intelektualnej pozostaja przy Spotce.

Zgodnie z Umowa Dystrybucji 1 Emitent jest uprawniony do otrzymania wynagrodzenia zwigzanego ze
sprzedaza Gry przez VALVE. W odniesieniu do Gry wynagrodzenie Emitenta stanowi okreslony procent
przychodow osiagnietych przez VALVE ze sprzedazy Gry na platformie STEAM. Rozliczenia nastepuja
miesiecznie, na podstawie raportow przychodow i kosztow, ktore VALVE jest zobowigzany dostarczac
Emitentowi.

Niezaleznie od powyzszego Emitentowi przystuguje dodatkowe wynagrodzenie w postaci
odpowiedniego procenta przychodu brutto faktycznie otrzymanego przez VALVE z dystrybucji Wktadu
do STEAM Workshop, w rozumieniu nadanym Umowa.

Umowa Dystrybucji 1 zawiera postanowienia zobowiazujace do zachowania tajemnicy w stosunku do
informacji poufnych.

Umowa Dystrybucji 1 zawarta zostata na czas nieokreslony, przy czym kazdej ze stron przystuguje
prawo wypowiedzenia Umowy Dystrybucji 1 z zachowaniem trzydziestodniowego terminu
wypowiedzenia. Kazda ze stron moze rozwigza¢ Umowe Dystrybucji 1 ze skutkiem natychmiastowym,
jezeli druga Strona istotnie naruszy jakiekolwiek oswiadczenie zawarte w Umowie Dystrybucji 1 lub
ktorykolwiek z jej warunkow i nie zdotata naprawi¢ przedmiotowego naruszenia w ciggu trzydziestu
(30) dni po otrzymaniu pisemnego zawiadomienia o naruszeniu i wezwania do usuniecia go, lub gdy
w stosunku do drugiej Strony zaistnieje jedno z ponizszych zdarzen: (a) Strona stanie sie
niewyptacalna lub nie jest w stanie sptaci¢ swoich zobowigzan w terminie lub dokonuje cesji na rzecz
wierzycieli; (b) wniosek o ogtoszenie upadtosci zostanie ztozony przez Strone na mocy jakiejkolwiek
zagranicznej, stanowej lub amerykanskiej federalnej ustawy o upadtosci, ustawy o zarzadzie
komisarycznym lub podobnej ustawy, w ich obecnym lub przysztym brzmieniu; lub (c) wniosek
o ogtoszenie upadtosci zostanie ztozony przez jakakolwiek strone trzecig, lub gdy wniosek
o0 ogtoszenie upadtosci ztozony przez strone trzecia nie zostanie pozytywnie rozpatrzony przez dang
Strone w ciagu szesc¢dziesieciu (60) dni od daty ztozeniu wniosku.

Ze wzgledu na udziat przychoddéw realizowanych na podstawie Umowy Dystrybucji 1 w ogélnej kwocie
przychodéw Emitenta, Emitent kwalifikuje Umowe Dystrybucji, 1 jako umowe uzalezniajaca
Emitenta.

Umowa dystrybucji produktow Emitenta zawarta z Forever Entertainment S.A. dnia 15 marca
2019 roku

W dniu 15 marca 2019 r. Spotka zawarta ze spotka pod firma Forever Entertainment S.A. (,,Forever”)
umowe dotyczaca portowania Gry na platforme dystrybucji cyfrowej Nintendo Switch oraz dystrybucji
produktu powstatego w wyniku dokonania przez Forever opracowania Gry w celu jej dostosowania do
warunkow technicznych platformy Nintendo Switch (,Umowa Dystrybucji 2”). Na warunkach
ustalonych Umowa Dystrybucji 2 Spotka udzielita Forever bez jakichkolwiek ograniczen terytorialnych,
wytacznej licencji uprawniajacej do korzystania z Gry w zakresie koniecznym do dokonania przez
Forever opracowania Gry na potrzeby platformy Nintendo i jej implementowania na platforme
Nintendo, na polach eksploatacji wyszczegélnionych w Umowie. Jednoczesnie Spotka udzielita, na
warunkach przewidzianych Umowa Dystrybucji 2 zgody m.in. na dystrybucje przez Forever powstatego
w wyniku opracowania Gry na potrzeby platformy Nintendo Switch produktu na platformie Nintendo
Switch. Forever zobowiazat sie¢ do zapewnienia certyfikacji produktu w terminie do dnia 31 grudnia
2019 r. pod rygorem odstapienia przez emitenta od Umowy Dystrybucji 2. Stosownie do Umowy
Dystrybucji 2 wszelkie dziatania marketingowe w stosunku do produktu prowadzi na swoj koszt
Forever. Wszelkie dziatania marketingowe podejmowana przez Forever i na koszt Forever w stosunku
do produktu powstatego w wyniku opracowania Gry na potrzeby platformy Nintendo Switch musza
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uzyskac uprzednig akceptacje Spotki. Analogiczne rozwiazanie przyjeto w stosunku do ustalania cen
produktu powstatego w wyniku opracowania Gry na potrzeby platformy Nintendo Switch.

Zgodnie z Umowa Dystrybucji 2 Emitent jest uprawniony do otrzymania wynagrodzenia zwigzanego ze
sprzedaza Gry przez Forever. W odniesieniu do Gry wynagrodzenie Emitenta stanowi okreslony
procent przychodow osiagnietych przez Forever ze sprzedazy Gry na platformie Nintendo Switch. Po
uptywie kazdego miesiaca kalendarzowego Forever jest zobowigzany przedstawi¢ Emitentowi raport
sprzedazowy za ten miesigc. Emitent ma prawo kontrolowania Forever, nie czesciej niz dwa razy
w roku pod katem rzetelnosci przedstawionych w takim raporcie danych. Koszty audytu obcigzaja
Emitenta z zastrzezeniem, ze w sytuacji gdy kwota niedoptaty wynosi dziesie¢ procent lub wiecej
w badanym okresie, koszty te obciazaja Forever. Umowa zawiera rozbudowane postanowienia
zobowiazujace do zachowania tajemnicy w stosunku do informacji poufnych.

Licencja udzielona zostata na czas oznaczony 5 (pieciu) lat, przy czym po uptywie 5 (pieciu) lat
obowiazywania Licencji, Licencja przeksztatca sie w Licencje udzielong na czas nieoznaczony.

Forever ma prawo, zgodnie z Umowa Dystrybucji 2 w kazdym czasie rozwiaza¢ te Umowe ze skutkiem
natychmiastowym, pod warunkiem uprzedniego zawiadomienia Emitenta o zamiarze wypowiedzenia
Umowy Dystrybucji 2 oraz udzielenia mu dodatkowego, nie krotszego niz 14 (czternascie) dni terminu
do zaniechania naruszen oraz usuniecia ich skutkow, w przypadku razacego naruszania przez Emitenta
postanowien Umowy Dystrybucji 2, polegajacego na:

> nieprzekazaniu w terminach przewidzianych umowa kodu zrodtowego Gry;

> nieprawdziwosci os$wiadczen i zapewnien Licencjodawcy, o ktorych mowa w$§ 2 Umowy

Dystrybucji 2 (dotyczacych w ogolnosci praw autorskich do Gry).

Emitentowi przystuguje w kazdym czasie prawo rozwiazania Umowy Dystrybucji 2 ze skutkiem
natychmiastowym, pod warunkiem uprzedniego zawiadomienia Forever o zamiarze wypowiedzenia
Umowy Dystrybucji 2 oraz udzielenia mu dodatkowego, nie krdtszego niz 14 (czternascie) dni terminu
do zaniechania naruszen oraz usuniecia ich skutkdéw, w przypadku razacego naruszania przez Forever
postanowien Umowy Dystrybucji 2, polegajacego na:
> opoznieniu w zaptacie Wynagrodzenia za co najmniej jeden okres ptatnosci, trwajacego powyzej
30 (trzydziesci) dni;
> prowadzenie dystrybucji lub sprzedazy Produktu po cenach w stosunku, do ktorych Emitent nie
udzielit w sposdb ustalony Umowa zgody;
> naruszenia postanowien umownych dotyczacych przekazywania raportow sprzedazy;
> naruszenia postanowien umownych dotyczacych audytu w zakresie w jakim dotycza
umozliwienia jego przeprowadzenia w sposob ustalony Umowa Dystrybucji 2;
> dziatan naruszajacych dobre imie Emitenta poprzez wykorzystanie oznaczen w sposob sprzeczny
z zatozeniami opisanymi w § 4 ust. 3 Umowy Dystrybucji 2.;

Umowa Dystrybucji 2 przewiduje takze, ze po uptywie 5 lat obowigzywania Licencji, kazda ze Stron
moze wypowiedzie¢ Umowe, z zachowaniem okresu wypowiedzenia wynoszacego 3 (trzy) miesiace,
ze skutkiem na koniec miesiagca kalendarzowego.

Z dniem wygasniecia Umowy - wskutek odstapienia, uptywu czasu, na jaki zostata zawarta badz
wypowiedzenia - Forever na pisemne zadanie Spotki przeniesie na Spotke wszystkie majatkowe prawa
autorskie do Produktu oraz wszystkich praw pokrewnych wraz z wytacznym prawem do udzielania
zezwolen na wykonywanie zaleznego prawa autorskiego, do nieograniczonego w czasie korzystania
i rozporzadzania Produktem, w kraju iza granica na polach eksploatacji wyszczegolnionych
w Umowie Dystrybucji 2 i na warunkach w niej przewidzianych.

Umowa dystrybucji produktéow Emitenta zawarta z Incuvo S.A. dnia 16 marca 2020 roku,
aneksowana dnia 07 kwietnia 2020 roku

W dniu 16 marca 2020 r. Spotka zawarta ze spotka pod firma Incuvo S.A. (,,INCUVO”) umowe dotyczaca
portowania Gry na platformy wirtualnej rzeczywistosci (STEAM, Oculus Rift S, Oculus Quest, HTC Vive
oraz STEAM VR oraz inne platformy wirtualnej rzeczywistosci, ktore powstana w przysztosci,
z wytaczeniem platform Sony oraz Microsoft) - (,,Platformy VR”) oraz dystrybucji produktow
powstatych w wyniku dostosowania kodu Gry do warunkow technicznych Platform VR na tychze
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Platformach VR (,,Umowa Dystrybucji 3”). Na warunkach ustalonych Umowa Dystrybucji 3 Spotka
udzielita INCUVO bez jakichkolwiek ograniczen terytorialnych, wytacznej licencji uprawniajacej do
korzystania z Gry w zakresie koniecznym do dokonania przez Incuvo opracowania Gry na potrzeby
Platform VR i jej implementowania na te platformy, na polach eksploatacji wyszczegodlnionych
w Umowie. Jednoczesnie Spotka udzielita, na warunkach przewidzianych Umowa Dystrybucji 3 zgody
m.in. na dystrybucje przez INCUVO powstatych w wyniku opracowania Gry na potrzeby Platform VR
produktow na Platformach VR. Wykonawca zobowiazat sie do zapewnienia certyfikacji produktu na
Platformie VR STEAM w terminie do dnia 30 czerwca 2021 r., na Platformie VR Oculus Rift S i HTC Vive
do dnia 30 czerwca 2022 r., zas na Platformie VR Oculus Quest do dnia 31 grudnia 2022 r. W przypadku,
gdy produkt nie uzyska certyfikacji na Platforme VR STEAM w terminie do dnia 20 czerwca 2021 r.
Emitent ma prawo odstapienia od Umowy Dystrybucji 3 w catosci. W przypadku, gdy produkt nie
uzyska certyfikacji na Platforme VR Oculus Rift S i HTC Vive w terminie do dnia 30 czerwca 2022 r.,
Emitent ma prawo odstapienia od Umowy Dystrybucji 3 w czesci dotyczacej tych platform VR oraz
Platformy VR Oculus Quest i platform VR, ktore powstang w przysztosci. W przypadku, gdy produkt
nie uzyska certyfikacji na Platforme VR Oculus Quest w terminie do dnia 31 grudnia 2022 r., Emitent
ma prawo odstapienia od Umowy Dystrybucji 3 w czesci Platformy VR Oculus Quest i platform VR,
ktore powstana w przysztosci. Licencja udzielona jest na czas oznaczony, od dnia zawarcia Umowy
Dystrybucji 3 na 5 (piec) lat, przy czym po uptywie 5 (pieciu) lat obowigzywania Licencji, Licencja
przeksztatca sie w Licencje udzielong na czas nieoznaczony. Licencja, po jej przeksztatceniu sie
w licencje na czas nieoznaczony, moze by¢ wypowiedziana przez kazda ze Stron za 3 (trzy)
miesiecznym okresem wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesiaca kalendarzowego. Emitentowi
przystuguje prawo do cofniecia zgody na dystrybucje, jezeli Produkt nie zostat rozpowszechniony: na
Platformie VR STEAM w terminie do dnia 20 lipca 2021 r., na Platformie VR Oculus Rift S i HTC Vive
do dnia 30 lipca 2022r., na Platformie VR Oculus Quest w terminie do dnia 31 stycznia 2023 r. Wszelkie
dziatania marketingowe podejmowana przez INCUVO ina koszt INCUVO w stosunku do produktu
powstatego w wyniku opracowania Gry na potrzeby Platform VR musza uzyska¢ uprzednig akceptacje
Spotki. Analogiczne rozwigzanie przyjeto w stosunku do ustalania cen produktu powstatego w wyniku
opracowania Gry na potrzeby Platform.

Zgodnie z Umowa Dystrybucji 3 Emitent jest uprawniony do otrzymania wynagrodzenia zwigzanego ze
sprzedaza Produktow przez INCUVO na wszystkich Platformach VR. W odniesieniu do Gry
wynagrodzenie Emitenta stanowi okreslony procent rzeczywiscie uzyskanych przez INCUVO tacznych
przychodow z tytutu sprzedazy wszystkich Produktow na wszystkich Platformach VR, zaksiegowanych
na rachunkach przypisanych do kont INCUVO na poszczegolnych Platformach VR, po potraceniu
kosztow zwiazanych z kosztami dystrybucji w postaci prowizji wtasciciela danej Platformy VR.
Wynagrodzenie bedzie ptatne kwartalnie z dotu poczawszy od dnia, w ktorym dany Produkt zostat
wprowadzony do sprzedazy na danej Platformie VR. Po uptywie kazdego okresu rozliczeniowego
INCUVO jest zobowiazany przedstawi¢ Emitentowi raport sprzedazowy za ten okres. Emitent ma
prawo kontrolowania INCUVO, nie czesciej niz dwa razy wroku pod katem rzetelnosci
przedstawionych w takim raporcie danych. Koszty audytu obciazaja Emitenta z zastrzezeniem, ze
w sytuacji gdy kwota niedoptaty wynosi dziesie¢ procent lub wiecej w badanym okresie, koszty te
obciagzaja INCUVO. Umowa Dystrybucji 3 zawiera rozbudowane postanowienia zobowiazujace do
zachowania tajemnicy w stosunku do informacji poufnych.

INCUVO ma prawo, zgodnie z Umowa Dystrybucji 3 w kazdym czasie rozwiaza¢c Umowe Dystrybucji 3
ze skutkiem natychmiastowym, pod warunkiem uprzedniego zawiadomienia Emitenta o zamiarze
wypowiedzenia Umowy Dystrybucji 3 oraz udzielenia mu dodatkowego, nie krotszego niz 14
(czternascie) dni terminu do zaniechania naruszen oraz usuniecia ich skutkow, w przypadku razacego
naruszania przez Emitenta postanowien Umowy Dystrybucji 3, polegajacego na:

> nieprzekazaniu w terminach przewidzianych umowa kodu zrodtowego Gry;

> nieprawdziwosci oswiadczen i zapewnien Licencjodawcy, o ktorych mowa w$§ 2 Umowy

Dystrybucji 3 (dotyczacych w ogolnosci praw autorskich do Gry).

Emitentowi przystuguje w kazdym czasie prawo rozwigzania Umowy Dystrybucji 3 ze skutkiem
natychmiastowym, pod warunkiem uprzedniego zawiadomienia INCUVO zamiarze wypowiedzenia
Umowy Dystrybucji 3 oraz udzielenia mu dodatkowego, nie krotszego niz 14 (czternascie) dni terminu
do zaniechania naruszen oraz usuniecia ich skutkéw, w przypadku razacego naruszania przez INCUVO
postanowien Umowy Dystrybucji 3, polegajacego na:

> opoznieniu w zaptacie Wynagrodzenia za co najmniej jeden okres ptatnosci, trwajacego powyzej

Strona 115 z 339



CREEPY JAR S.A. Prospekt

30 (trzydziesci) dni;

> prowadzenie dystrybucji lub sprzedazy Produktu po cenach w stosunku, do ktérych Emitent nie
udzielit w sposéb ustalony Umowa zgody;

> naruszenia postanowien umownych dotyczacych przekazywania raportow sprzedazy;

> naruszenia postanowien umownych dotyczacych audytu w zakresie, w jakim dotycza
umozliwienia jego przeprowadzenia w sposob ustalony Umowa Dystrybucji 3;

> dziatan naruszajacych dobre imie Emitenta poprzez wykorzystanie oznaczen w sposob sprzeczny
z zatozeniami opisanymi w § 4 ust. 3 Umowy Dystrybucji 3.

Z dniem wygasniecia Umowy Dystrybucji 3 - wskutek odstapienia, uptywu czasu, na jaki zostata
zawarta badz wypowiedzenia - INCUVO na pisemne zadanie Spotki przeniesie na Spotke wszystkie
majatkowe prawa autorskie do Produktu oraz wszystkich praw pokrewnych wraz z wytacznym prawem
do udzielania zezwolen na wykonywanie zaleznego prawa autorskiego, do nieograniczonego w czasie
korzystania irozporzadzania Produktem, w kraju iza granica na polach eksploatacji
wyszczegolnionych w Umowie Dystrybucji 3 i na warunkach w niej przewidzianych.

Umowa Dystrybucji 2 oraz Umowa Dystrybucji 3 zostaty uznane przez Emitenta za istotne ze wzgledu
na realizacje za ich pomoca kluczowego dla Emitenta celu, czyli zmniejszenia stopnia uzaleznienia
od Valve Corporation.

Poza Umowa Dystrybucji 2 oraz Umowa Dystrybucji 3 Emitent nie identyfikuje innych umow istotnych
ze wzgledu na ich znaczacy wptyw na kluczowe dla Emitenta obszary dziatalnosci.

Umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Spotki

Na Date Prospektu zadna z zawartych przez Emitenta poza tokiem normalnej dziatalnosci uméw nie
zostata zakwalifikowana przez Emitenta do umow istotnych.

Licencje, patenty i podobne umowy

Spotka nie jest uzalezniona od zadnej umowy przemystowej, handlowej czy finansowej ani od
patentow lub licencji.

Umowy finansowe

Spotka do Daty Prospektu nie zawierata uméw dotyczacych finansowania jej dziatalnosci. Rowniez
w przysztosci Zarzad nie planuje korzystania z finansowania zewnetrznego.

Umowy spotek nalezacych do grupy kapitatowej Emitenta

Na Date Prospektu Emitent nie tworzy zadnej grupy kapitatowej w rozumieniu obowiazujacych
Emitenta przepiséw o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatow w jakichkolwiek jednostkach
zaleznych, nie istniejg zatem umowy zawarte przez cztonkdw grupy.

21. DOSTEPNE DOKUMENTY

21.1. Oswiadczenie

W okresie waznosci Prospektu, Emitent udostepni do publicznej wiadomosci nastepujace dokumenty:
(i) Statut; (ii) aktualny odpis z KRS Spotki; (iii) sprawozdanie finansowe; (iv) historyczne informacje
finansowe Spotki za kazdy z trzech lat obrotowych poprzedzajacych publikacje Prospektu oraz;
(v) opinie z badania sprawozdan finansowych Spotki za kazdy ztrzech lat obrotowych
poprzedzajacych publikacje Prospektu. Zostana one umieszczone w wersji elektronicznej na stronie
internetowej Spotki (www.creepyjar.com).

Ponadto, niezwtocznie po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF, Prospekt zostanie udostepniony na

stronie internetowej Spotki (www.creepyjar.com) oraz na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej
(www.dmnavigator.pl).
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Takze suplementy do Prospektu oraz komunikaty aktualizujace beda dostepne na stronie internetowej
Spotki (www.creepyjar.com) oraz na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (www.dmnavigator.pl)
(w formie elektronicznej).

Spotka, na zadanie osoby zainteresowanej zgtoszone w terminie waznosci Prospektu, dostarczy tej
osobie Prospekt w postaci drukowanej, w miejscu przyjecia zadania.

22. KAPITAL ZAKLADOWY, KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE
22.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2017/1129
Z DNIA 14 CZERWCA 2017 R.

Dziatajac w imieniu Creepy Jar S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Cztuchowskiej 9 (kod pocztowy:
01-360) Warszawa (KRS 0000666293) niniejszym osSwiadczamy, ze poziom kapitatu obrotowego,
rozumianego jako zdolnos¢ Emitenta do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych oraz innych
ptynnych zasobow w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan, wystarcza na pokrycie jego
potrzeb w okresie co najmniej 12 miesiecy, liczac od daty Prospektu.

Tomasz Sobol Krzysztof Satek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
22.2. Kapitalizacja i zadtuzenie

Ponizej zaprezentowano informacje na temat kapitalizacji i zadtuzenia Emitenta na dzien 31 grudnia
2020 r.

Informacje dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia, zostaty ustalone w oparciu o niezbadane informacje
finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2020 r.

Zadtuzenie na dzien 31 grudnia 2020 r. (zt)

I. Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem 110 849,24

1. Gwarantowane

2.  Zabezpieczone

3. Niegwarantowane/Niezabezpieczone 110 849,24

Il. Zadtuzenie dtugoterminowe ogoétem (z wytaczeniem biezacej czesci zadtuzenia dtugoterminowego) 421 801,21

1. Gwarantowane

2.  Zabezpieczone

3. Niegwarantowane/Niezabezpieczone 421 801,21
I. Kapitalizacja (Kapitat wtasny) 31964 141,73
1. Kapitaty zaktadowy (akcyjny) 679 436,00
2. Kapitat zapasowy 3501 831,36
3. Inne rezerwy (Kapitat rezerwowy i pozostaty kapitat) 9 003 972,49

4.  Roznice kursowe z przeliczenia

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 133 023,49

6.  Zysk (strata) netto 18 645 878,39
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Wartos¢ zadtuzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej zostata przedstawione ponizej.

Wartos¢ zadtuzenia netto w krotkiej i sredniej perspektywie czasowej na dzien 31 grudnia 2020 r. (zt)
A.  Srodki pieniezne 27 977 404,35
B.  Ekwiwalenty srodkow pienieznych (wyszczegélnienie)
C.  Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 27 977 404,35
E. Biezace naleznosci finansowe -
F.  Krotkoterminowe zadtuzenie
G. Biezaca cze$c zadtuzenia dtugoterminowego 110 849,24
H.  Wyemitowane obligacje krotkoterminowe
l. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe
J.  Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H+l) 110 849,24
K.  Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (J-E-D) -27 866 555,11
L. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe
M.  Wyemitowane obligacje dtugoterminowe
N.  Inne dtugoterminowe kredyty, pozyczki i leasing 421 801,21
0. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (L+M+N) 421 801,21
P.  Zadtuzenie finansowe netto (K+0) -27 444 753,9
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23. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

23.1. Opis rodzaju iklasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub
dopuszczenia do obrotu, w tym miedzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy
(»ISIN”)

Niniejszy Prospekt stanowi podstawe do ubiegania sie przez Spotke o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW 679.436 (szes¢set siedemdziesiat
dziewiec tysiecy czterysta trzydziesci szesc) akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty
kazda, w tym:

> 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda;

> 147.082 (sto czterdziesci siedem tysiecy osiemdziesigt dwie) akcje zwykte na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda;

> 32.354 (trzydziesci dwa tysigce trzysta piecdziesiat cztery) akcje zwykte na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

W przypadku braku spetnienia wymogow dopuszczenia Akcji Spotki do obrotu na rynku podstawowym
Emitent bedzie ubiegat sie o dopuszczenie Akcji Spotki do obrotu na rynku rownolegtym.

Akcje Dopuszczane na Date Prospektu, sa przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect i zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLCRPJR00019.

23.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych utworzono papiery wartosciowe

W dniu powstania Spotki na mocy aktu zatozycielskiego sporzadzonego przed notariusz Sylwig
Jankiewicz z Kancelarii Notarialnej w Krakowie, za Rep. A nr 4475/2016, jej kapitat zaktadowy
wynosit 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych) i dzielit sie na 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych
imiennych serii A o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

Pierwotnie, w dniu 16 grudnia 2016 roku, akcje w Spotce zostaty objete w nastepujacy sposob:

> spotka pod firma BLITE FUND spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie
objeta 100.000 akcji zwyktych imiennych serii A o numerach od A1 do A100000, o wartosci
nominalnej, rdwnej cenie emisyjnej po 1 ztoty kazda, o tacznej wartosci nominalnej 100.000
ztotych;

» Krzysztof Maciej Kwiatek objat 100.000 akcji zwyktych imiennych serii A o numerach od
A100001 do A200000, o wartosci nominalnej, rownej cenie emisyjnej po 1 ztoty kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 100.000 ztotych;

» Krzysztof Satek objat 100.000 akcji zwyktych imiennych serii A o numerach od A200001 do
A300000, o wartosci nominalnej, rownej cenie emisyjnej po 1 ztoty kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 100.000 ztotych;

» Tomasz Michat Sobol objat 100.000 akcji zwyktych imiennych serii A o numerach od A300001
do A400000, o wartosci nominalnej, réwnej cenie emisyjnej po 1 ztoty kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 100.000 ztotych;

> Marek Jacek Sobol objat 100.000 akcji zwyktych imiennych serii A o numerach od A400001 do
A500000, o wartosci nominalnej, réwnej cenie emisyjnej po 1 ztoty kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 100.000 ztotych.

Na pokrycie akcji obejmowanych przez Krzysztofa Macieja Kwiatka, Krzysztofa Satka, Tomasza
Michata Sobodla oraz Marka Jacka Sobodla w kapitale zaktadowym zawiazywanej Spotki, zatozyciele ci
whniesli indywidualnie wktady niepieniezne o wartosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych) kazdy i o tacznej
wartosci 400.000 zt (czterysta tysiecy ztotych). Wktady te zostaty pokryte prawami autorskimi do
konceptu GREEN HELL. Umowa przeniesienia tych praw zostata zawarta przez Zatozycieli ze Spotka
dnia 02 lutego 2017 r. Akcje objete przez spoétke pod firma BLITE FUND spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w Krakowie zostaty pokryte wktadem pienieznym.

Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dnia 13 marca 2017 r. uchwata nr 1 dokonato

m.in. podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 147.082,00 zt tj. z kwoty 500.000,00 zt do kwoty
647.082 zt, poprzez emisje 147.082 nowych akcji zwyktych imiennych serii B, o wartosci nominalnej
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1 zt i cenie emisyjnej 17 zt kazda o numerach od B 000001 do B 147082. Akcje serii B zostaty
zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru. Oferta objecia akcji serii
B zostata skierowana do Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie wpisanego
do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFl 1093. Jednoczesnie w zwiazku z powyzszym dokonano
stosownej zmiany statutu Spotki. Protokot notarialny zostat sporzadzony przez notariusza
w Warszawie Tomasza Cygana Rep. A nr 1831/2017. Wszystkie nowe akcje w podwyzszonym w ten
sposob kapitale zaktadowym spotki zostaty na podstawie umowy z dnia 24 marca 2017 r. objete przez
Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 1093 i pokryte wktadem pienieznym w wysokosci 2.500.394 zt. Rejestracja w rejestrze
sadowym przez Sad Rejonowy podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji imiennych serii B miata
miejsce dnia 18 kwietnia 2017 r.

W dalszej kolejnosci uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki dnia 09 pazdziernika
2017 r. objeta protokotem notarialnym sporzadzonym przez notariusza w Warszawie Magdalene
Nowak za Rep. A nr 8687/2017 dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie
mniejsza niz 1 zt i nie wieksza niz 32.354 zt tj. do kwoty nie mniejszej niz 647.083 zt i nie wiekszej
niz 679.436 zt, poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 32.354 nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda, o numerach od 0001 do 32354, w drodze oferty
publicznej z wytaczeniem prawa poboru. Cena emisyjna akcji zostata ustalona uchwatg Zarzadu Spétki
z dnia 21 listopada 2017 r. nr 2/11/2017 na kwote 65 zt za jedna akcje. Oswiadczeniem z dnia 18
grudnia 2017 r. objetym aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza w Warszawie Magdalene
Nowak za Rep. A nr 11006/2017 Zarzad Spotki potwierdzit, iz w drodze oferty publicznej objeto 32.354
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda, o numerach od 0001 do
32354, a wiec objety zostat kapitat zaktadowy w wysokosci 32.354 zt. Kwota uzyskana z optacenia
akcji serii C wyniosta 2.103.010 zt. Rejestracja w rejestrze sadowym przez Sad Rejonowy
podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji imiennych serii C miata miejsce dnia 24 kwietnia 2018 r.

Na Date Prospektu wyemitowany kapitat zaktadowy Spotki wynosi 679.436 zt (szeséset siedemdziesiat
dziewiec tysiecy czterysta trzydziesci szes¢ ztotych) i dzielit sie na 679.436 (szeséset siedemdziesiat
dziewied tysiecy czterysta trzydziesci szes¢) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda, w tym:

> 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda;

> 147.082 (sto czterdziesci siedem tysiecy osiemdziesiat dwie) akcje zwykte na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda;

> 32.354 (trzydziesci dwa tysigce trzysta piecdziesiat cztery) akcje zwykte na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

23.3. Wskazanie czy papiery wartosciowe sa papierami wartoSciowymi imiennymi, czy na
okaziciela, oraz czy maja one forme dokumentu, czy tez sa zdematerializowane

Zgodnie z § 10 ust. 1 Statutu, wszystkie Akcje Spétki sa akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegaja
zamianie na akcje imienne.

Pierwotnie akcje Spotki serii A i B byty akcjami imiennymi. NWZA Spotki Creepy Jar SA z dn. 09
pazdziernika 2017 r. uchwata nr 4 i 5 wyrazito zgode na dokonanie przez Zarzad Spotki, na wniosek
Akcjonariuszy, zamiany tacznie 100.000 akcji zwyktych imiennych serii A oraz wszystkich akcji
zwyktych imiennych serii B na akcje na okaziciela. Jednoczesnie dokonano stosownej zmiany statutu
Spotki (protokét notarialny sporzadzony przez notariusza w Warszawie Magdalene Nowak Rep. A nr
8687/2017). Na tym samym NWZA podjeto uchwate nr 2, na mocy ktorej postanowiono ubiegac sie
o wprowadzenie m.in. 100.000 akcji serii A do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect), wyrazono zgode na dokonanie dematerializacji m.in. 100.000 akcji serii
A oraz udzielono Zarzadowi Spotki upowaznienia do podjecia wszystkich czynnosci faktycznych
i prawnych koniecznych do wprowadzenia m.in. 100.000 akcji serii A do obrotu zorganizowanego
w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) oraz majacych na celu dokonanie
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dematerializacji, w szczegoélnosci do zawarcia umowy o rejestracje m.in. 100.000 akcji serii A
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. Uchwata Zarzadu nr 1/10/2017 z dn. 09 pazdziernika 2017 r. dokonano zamiany m.in. tacznie
100.000 akcji zwyktych imiennych serii A oraz wszystkich akcji zwyktych imiennych serii B na akcje
na okaziciela, uniewazniono oraz zniszczono dotychczasowe odcinki zbiorowe obejmujace akcje
imienne oraz sporzadzono iwydano nowe odcinki zbiorowe akcji na okaziciela. Rejestracja
w rejestrze sadowym przez Sad Rejonowy zmian statutu Spotki w zakresie zmiany formy 100.000 akcji
serii A oraz 147.082 akcji serii B nastapita dnia 30 stycznia 2018 r. Uchwata nr 18 ZWZA Creepy Jar SA
z dnia 01 marca 2018 r. objeta protokotem notarialnym sporzadzonym przez notariusza w Warszawie
Tomasza Cygana Rep. A nr 1828/2018 wyrazono zgode na zamiane, na wniosek akcjonariuszy
wszystkich akcji imiennych serii A w tacznej liczbie 400.000 akcji na akcje zwykte na okaziciela.
Uchwata nr 19 dokonano w zwiazku z powyzszym stosownej zmiany brzmienia statutu. Uchwata
Zarzadu nr 1/3/2018 z dn. 06 marca 2018 r. dokonano zamiany wszystkich akcji imiennych serii A
w tacznej liczbie 400.000 akcji na akcje zwykte na okaziciela. Rejestracja w rejestrze sadowym przez
Sad Rejonowy zmian statutu Spotki w zakresie zmiany formy 400.000 akcji serii A nastgpita dnia 24
kwietnia 2018 r. Akcje Spotki serii C od poczatku byty akcjami na okaziciela.

Wszystkie Akcje Spotki sa zdematerializowane. Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru
papierow wartosciowych Spotki jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

100.000 akcji serii A i wszystkie akcje serii C zostaty zdematerializowane na podstawie uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 09 pazdziernika 2017 r. objetej protokotem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza w Warszawie Magdalene Nowak za Rep. A nr 8687/2017.
Na mocy powotanej uchwaty postanowiono ubiega¢ sie o wprowadzenie 100.000 akcji serii A
i wszystkich akcji serii C do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect), wyrazono zgode na dokonanie ich dematerializacji oraz udzielono Zarzadowi Spétki
upowaznienia do podjecia wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do wprowadzenia
100.000 akcji serii A i wszystkich akcji serii C do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect) oraz majacych na celu dokonanie dematerializacji, w szczego6lnosci do
zawarcia umowy o rejestracje 100.000 akcji serii A i wszystkich akcji serii C w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 maja 2018 r. objeta protokotem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza w Warszawie Tomasza Cygana za Rep. A nr 3266/2018.
postanowiono ubiegac sie o wprowadzenie wszystkich akcji serii A i wszystkich akcji serii B do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), wyrazono zgode na
dokonanie ich dematerializacji oraz udzielono Zarzadowi Spotki upowaznienia do podjecia wszystkich
czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do wprowadzenia wszystkich akcji serii A i wszystkich
akcji serii B do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) oraz
majacych na celu dokonanie dematerializacji, w szczegolnosci do zawarcia umowy o rejestracje
wszystkich akcji serii A i wszystkich akcji serii B w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Prawa do Akcji serii C zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
na podstawie uchwaty nr 855/17 zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 13
grudnia 2017 roku. 32.354 Akcje serii C zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. na podstawie uchwaty Nr 266/18 zarzadu Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych S.A. z dnia 27 kwietnia 2018 roku.

295.412 akcji serii A oraz 82.234 akcji serii B zostato zarejestrowanych w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. na podstawie uchwaty nr 302/18 zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. zdnia 17 maja 2018 roku. Rejestracja miata nastgpi¢ w terminie 3 dni od
otrzymania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. dokumentow potwierdzajacych
wprowadzenie ww. akcji do alternatywnego systemu obrotu.

Pozostate Akcje tj.: 204.588 akcji serii A oraz 64.848 akcji serii B zostaty zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. na podstawie uchwaty nr 677/18 zarzadu Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 09 listopada 2018 roku. Rejestracja miata nastgpic
w terminie 3 dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. decyzji
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0 wyznaczeniu pierwszego dnia notowania akcji w alternatywnym systemie obrotu, nie wczesniej
jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien pierwszego notowania tych akcji.

23.4. Waluta emisji papieréw wartosciowych

Akcje Dopuszczane zostaty wyemitowane w polskich ztotych.
23.5. Opis praw zwiazanych z papierami wartosciowymi
Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami

Prawa i obowiazki zwiazane z Akcjami sa uregulowane przede wszystkim w KSH, Ustawie o Ofercie,
Ustawie o Obrocie oraz Statucie. W niniejszym podrozdziale oraz podrozdziale Prawa i obowiagzki
zwiazane z Walnym Zgromadzeniem zostana zaprezentowane niektore prawa majatkowe
i korporacyjne zwigzane z Akcjami.

Prawa majatkowe zwiagzane z Akcjami
Akcjonariuszowi Spotki przystuguja miedzy innymi nastepujace prawa o charakterze majatkowym:
Prawo do udziatu w zysku (dywidendy)

Stosownie do art. 347 § 1 KSH Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
walne zgromadzenie w drodze uchwaty o podziale zysku do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela
sie w stosunku do liczby akcji (art. 347 § 2 KSH).

Statut Spotki nie przewiduje innego sposobu podziatu zysku. Statut Spotki nie zawiera takze
postanowien wprowadzajacych ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy, innych niz okreslone
w przepisach prawa regulujacych dziatalnos¢ Emitenta. Wg wiedzy Zarzadu Emitent nie jest strong
jakiejkolwiek umowy, w tym umowy kredytowej, ktéra naktadataby na Emitenta ograniczenia
w zakresie mozliwosci wyptaty dywidendy. Statut nie zawiera postanowien w zakresie
uprzywilejowania Akcji Emitenta co do wyptaty dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski zlat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego irezerwowych ktore mogg byc przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty,
ktore zgodnie z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH).

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje
w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku (art. 348 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 396 § 1 KSH, dopoki kapitat zapasowy spotki nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
wartosci kapitatu zaktadowego, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza sie na kapitat
zapasowy.

Wszystkie Akcje po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, maja réwne
uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy, w tym takze zaliczki na poczet dywidendy i uprawniaja
do udziatu w zysku Spotki od dnia ich nabycia, pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o podziale zysku i ustalenia dnia dywidendy na dzien przypadajacy po dniu nabycia Akcji.

W spotce publicznej zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz piec¢ dni
i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢
wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 4 KSH).
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Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie Spotki powinno wzia¢ pod uwage regulacje GPW oraz
KDPW.

Zgodnie z postanowieniami § 26 Regulaminu GPW, emitenci instrumentow finansowych dopuszczonych
do obrotu gietdowego obowiazani sg informowac niezwtocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych
Z emitowaniem instrumentéw finansowych, o ktérych dopuszczenie do obrotu gietdowego zamierzaja
wystepowac i wykonywaniem praw zinstrumentow finansowych juz notowanych, jak rowniez
o podjetych w tych przedmiotach decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w ktorym
moga mie¢ wptyw na organizacje isposob przeprowadzania czynnosci zwiazanych z obrotem
gietdowym, w tym czynnosci zwiazanych z notowaniem akcji z prawem poboru lub prawem do
dywidendy, zwiazanych ztaczeniem, podziatem lub przeksztatcaniem emitenta, czy tez zmiana
wartosci nominalnej instrumentéow finansowych tego emitenta. Ponadto GPW moze takze zadad
przedstawienia przez emitenta dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw zwigzanych
z dopuszczeniem, wprowadzeniem lub notowaniem instrumentéw finansowych tego emitenta, jak
rowniez zwiazanych z zawieszaniem lub wykluczaniem tych instrumentdéw z obrotu gietdowego.
W zwiazku z powyzszym na Emitencie spoczywa obowiazek poinformowania GPW o zamiarze wyptaty
dywidendy i uzgodnienia z GPW decyzji dotyczacej jej wyptaty.

Zgodnie z postanowieniami § 121 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, emitent informuje KDPW
o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje oraz o dniu dywidendy i dniu wyptaty dywidendy
nie pozniej niz 5 dni przed dniem dywidendy. W terminie, o ktorym mowa powyzej, emitent
przekazuje ponadto: KDPW - informacje okreslajaca liczbe akcji wtasnych, na ktére dywidenda nie
bedzie wyptacana, oraz kod uczestnika, na ktorego kontach w KDPW rejestrowane sg te akcje;
uczestnikom prowadzacym rachunki papierow wartosciowych dla akcji wtasnych emitenta, na ktore
dywidenda nie bedzie wyptacana - informacje okreslajaca liczbe tych akcji. Nalezy zauwazyc, ze
dzien wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy. Na
podstawie § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu terminow okreslonych w dniach wytacza sie dni uznane
za wolne od pracy oraz soboty, przy czym zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu KDPW Zarzad KDPW moze,
informujac otym zco najmniej miesiecznym wyprzedzeniem, wprowadzi¢ dodatkowe dni
podlegajace wytaczeniu przy obliczaniu termindow, jesli wymagaja tego potrzeby systemu
depozytowego.

Zgodnie z postanowieniami § 127 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, w terminie do dnia wyptaty
dywidendy do godziny 11:30 emitent jest zobowiazany postawi¢ do dyspozycji KDPW Ssrodki
przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku bankowym.
KDPW rozdziela srodki otrzymane od emitenta na poszczegolne rachunki bankowe uczestnikow KDPW,
ktorzy dalej dystrybuuja dywidende na rachunki poszczegolnych akcjonariuszy. Roszczenia o wyptate
dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przedawniaja sie z uptywem okresu przedawnienia
okreslonego w przepisach Kodeksu Cywilnego. Szczegétowe informacje na temat ograniczen
i procedur zwiazanych z wyptata dywidendy w przypadku posiadaczy akcji bedacych nierezydentami
zostaty opisane w rozdziale Opodatkowanie, w punkcie Zasady opodatkowania podatkiem
dochodowym od osob fizycznych oraz podatkiem dochodowym od osob prawnych, w podpunkcie
Podatek dochodowy os6b fizycznych od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw do akcji
oferowanych w publicznym obrocie, Opodatkowanie dochodow osob fizycznych majacych miejsce
zamieszkania na terytorium RP.

Zgodnie z § 127 Szczegbtowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, spotka jest obowigzana
niezwtocznie przekaza¢ GPW informacje o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy spotki, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktorych przystuguje prawo
do dywidendy, wartosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy
oraz dniu wyptaty dywidendy. Wraz z informacjami, o ktorych mowa w ust. 1, emitent obowiazany
jest przekaza¢ Gietdzie uchwaty wtasciwego organu spotki w tych sprawach.

Ponadto § 121 ust. 1 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Spoétke obowiazek
poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do
dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy najpdzniej na pie¢ dni przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy. Zgodnie z § 121 ust. 2 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy
moze przypadac najwczesniej piatego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Powyzsze regulacje
znajduja odpowiednie zastosowanie do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.
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Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem KDPW na odpowiedni rachunek posiadacza akcji
spotki publicznej prowadzony przez bank lub dom maklerski.

Roszczenie akcjonariusza wobec spotki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie
szesciu lat, poczawszy od dnia podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci
lub czesci zysku spotki do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu spotka moze uchyli¢ sie
od wyptaty dywidendy podnoszac zarzut przedawnienia (art. 118 KC).

Od uzyskanych na terytorium Polski dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw
Z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium RP zasadniczo
pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Powyzsza
zasada moze ulec jednak modyfikacji w stosunku do podatnikdéw spetniajacych okreslone warunki
wynikajace z Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych lub uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania zawartych przez RP z panstwem ich rezydencji podatkowej - w takim przypadku
dochéd z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych moze byc
zwolniony z opodatkowania lub opodatkowany wedtug nizszej stawki podatku. Szczegotowe
informacje dotyczace opodatkowania dochodéw uzyskiwanych ztytutu dywidend, w tym
w szczegolnosci warunki pozwalajace na zastosowanie zwolnienia z podatku lub nizszej stawki
podatku, znajduja sie w rozdziale ,,Opodatkowanie - Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym
od osab fizycznych oraz podatkiem dochodowym od oséb prawnych”.

Zgodnie z art. 349 KSH statut moze upowazni¢ zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli spotka posiada srodki wystarczajace na
wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody rady nadzorczej. Spotka moze wyptacic zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok
obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek
moze dysponowac zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

O planowanej wyptacie zaliczek zarzad ogtosi co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem
wyptat, podajac dzien, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysokos¢ kwoty
przeznaczonej do wyptaty, a takze dzien, wedtug ktorego ustala sie uprawnionych do zaliczek. Dzien
ten powinien przypadac w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyptat.

Zgodnie z § 11 ust. 6 i 7 Statutu Spotka moze wyptacic zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy,
jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok wykazuje zysk. Zaliczka moze
stanowic¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzad oraz
pomniejszonego o niepokryte straty iakcje wtasne. Zarzad uprawniony jest do wyptaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli
Spotka dysponuje wystarczajacymi Srodkami na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

Prawo do pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru)

Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji emitowanych w zwigzku
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w stosunku do liczby posiadanych akcji. Gwarantuje im
to art. 433 § 1 KSH. Walne Zgromadzenie moze pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci
lub w czesci, powotujac sie na interes Spotki (art. 433 § 2 KSH). Pozbawienie prawa poboru nastepuje
w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktora wymaga wiekszosci 4/5 (cztery piate) gtosow.
Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, po przedstawieniu przez Zarzad Walnemu
Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowana
cene emisyjna akcji badz sposdb jej ustalenia. Zwolnienie z obowigzku pozbawienia prawa poboru we
wskazany powyzej sposob nastepuje w sytuacji, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze
nowe akcje maja byc¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale, a takze w sytuacji, gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢
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objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Prawo poboru (jak i mozliwosc jego pozbawienia) dotyczy
rowniez emisji papierow wartosciowych zamiennych na akcje lub inkorporujacych prawo zapisu na
akcje (art. 433 § 6 KSH).

Statut w § 8 ust. 8 pkt g przewiduje, ze za uprzednia zgoda Rady Nadzorczej wyrazona w formie
uchwaty podjetej jednomyslnie, prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji
wydawanych przez Zarzad w ramach Kapitatu Docelowego moze zosta¢ wytaczone w catosci lub
w czesci.

Prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Spétki

W mysl art. 474 § 1 i 2 KSH Akcjonariusze maja prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Spotki,
ktory pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Pozostaty majatek dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego znich wptat na kapitat
zaktadowy. Podziat majatku miedzy poszczegolnych akcjonariuszy nie moze nastapic¢ przed uptywem
roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli.

Statut Spotki nie reguluje powyzszych kwestii w sposob odmienny, obowiazujg zatem postanowienia
ustawowe.

W Spoétce brak jest akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majatku. Statut nie
wprowadza rowniez odrebnych zasad podziatu.

Prawo do obciagzania posiadanych Akcji zastawem lub uzytkowaniem

Stosownie do art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez uprawniony
podmiot zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi prawo gtosu ztych akcji
przystuguje akcjonariuszowi.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie obcigzania Akcji.
Prawo do zbywania posiadanych Akcji

Kodeks spotek handlowych w art. 337 § 11 § 2 KSH przewiduje, ze akcje spotki sa zbywalne, przy czym
statut moze uzalezni¢ rozporzadzenie akcjami imiennymi od zgody spotki albo w inny sposob
ograniczy¢ mozliwos¢ rozporzadzenia akcjami imiennymi. W takim przypadku zgody udziela zarzad
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, jezeli statut nie stanowi inaczej (art. 337 § 3 KSH).
W braku zgody na przeniesienie akcji, spotka powinna wskazac innego nabywce. Termin do wskazania
nabywcy, cene albo sposob jej okreslenia oraz termin zaptaty okresla statut. W przypadku braku tych
postanowien akcja imienna moze by¢ zbyta bez ograniczenia. Termin do wskazania nabywcy nie moze
by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia zgtoszenia spotce zamiaru przeniesienia akcji (art. 337 § 4 KSH).
Zbycie akcji w postepowaniu egzekucyjnym nie wymaga zgody spotki (art. 337 § 5 KSH).

Dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajacej na okreslony czas rozporzadzanie akcja (lub jej
czescig utamkowa), nie dtuzej jednak niz na okres dtuzszy niz piec lat od dnia zawarcia umowy (art.
338 § 1 KSH). Dopuszczalne jest réwniez zawarcie umowy ustanawiajacej prawo pierwokupu lub inne
prawo pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej czesci akcji. Ograniczenia rozporzadzania nie moga
w takim przypadku trwac dtuzej niz dziesie¢ lat od dnia zawarcia umowy (art. 338 § 2 KSH).

Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie zbywalnosci Akcji.
Ustawowe ograniczenia w rozporzadzaniu Akcjami oraz obowiazki zwiazane z nabywaniem

i zbywaniem Akcji na rynku kapitatowym zostaty przedstawione w rozdziale ,Rynek kapitatowy
w Polsce oraz obowiazki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Akcji”.
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Prawa korporacyjne zwigzane z Akcjami Spotki
Do praw o charakterze korporacyjnym akcjonariuszy Spotki naleza w szczegolnosci:
Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce

Jezeli Spotka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej
Spétce na zasadach okreslonych w art. 486-487 KSH.

Prawo do przegladania dokumentoéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie
odpisow dokumentéw, o ktorych mowa w art. 505 § 1 KSH, w art. 540 § 1 KSH oraz w art. 561 §
1 KSH

Kazdy akcjonariusz ma prawo do przegladania dokumentow oraz zadania udostepnienia w lokalu
bezptatnie odpisow dokumentow sporzadzonych w zwiazku z procesem taczenia, podziatu lub
przeksztatcania Spotki. Zgodnie z art. 505 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przegladaé nastepujace
dokumenty:

» plan potaczenia;

> sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzadow z dziatalnosci taczacych sie spotek za
trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opinia i raportem biegtego rewidenta, jezeli opinia lub
raport byty sporzadzane;

> dokumenty, o ktorych mowa w art. 499 § 2 KSH;

> sprawozdania zarzadow taczacych sie spotek sporzadzone dla celéw potaczenia, o ktorych
mowa w art. 501 KSH;

> opinie biegtego, o ktdrej mowa w art. 503 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 540 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przeglada¢ nastepujace dokumenty:

» plan podziatu;

> sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzadow z dziatalnosci spotki dzielonej i spotek
przejmujacych, za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opinia i raportem biegtego rewidenta,
jezeli opinia lub raport byty sporzadzone;

> dokumenty, o ktorych mowa w art. 534 § 2 KSH;

> sprawozdania zarzadow spotek uczestniczacych w podziale, sporzadzone dla celow
potaczenia, o ktorych mowa w art. 536 KSH;

> opinie biegtego, o ktorej mowa w art. 538 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 561 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przegladac w lokalu spotki nastepujace dokumenty:

> plan przeksztatcenia wraz z zatagcznikami, o ktorych mowa w art. 558 KSH;
> opinie biegtego rewidenta, o ktorej mowa w art. 559 § 4 KSH.

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania jej odpisu za
zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

Prawo do zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spétki, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spo6tki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Spoétki, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat

Akcjonariusz moze zadac rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtosow albo liczby udziatow lub gtosow,

jakie ta spotka posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien
Z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.
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Prawo do zamiany akcji

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej (art. 334 § 2 KSH). Statut modyfikuje to
postanowienie. Zgodnie z § 10 ust. 1 Statutu Akcje Spotki sa akcjami zwyktymi na okaziciela i nie
podlegaja zamianie na akcje imienne.

Prawa zwiazane z Walnym Zgromadzeniem

Zgodnie z art. 399 § 1 KSH walne zgromadzenie zwotuje zarzad, przy czym zwyczajne walne
zgromadzenie powinno sie odbyc w terminie 6 (sze$¢) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Jednakze rada nadzorcza jest uprawniona do zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli
Zarzad nie dokona tego w odpowiednim terminie oraz nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli
uzna to za wskazane (art. 399 § 2 KSH).

Stosownie do art. 399 § 1 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogotu gtosow w Spotce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

Dodatkowo, obligatoryjne jest zwotanie walnego zgromadzenia przez zarzad w przypadku, gdy bilans
sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajaca sume kapitatow zapasowego i rezerwowych
oraz 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zaktadowego. W takim przypadku walne zgromadzenie podejmuje
uchwate dotyczaca dalszego istnienia spotki (art. 397 KSH).

Artykut 3971 KSH jest kolejna regulacja przewidujaca obowigzek zwotania walnego zgromadzenia.
Odnosi sie on do sytuacji, w ktorej rezygnacje ze sprawowania funkcji sktada cztonek jednoosobowego
zarzadu albo ostatni z cztonkow zarzadu wieloosobowego (badz tez jednoczesnie wszyscy z cztonkow
wieloosobowego zarzadu), a nie jest obsadzony zaden mandat w radzie nadzorczej. Cztonek zarzadu
sktada wowczas rezygnacje akcjonariuszom, zwotujac jednoczesnie walne zgromadzenie (art. 369 §
52 k.s.h.). Artykut 397" KSH przewiduje, ze zwotanie walnego zgromadzenia jest w tym przypadku
obowiazkiem sktadajacego rezygnacje cztonka zarzadu i wytacza w tym zakresie zastosowanie art.
399 § 1 KSH. Cztonek zarzadu posiada zatem kompetencje do samodzielnego zwotania walnego
zgromadzenia. Do zaproszenia na walne zgromadzenie zwotujacy je cztonek zarzadu dotacza swoje
oswiadczenie o rezygnacji, ktora wywotuje skutek z dniem nastepujacym po dniu, na ktory zwotane
zostato zgromadzenie (art. 369 § 52 KSH), a wiec niezaleznie od tego, czy doszto do jego odbycia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zaktadowego moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia (art. 400 § 1 KSH). Zadanie takie powinno
by¢ ztozone zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej (art. 400 § 2 KSH). Jezeli w terminie
dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH). Zgromadzenie, o ktérym mowa powyzej podejmuje uchwate
rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma poniesc¢ spotka. Akcjonariusze, na
zadanie ktorych zostato zwotane zgromadzenie, moga zwrocic sie do sadu rejestrowego o zwolnienie
z obowiazku pokrycia kosztow natozonych uchwata zgromadzenia (art. 400 § 4 KSH).

Art. 402" KSH stanowi, ze walne zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie
dokonywane na stronie internetowej Spoétki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji
biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na
26 (dwadzieScia sze$¢) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Ogtoszenie o Walnym
Zgromadzeniu, stosownie do art. 4022 KSH, powinno zawiera¢ co najmniej:

1. date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek obrad;
precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania
prawa gtosu, w szczegolnosci informacje o:
a. prawie akcjonariusza do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego
zgromadzenia,
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b. prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢c wprowadzone do
porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c. prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d. sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, wtym w szczegdlnosci
o formularzach stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika oraz sposobie
zawiadamiania spotki przy  wykorzystaniu srodkow  komunikacji  elektronicznej
o ustanowieniu petnomocnika,

e. mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,

f. sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,

g. sposobie wykonywania prawa gtosu droga korespondencyjna lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej;

3. dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktorym mowa w art. 406" KSH;

4. informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu;

5. wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
moze uzyskac petny tekst dokumentacji, ktdra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu,
oraz projekty uchwat lub jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub
Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego
Zgromadzenia; oraz

6. wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda udostepnione informacje dotyczace
Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach, powyzsze informacje podlegaja przekazaniu do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezacego. Raport taki powinien zawieraé réowniez tres¢ projektow
uchwat oraz zatacznikow do tych projektow, ktore maja by¢ przedmiotem obrad Walnego
Zgromadzenia oraz - w przypadku zmiany statutu - dotychczasowe jego postanowienia oraz tresc
proponowanych zmian.

Dodatkowo, stosownie do art. 4023 § 1 KSH spotka publiczna jest zobowigzana do prowadzenia wtasnej
strony internetowej i zamieszczenia na niej od dnia zwotania nastepujacych danych:

1. ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia;
informacji o ogolnej liczbie akcji w spotce i liczbie gtosow z tych akcji w dniu ogtoszenia,
a jezeli akcje sa roznych rodzajow - o podziale akcji na poszczegodlne rodzaje i liczbie gtosow
z akcji poszczegodlnych rodzajow;

3. dokumentacji, ktora ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu;

4. projektow uchwat lub jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady
Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego
Zgromadzenia;

5. formularzy pozwalajacych na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub droga
korespondencyjna, jezeli nie sg one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Art. 402 3 § 2 KSH stanowi, ze jezeli formularze, o ktorych mowa w art. 4023 § 1 pkt 5, z przyczyn
technicznych nie moga zostac¢ udostepnione na stronie internetowej, spotka publiczna wskazuje na
tej stronie sposob i miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku spotka publiczna wysyta
formularze nieodptatnie za posrednictwem operatora pocztowego w rozumieniu ustawy z dnia 23
listopada 2012 r. - Prawo pocztowe (Dz.U.2020 poz. 1041) kazdemu akcjonariuszowi na jego zadanie.

Art. 402 3 § 2 KSH stanowi, ze formularze, o ktorych mowa w art. 4023 § 1 pkt 5, powinny zawierac
proponowang tres¢ uchwaty walnego zgromadzenia i umozliwiac:

1. identyfikacje akcjonariusza oddajacego gtos oraz jego petnomocnika, jezeli akcjonariusz

wykonuje prawo gtosu przez petnomocnika;
2. oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9 KSH;

Strona 128 z 339


https://sip.lex.pl/#/document/17938059?cm=DOCUMENT

CREEPY JAR S.A. Prospekt

3. ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gtosujacych przeciwko uchwale;
4. zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu gtosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad
ktora gtosowac ma petnomocnik.

Zgodnie z art. 403 KSH Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki, z zastrzezeniem, ze
w przypadku, gdy Spotka bedzie miata status spotki publicznej Walne Zgromadzenia moga odbywad
sie takze w miejscowosci bedacej siedzibg spotki prowadzacej rynek regulowany lub alternatywny
system obrotu.

W mysl art. 405 KSH uchwaty mozna powzig¢ takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

W wyniku nowelizacji KSH, spowodowanej pandemig COVID-19 istnieje mozliwos¢ odbywania walnych
zgromadzen w formie zdalnej. Zgodnie z art. 406> § 1 KSH w walnym zgromadzeniu mozna wziac
udziat réwniez przy wykorzystaniu sSrodkow komunikacji elektronicznej, chyba ze statut spotki stanowi
inaczej. O udziale w walnym zgromadzeniu w sposob, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym,
postanawia zwotujacy to zgromadzenie.

Stosownie do § 2 powotanego przepisu, udziat w walnym zgromadzeniu, o ktorym mowa w § 1

obejmuje w szczegolnosci:

1) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich osob uczestniczacych w walnym
zgromadzeniu, w ramach ktdrej moga one wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad walnego zgromadzenia, i

2) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku walnego
zgromadzenia.

Art. 4065 § 3 KSH stanowi, ze Rada nadzorcza okresli w formie regulaminu szczegotowe zasady udziatu
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystywaniu srodkow komunikacji elektronicznej. Regulamin nie
moze okreslac wymogow i ograniczen, ktére nie sa niezbedne do identyfikacji akcjonariuszy
i zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej.

Regulamin udziatu w walnych zgromadzeniach Spoétki przy wykorzystaniu sSrodkow komunikacji
elektronicznej, zostat przyjety uchwata Rady Nadzorczej Spoétki nr 1/4/2020 z dnia 16 kwietnia 2020
r.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia wynikajg zarowno z przepisow prawa, w szczegolnosci KSH, jak
i Statutu Spotki.

Art. 393 KSH stanowi, ze uchwaty walnego zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w KSH
lub w statucie, wymaga:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organow spotki
z wykonania przez nich obowiagzkow;

2. postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

3. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego;

4. nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, chyba
ze statut stanowi inaczej;

5. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow subskrypcyjnych,
o ktorych mowa w art. 453 § 2 KSH;

6. nabycie wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 KSH oraz upowaznienie do
ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 KSH;

7. zawarcie umowy, o ktorej mowa w art. 7 KSH.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, powzietej wiekszoscig dwoch trzecich gtosow, stosownie do art. 394

§ 1 KSH wymaga zawarcie przez spotke przed uptywem dwoch lat od dnia zarejestrowania spotki,
umowy o nabycie dla spétki jakiegokolwiek mienia, za cene przewyzszajaca jedng dziesigta

Strona 129 z 339



CREEPY JAR S.A. Prospekt

wptaconego kapitatu zaktadowego, od zatozyciela lub akcjonariusza albo dla spoétki lub spotdzielni
zaleznej od zatozyciela lub akcjonariusza spotki. Dotyczy to rowniez do nabycia mienia od spotki
dominujacej albo spotki lub spotdzielni zaleznej.

Zgodnie z art. 395 § 1 i 2 KSH, zwyczajne walne zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego a jego przedmiotem obrad powinno by¢:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spoétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy;

2. powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty;

3. udzielenie cztonkom organow spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow.

Art. 395 § 21 KSH stanowi, ze w spotkach, o ktorych mowa w art. 90c ust. 1 Ustawy o Ofercie, (tj.
w spotkach, ktorych co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym)
przedmiotem obrad zwyczajnego walnego zgromadzenia powinno byc rowniez powziecie uchwaty,
o ktorej mowa w art. 90g ust. 6 Ustawy o Ofercie (tj. uchwaty opiniujacej roczne sprawozdanie Rady
Nadzorczej o wynagrodzeniach cztonkdw zarzadu i cztonkow Rady Nadzorczej) lub przeprowadzenie
dyskusji, o ktorej mowa w art. 90g ust. 7 Ustawy o Ofercie.

Walne Zgromadzenie jest wtadne rozstrzygac o uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego (art. 396
§ 5 KSH).

Kolejna sprawa zastrzezona dla Walnego Zgromadzenia jest powziecie uchwaty dotyczacej dalszego
istnienia spotki w przypadku, gdy bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajaca sume
kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego (art. 397 KSH).

Zgodnie z § 16 ust. 6 Statutu Spotki oprocz spraw zastrzezonych postanowieniami Statutu i przepisami
prawa, do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a. wyrazanie zgody na otwarcie przez Spotke oddziatéw, filii, przedstawicielstw i innych placowek;

b. przyjmowanie polityki wynagrodzen cztonkow Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki;

c. ustalanie wysokosci wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej w ramach przyjetej polityki
wynagrodzen;

d. wyrazanie zgody na zawarcie umowy przez Spotke z cztonkami Rady Nadzorczej, ich matzonkami,
ich zstepnymi, ich innymi krewnymi i powinowatymi do drugiego stopnia oraz podmiotami z nimi
powiazanymi w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci;

e. wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem lub zaciaganie zobowiazan w wysokosci
przekraczajacej w okresie jednego roku obrotowego 50% kapitatow wtasnych Spotki;

f. nabycie, zbycie iwydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nim ograniczonego prawa rzeczowego;

g. nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, a takze
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

h. wyrazanie zgody na objecie lub nabycie udziatow lub akcji w innych spotkach handlowych oraz na
przystapienie Spotki do innych przedsiebiorcow;

i. wyrazenie zgody na przyznanie prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji;

j. okreslenie dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.

Ponadto kompetencji Walnego Zgromadzenia Statut powierza:

> powotywanie i odwotywanie cztonkow Rady Nadzorczej (§ 18 ust. 3 Statutu Spotki);
> okreslanie liczby cztonkow Rady Nadzorczej (§ 18 ust. 4 Statutu Spotki);
> odwotanie i zawieszanie cztonkow Rady Nadzorczej (§ 21 ust. 8 Statutu Spotki).

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkdéw organow Spotki lub likwidatorow, o pociagniecie ich do
odpowiedzialnosci, w sprawach osobowych ina wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza
obecnego lub reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu (§ 16 ust. 7 Statutu Spotki).
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Stosownie do § 16 ust. 8 Statutu Spotki, jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie
stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji. Odpowiada to tresci art. 408 § 1 KSH.

Stosownie do § 16 ust. 8 Statutu Spotki z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepisow
Kodeksu spotek handlowych oraz postanowien Statutu uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja
bezwzgledna wiekszoscia gtosow. Odpowiada to tresci art. 414 § 1 KSH.

Kwalifikowana wiekszos¢ gtosow zostata przez ustawodawce przewidziana w art. 415 KSH, ktory
stanowi:

§ 1. Uchwata dotyczaca emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia
akcji, zmiany statutu, umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia przedsiebiorstwa albo
jego zorganizowanej czesci i rozwiazania spotki zapada wiekszoscig trzech czwartych gtosow.

§ 11. Uchwata dotyczaca finansowania przez spotke nabycia lub objecia emitowanych przez nig akcji
zapada wiekszoscig dwoch trzecich gtosow. Jezeli jednak na walnym zgromadzeniu jest
reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, do podjecia uchwaty wystarczy
bezwzgledna wiekszos¢ gtosow.

§ 2. W przypadku, o ktorym mowa w art. 397, do powziecia uchwaty o rozwiazaniu spotki wystarczy
bezwzgledna wiekszos¢ gtosow, jezeli statut nie stanowi inaczej.

§ 3. Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajaca swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca
prawa przyznane osobiscie poszczegolnym akcjonariuszom zgodnie zart. 354, wymaga zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy.

§ 4. Jezeli na walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego,
do powziecia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy zwykta wiekszos¢ gtosow.

§ 5. Statut moze ustanowic surowsze warunki powziecia uchwat, o ktorych mowa w § 1-4.

Zgodnie ze Statutem Spotki uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji zapada kwalifikowang
wiekszoscia trzech czwartych gtosow (§ 12 ust. 5 Statutu).

Do powziecia uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci spotki wymagana jest wiekszosc
dwoch trzecich gtosow (art. 416 § 1 KSH).

W przypadku uchwaty o przymusowym wykupie akcji akcjonariuszy reprezentujacych nie wiecej niz
5% kapitatu zaktadowego (akcjonariusze mniejszosciowi) przez nie wiecej niz pieciu akcjonariuszy,
posiadajacych tacznie nie mniej niz 95% kapitatu zaktadowego, z ktorych kazdy posiada nie mniej niz
5% kapitatu zaktadowego, wymagana jest wiekszos¢ 95% gtoséw oddanych. Statut moze przewidywac
surowsze warunki powziecia uchwaty (art. 418 KSH).

Art. 433 § 2 KSH stanowi, ze w interesie spotki walne zgromadzenie moze pozbawic¢ akcjonariuszy
prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwata walnego zgromadzenia wymaga wiekszosci co
najmniej czterech piatych gtosow.

W mysl art. 445 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia w sprawie zmiany statutu przewidujaca
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
wymaga wiekszosci trzech czwartych gtosow. Powziecie uchwaty wymaga obecnosci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego, a w odniesieniu do spétki publicznej, co
najmniej jedna trzecia kapitatu zaktadowego. Uchwata powinna by¢ umotywowana.

Zgodnie ze Statutem, uchwata w sprawie odwotania Zarzadu lub Cztonka Zarzadu lub zawieszenia

w czynnosciach wszystkich lub czesci Cztonkow Zarzadu, przed uptywem kadencji, wymaga
kwalifikowanej wiekszosci dwoch trzecich gtosow oddanych.
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0d momentu, gdy Emitent stanie sie spotka publiczna, powziecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego przewidujace objecie nowych akcji w drodze
subskrypcji prywatnej lub subskrypcji otwartej przez oznaczonego adresata, wymaga obecnosci
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna trzecia kapitatu zaktadowego. W przypadku
nieprzeprowadzenia posiedzenia Walnego Zgromadzenia z powodu braku powyzszego kworum, mozna
zwotac kolejne Walne Zgromadzenia, podczas ktérego uchwata moze by¢ powzieta bez wzgledu na
liczbe obecnych akcjonariuszy (art. 431 § 3a KSH).

Zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 1 i 2 Statutu Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci jeden z cztonkow Rady, a w przypadku ich nieobecnosci
Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie wsrod uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Szczegotowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie moze
okresla¢ Regulamin Walnego Zgromadzenia uchwalany przez Walne Zgromadzenie. Regulamin
Walnego Zgromadzenia moze by¢ zmieniony w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. W przypadku
zmiany Regulaminu, dokonane zmiany wchodza w zycie najwczesniej poczawszy od nastepnego
Walnego Zgromadzenia.

Na Date Prospektu w Spotce takiego Regulaminu nie ma. Spotka na Date Prospektu nie ma planéw co
do przyjecia w najblizszym czasie Regulaminu Walnego Zgromadzenia. Nie wykluczone jednak, ze gdy
Zarzad stwierdzi taka potrzebe lub gdy zostanie to zainicjowane przez Akcjonariuszy, taki punkt
znajdzie sie w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba ze na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych
nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty.

Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pozniej niz na
14 (czternascie), a w przypadku, gdy Spotka bedzie miata status spotki publicznej, nie pdzniej niz na
21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zostac ztozone w postaci elektronicznej.

Zarzad jest obowiazany niezwtocznie, jednak nie pozniej niz na 4 (cztery) dni, a w przypadku, gdy
Spotka bedzie miata status spotki publicznej nie poézniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na
zadanie akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotania
Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba ze na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych
nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkdéw organow Spotki lub likwidatorow, o pociagniecie ich do
odpowiedzialnosci, w sprawach osobowych ina wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza
obecnego lub reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja osoby bedace akcjonariuszami

Spotki na 16 (szesnascie) dni przed data walnego zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji uczestnictwa
(art. 406" § 1 KSH).
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Uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym
przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli
sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406% KSH).
0Od dnia 01 marca 2021 r., tj. wejscia w zycie Nowelizacji KSH, zastawnicy i uzytkownicy, ktérym
przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli
ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku
papierow wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzenia (art. 4062 KSH po
Nowelizacji KSH).

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie
wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 4063 § 2 KSH). Od dnia wejscia w zycie Nowelizacji KSH, tj. od dnia 01 marca 2021
r., na zadanie uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika, ktorym
przystuguje prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia
i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1 zd. 1 KSH po Nowelizacji
KSH).

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia
powinna zosta¢ wskazana czes¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papierow
wartosciowych (art. 4063 § 4 KSH). Od dnia wejscia w zycie Nowelizacji KSH, tj. od dnia 01 marca
2021r. na zadanie uprawnionego z akcji, zastawnika lub uzytkownika, w tresci zaswiadczenia powinna
zosta¢ wskazana czesc¢ lub powinny zosta¢ wskazane wszystkie akcje zarejestrowane na rachunku
papierow wartosciowych (art. 4063 § 2 KSH po Nowelizacji KSH).

Zaswiadczenia wystawione na zadanie uprawnionych osob stanowiag podstawe do sporzadzenia przez
podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wykazu oséb uprawnionych do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu na dzien rejestracji uczestnictwa, a nastepnie przekazania tego wykazu
Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych S.A. (art. 4063 § 7 KSH). Od dnia wejscia w zycie
Nowelizacji KSH, tj. od dnia 01 marca 2021 r., podstawa sporzadzenia wykazow przekazywanych
podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw wartosciowych sa wystawione imienne zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej (art. 4063 § 5 KSH po Nowelizacji
KSH).

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu ustalana jest przez
Spotke na podstawie dokumentow akcji/zaswiadczen o zdeponowaniu dokumentow akcji, ztozonych
w spotce zgodnie postanowieniami przytoczonymi powyzej oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot
prowadzacy depozyt papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi (art. 4063 § 6). Od dnia wejscia w zycie Nowelizacji KSH, tj. od dnia 01 marca 2021 r.
liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikow i uzytkownikdw, ktorym przystuguje prawo gtosu, do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej spotka ustala na podstawie wykazu
sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych (vide- art. 4063 § 4 KSH
po Nowelizacji KSH).

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu jest wyktadana
w siedzibie spotki przez trzy dni przed terminem walnego zgromadzenia (art. 407 § 1 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika (art. 412
§ 1 KSH). Petnomocnikiem akcjonariusza spotki publicznej moze byé w szczegélnosci posrednik,
o ktorym mowa w art. 68i ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie (art. 412 § 11 KSH).

Petnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej (art. 4127 § 2
KSH).
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Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Prawo gtosu
przystuguje od dnia petnego pokrycia akcji, chyba ze statut stanowi inaczej (art. 411 § 2 KSH). Statut
Spotki nie zawiera w tym zakresie zadnej regulacji.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113 KSH).

Akcjonariusz moze wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika (art. 412 § 1 KSH).
Petnomocnikiem akcjonariusza spotki publicznej moze by¢ w szczegolnosci posrednik, o ktdrym mowa
w art. 68i ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (art. 412 §
11 KSH). W przypadku spotki publicznej petnomocnictwo moze by¢ udzielone na pismie lub w postaci
elektronicznej, przy czym ta druga forma nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412" § 2
KSH).

Regulamin Walnego Zgromadzenia - aw jego braku zarzad spotki - rozstrzyga o sposobie
zawiadomienia o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej. Jednoczesnie spotka powinna
wskaza¢ co najmniej jeden sposob zawiadamiania przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej (art. 412" § 4 KSH).

Akcjonariusz spotki publicznej moze oddac gtos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna,
jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia (art. 411" § 1 KSH).

Udziat w walnym zgromadzeniu moze nastapi¢ przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej i obejmuje m.in. wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku
Walnego Zgromadzenia.

Szczegotowe zasady przedstawione sa w Regulaminie udziatu w walnych zgromadzeniach Spotki przy
wykorzystywaniu srodkow komunikacji elektronicznej, przyjetym uchwata Rady Nadzorczej Spotki nr
1/4/2020 z dnia 16 kwietnia 2020 r.

Prawo do umieszczenia poszczegoélnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie, w przypadku spotki publicznej, powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie
pozniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze rowniez zostac¢ ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH).

Zarzad spotki publicznej jest obowiazany niezwtocznie, jednak nie pozniej niz na 18 (osiemnascie)
dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢c zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotania
walnego zgromadzenia (art. 401 § 2 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta)
kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spoétce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej (art. 401 § 4 KSH). Kazdy
z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Statutu Spotki powiela regulacje ustawowa w tym zakresie.
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Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes
spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byc zaskarzona przez akcjonariusza
w drodze wytoczonego przeciwko spotce powodztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 § 1 KSH).
W odniesieniu do uchwaty sprzecznej z ustawa akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia
przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia (art. 425 §
1 KSH). Prawo do wytoczenia powodztwa przystuguje: (i) zarzadowi; (ii) radzie nadzorczej; (iii)
poszczegolnym cztonkom tych organow; (iv) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po
jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, (v) akcjonariuszowi bezzasadnie
niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu; oraz (vi) akcjonariuszowi nieobecnemu na
walnym zgromadzeniu w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powzigcia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad (art. 422 § 2 KSH). Powddztwo o uchylenie uchwaty
walnego zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pozniej jednak niz w terminie 3 (trzy) miesiecy od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).
Powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia powinno byé wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie po6zniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

Zaskarzenie uchwaty nie wstrzymuje postepowania rejestrowego, przy czym sad rejestrowy moze
zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy (art. 423 § 1 KSH). W sporze
dotyczacym uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia pozwang spotke
reprezentuje zarzad, jezeli na mocy uchwaty walnego zgromadzenia nie zostat ustanowiony w tym
celu petnomocnik (art. 426 § 1 KSH). W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa
o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia sad, na wniosek pozwanej spoétki, moze zasadzi¢ od
powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego
adwokata lub radcy prawnego. Przy czym nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na
zasadach ogolnych (art. 423 § 2 KSH).

Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego, wybor
rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposob powotania rady nadzorczej (art. 385
§ 3 KSH). Osoby reprezentujace na walnym zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktora przypada z podziatu
ogolnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkow rady, moga utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkow (art.
385 § 5 KSH). Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy,
utworzong we wskazany powyzej sposob obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestnicza
wszyscy akcjonariusze, ktorych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw rady nadzorczej,
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH). Jezeli w sktad rady
nadzorczej wchodzi osoba, powotana przez podmiot okreslony w odrebnej niz KSH ustawie, wyborowi
podlegaja jedynie pozostali cztonkowie rady nadzorczej. Jezeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie
do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka rady nadzorczej, nie dokonuje sie
wyborow (art. 385 § 7 KSH). Przy wyborze rady nadzorczej kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos
bez przywilejow lub ograniczen, wytaczajac jednak gtosy akcji niemych (art. 385 § 9 KSH).

Prawo do uzyskania informacji o spotce

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad (art. 428 § 1 KSH). Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym
zgromadzeniem, jezeli przemawiaja za tym wazne powody. Zarzad jest obowiazany udzieli¢
informacji nie pozniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego
zgromadzenia (art. 428 § 5 KSH). Odpowiedz uznaje sie za udzielona, jezeli odpowiednie informacje
sa dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez
akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi (art. 428 § 4 KSH).

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spotki poza
walnym zgromadzeniem, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. W dokumentacji
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przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na piSmie informacje udzielone
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej
udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu moga nie
obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego
zgromadzenia (art. 428 § 7 KSH).

Prawo do odmowy udzielenia informacji istnieje wtedy, gdy udzielenie informacji mogtoby wyrzadzic¢
szkode spotce, spotce z nig powigzanej albo spétce lub spotdzielni zaleznej, w szczegoélnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa (art. 428 § 2
KSH), atakze gdy udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjnej cztonka zarzadu (art. 428 § 3 KSH). Akcjonariusz, ktéremu
odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do
udzielenia informacji (art. 429 § 1 KSH). Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia
walnego zgromadzenia, na ktorym odmowiono udzielenia informacji (art. 429 § 2 KSH).

Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spotki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem (art. 429 § 2 KSH).
Spotka jest zobowigzana do ogtoszenia informacji przekazanych poza walnym zgromadzeniem
akcjonariuszowi w formie raportu biezacego (§ 19 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia o Raportach).

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, prawo do zadania odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztéow oraz
nieodptatnego przestania listy akcjonariuszy poczta elektroniczna.

Na podstawie art. 407 KSH akcjonariusz moze przegladaé liste akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w lokalu zarzadu oraz zadac odpisu listy za zwrotem kosztow
jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajaca nazwiska iimiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujacych im gtosow, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed
odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze ponadto zadac przestania mu
listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna byc¢
wystana (art. 407 § 1! KSH).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad

Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez
wybrana w tym celu komisje, ztozona co najmniej z trzech oséb

Akcjonariusze reprezentujacy jedna dziesigta kapitatu zaktadowego na walnym zgromadzeniu, moga
ztozy¢ wniosek o sprawdzenie listy obecnosci przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej
Z trzech osob. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Akcjonariusz uprawniony jest do zadania wydania odpisu sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta, najpozniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania odpisow uchwat

Akcjonariusze Spotki sa uprawnieni do przegladania ksiegi protokotow, a takze zadania wydania
poswiadczonych przez zarzad odpisow uchwat (art. 421 § 3 KSH).
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Zmiana praw akcjonariuszy Spotki

Zgodnie z art. 415 § 1 KSH prawa i obowiazki akcjonariuszy Spotki wynikajace z zapisow statutu mogg
zosta¢ zmienione uchwata Walnego Zgromadzenia, podjeta wiekszoscia trzech czwartych oddanych
gtosow. Zmiana taka wchodzi w zycie z dniem jej wpisania do rejestru przedsiebiorcow KRS.

Ponadto, uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajaca s$wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegolnym akcjonariuszom wymaga zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotyczy. Zmiana taka rowniez wchodzi w zycie z chwilg wpisania jej do
rejestru przedsiebiorcow KRS.

Umorzenie Akcji
Umorzenie dobrowolne

Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym (art. 359 § 1 KSH).
Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia (art. 359 § 2 zd. 1 KSH). Uchwata powinna
okresla¢c w szczegolnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob
obnizenia kapitatu zaktadowego (art. 359 § 2 zd. 2 KSH). Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu
akcji podlega ogtoszeniu (art. 359 § 3 KSH), natomiast uchwata o zmianie statutu w sprawie umorzenia
akcji powinna by¢ umotywowana (art. 359 § 4 KSH).

Zgodnie ze Statutem, Akcje Spotki mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie
dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie
moze by¢ dokonywane czesciej niz raz w roku obrotowym. Z wnioskiem o umorzenie swoich akcji
moze wystapi¢ do Zarzadu akcjonariusz. W takim przypadku Zarzad zaproponuje w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia podjecie uchwaty o umorzeniu akcji. Za zgoda akcjonariusza,
ktorego akcje maja zosta¢ umorzone, umorzenie akcji moze nastgpi¢ bez wynagrodzenia. Umorzenie
akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji
zapada kwalifikowang wiekszoscig trzech czwartych gtosow.

Umorzenie przymusowe
Statut nie przewiduje mozliwosci dokonania umorzenia przymusowego.
Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow, walne zgromadzenie moze podjac
uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spotki, okreslonego zagadnienia zwiazanego
z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegoélnych). Akcjonariusze
ci moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia
sprawy w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Art. 400 i401 KSH stosuje sie
odpowiednio.

Artykut 84 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie stanowi, ze rewidentem do spraw szczegélnych moze byc
wytacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowa i kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy
okreslonej w uchwale walnego zgromadzenia, ktére zapewnia sporzadzenie rzetelnego
i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegolnych nie moze by¢ podmiot
swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz spotki publicznej, jej podmiotu dominujacego
lub zaleznego, jak réwniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczegoélnych nie moze byc réwniez podmiot, ktory nalezy
do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktory swiadczyt ustugi, o ktorych mowa powyzej.

Zgodnie z art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, uchwata Walnego Zgromadzenia, o ktorej mowa powyzej,
powinna okresla¢ w szczegoélnosci: (i) oznaczenie rewidenta do spraw szczegélnych, na ktérego
wnioskodawca wyrazit zgode na pismie; (ii) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku,
chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie zgode na ich zmiane; (iii) rodzaje dokumentow, ktore spotka
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powinna udostepnic biegtemu; (iv) termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia
podjecia uchwaty. Przepisy art. 312 KSH stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej
Z trescig wniosku, o ktorym mowa w art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie, albo podejmie taka uchwate
Z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do spraw szczegélnych.

23.6. W przypadku nowych emisji - przewidywana data emisji papierow wartosciowych

Emitent przewiduje, ze w terminie do dnia 30 czerwca 2023 roku Emitent wyemituje, opierajac sie
na postanowieniach dotyczacych Kapitatu Docelowego, do 37.000 akcji, w ramach Programu
Motywacyjnego, przyjetego uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 lipca 2020
r., ktora weszta w zycie z chwilg podjecia (protokot notarialny z dnia 23 lipca 2020r. sporzadzony
przez notariusza w Warszawie Tomasza Cygana za Rep. A nr 6341/2020).

23.7. Opis wszystkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci papieréw wartosciowych.

1. Ustawa o Ofercie - prawa i obowiazki zwiazane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych
pakietow akcji

Ustawa o Ofercie wprowadza szereg obowigzkow i ograniczen w stosunku do podmiotow
nabywajacych i zbywajacych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotow, ktorych udziat
w ogolnej liczbie gtosow w spotce publicznej ulegt zmianie w zwigzku z zajsciem innych przyczyn.
Zgodnie z art. 69 ust.1 Ustawy o Ofercie, kto:

> osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtosow w spotce publicznej; albo

> posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow;

jest obowiazany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym KNF oraz spotke, nie pozniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej
z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakcji.

Dniami sesyjnym, o ktorych mowa powyzej, s dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek
regulowany lub przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej
(art. 69 ust.1a Ustawy o Ofercie).

Stosownie do art. 69 ust.2 Ustawy o Ofercie obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa
w art. 69 ust.1 Ustawy o Ofercie, powstaje rowniez w przypadku:

» zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej:
- 2% ogolnej liczby gtosow - w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych;
- 5% ogolnej liczby gtosow - w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym niz okreslony powyzej;
> zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogolnej
liczby gtosow.

Obowiazki dokonania zawiadomien, o ktérych mowa powyzej, nie powstaja w przypadku, gdy po

rozrachunku w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtosow
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w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu
ogolnej liczby gtosow, z ktorym wiagze sie powstanie tych obowigzkow (art. 69 ust. 3 Ustawy
o Ofercie).

Zawiadomienia, o ktorych mowa powyzej, zawieraja zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie
informacje o:

> dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie;

» liczbie akcji posiadanych przed zmiana udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow;

> liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

» podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spotki;

> osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. C Ustawy o Ofercie;

> liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do
ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentow finansowych,
o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentow finansowych,
o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore nie sa wykonywane wytacznie
przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich
wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktorym nastapi lub moze nastapic¢ nabycie akcji;

> liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do
ktorych w sposob posredni lub bezposredni odnosza sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

> tacznej sumie liczby gtosow wskazanych na podstawie art. 69 ust 4 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o Ofercie
i jej procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow.

Zgodnie z art. 69 ust. 4a Ustawy o Ofercie w przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania
zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1
Ustawy o Ofercie powinno zawieraé takze informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy
o Ofercie, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie moze byc¢ sporzadzone w jezyku angielskim (art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja
réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby gtosow w zwiazku
Z:

> zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
» posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie stanowi, ze obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstaja
rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwiazane z papierami wartosciowymi stanowigcymi
przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa -
w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktoérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie, zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie,
spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby gtosow
w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, ktore:

> po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowiazujg ich posiadacza do
nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sa prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta; lub

> odnosza sie do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkow instrumentow finansowych okreslonych w punkcie powyzej, niezaleznie od
tego, czy instrumenty te sa wykonywane przez rozliczenie pieniezne.
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W przypadku instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba
gtosow posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych
nabycia uprawniony lub zobowiazany jest posiadacz tych instrumentow finansowych (art. 69b ust. 2
Ustawy o Ofercie).

W przypadku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie,
ktore sa wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtosow posiadanych w spotce
publicznej, zwiazanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtosow
wynikajacych z akcji, do ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnosza sie te instrumenty
finansowe, oraz wspotczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartosc¢ wspotczynnika
delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia
2014 roku uzupetniajacym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietow akcji
(Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2) - (art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Przy obliczaniu liczby gtosow uwzglednia sie wytacznie pozycje dtugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje
dtuga w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14
marca 2012 roku w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka
kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z p6zn. zm.) - (art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Obowiazki, o ktorych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstaja réwniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie
z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtoséw wynikajacych
z akcji tego samego emitenta osiaga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtosow w spotce publicznej
okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie (art. 69b ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie zart. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie, przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw w spotce
publicznej moze nastapi¢, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie,
wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki
w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogodlnej liczby gtosow, z wyjatkiem przypadku, gdy
przekroczenie 33% ogolnej liczby gtosow ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa
w art. 74 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby
gtosow nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji
w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego,
potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji
lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory
posrednio nabyt akcje, jest obowiazany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogolnej
liczby gtosow, do:

> ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
powodujacej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtosow; albo

> zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie ponad 33% ogodlnej liczby gtosow; chyba ze w tym
terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie gtosow
ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtosow, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego
akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowiazek,
o ktorym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogolnej
liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowiazku liczy sie od dnia,
w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow (art. 73 ust.
3 Ustawy o Ofercie).

Na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw w spotce
publicznej moze nastapic, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie,
wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spotki.
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Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy przekroczenie progu nastapito w wyniku
posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub
w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki,
w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosc
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowiazany,
w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogolnej liczby gtosow, do ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki, chyba ze w tym
terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie gtosow
ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogodlnej liczby gtosow, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego
akcji.

Zgodnie zart. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po
przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie nabyt, po
cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposob niz
w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowiagzku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie,
jest obowigzany, w terminie miesiaca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom,
ktore zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem osob, od ktorych akcje zostaty nabyte po cenie
obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie. Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy
o Ofercie stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje spotki publicznej (art. 73
ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie, jezeli przekroczenie 66% ogolnej liczby gtosow nastapito
w wyniku dziedziczenia, obowiazek, o ktorym mowa wart. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie, ma
zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogolnej liczbie gtosow ulegt dalszemu
zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie
powodujace zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowiazki, o ktorych mowa w art. 73-74 Ustawy o Ofercie,
nie powstaja w przypadku nabywania akcji:

> spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sa

przedmiotem obrotu zorganizowanego;

od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej;

w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta na warunkach okreslonych

w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych;

obciazonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw

do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnosc przedmiotu zastawu;

» w drodze dziedziczenia, z wytaczeniem przypadkow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust.
5 Ustawy o Ofercie;

» w przymusowej restrukturyzacji.

YV VVYVY

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie moga byc¢ akcje obciazone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych. W zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktorym mowa
w art. 73 Ustawy o Ofercie, moga by¢ nabywane wytacznie:

> zdematerializowane: (i) akcje innej spotki; (ii) kwity depozytowe; (iii) listy zastawne;
> obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku
wezwania, o ktorym mowa wart. 74 Ustawy o Ofercie, moga by¢ nabywane wytacznie
zdematerializowane akcje innej spotki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe
dajace prawo gtosu w spotce.
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W przypadku, gdy przedmiotem wezwania maja by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywac mozliwosc¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie,
po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie
jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na
terytorium RP, ktory jest obowigzany - nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow - do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane dane akcje. Podmiot ten zatacza do
zawiadomienia tres¢ wezwania. Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba
ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od
wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy
inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym
wezwaniu. W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania,
a zakonczeniem wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od
niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia,
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki:

> moga nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie wramach tego wezwania
i w sposob w nim okreslony;

> nie moga zbywac akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych mogtby
wynika¢ obowiazek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

> nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie. Po ogtoszeniu
wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie
dotyczy, przekazuja informacje otym wezwaniu, wraz zjego trescia, odpowiednio
przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku
braku takiej organizacji - bezposrednio pracownikom.

W przypadku, gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium RP oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie
jest obowigzany zapewnic¢ na terytorium tego panstwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji
i dokumentow, ktore sg przekazywane do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposob
okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego. Po zakonczeniu wezwania, podmiot, ktory ogtosit
wezwanie jest obowigzany zawiadomié, w trybie, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie,
o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow osiggnietym
w wyniku wezwania.

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania, KNF moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow,
zgtosic¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo przekazania
wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni. Zadanie
to doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, za posrednictwem ktorego wezwanie
jest ogtaszane, uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci
wskazanych w zadaniu KNF, przez podmiot obowiazany do ogtoszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktorych mowa
w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie:

> w przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie
moze byc¢ nizsza od: Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtownym; albo - Sredniej
ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrdot akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtownym
przez okres krotszy niz okreslony powyzej;
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» w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie
albo w przypadku spétki, w stosunku do ktdrej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne
lub upadtosciowe - nie moze byc¢ nizsza od ich wartosci godziwej.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniach,
o ktdrych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, nie moze byc rowniez nizsza od:

» najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie,
zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania; albo

> najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowiazany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie, wydaty w zamian za akcje
bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

W mysl art. 79 ust. 3 Ustawy o Ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w art.
74 Ustawy o Ofercie, nie moze byc¢ rowniez nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy
obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania. Zgodnie z art. 79
ust. 4 Ustawy o Ofercie, cena proponowana w wezwaniach, o ktorych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy
o Ofercie, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie zart. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie,
w odniesieniu do akcji stanowiacych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte
w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowiazany do
ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy srednia cena rynkowa akcji ustalona
zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 i ust. 3 Ustawy o Ofercie, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych
akcji z powodu:

> przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki
przejmujacej w zwiazku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw
majatkowych zwiazanych z posiadaniem akcji spotki publicznej;

» znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub
okolicznosci, ktorych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec;

> zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscia;

podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwroci¢ sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na
Zzaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajacej kryteriow, o ktorych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1,
ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie.

W tym przypadku KNF, zgodnie z art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie, moze udzieli¢ zgody o ile
proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie
naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. KNF moze w decyzji okresli¢ termin, w ciaggu ktorego
powinno nastapi¢ ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 79 ust. 4c Ustawy o Ofercie, do wniosku zatacza sie wycene akcji spotki sporzadzong
wedtug wartosci godziwej, na dzien przypadajacy nie wczesniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku,
przez firme audytorska. W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci wyceny zataczonej do
wniosku KNF moze zleci¢ sporzadzenie wyceny firmie audytorskiej. W przypadku, gdy wycena
sporzadzona na zlecenie KNF wykaze, ze watpliwosci byty uzasadnione, wnioskodawca zwraca KNF
koszty sporzadzenia wyceny.

Na podstawie art. 79 ust. 4d Ustawy o Ofercie, w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust.
2 albo art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie, wniosek moze zostaé ztozony nie pdzniej niz w terminie
miesigca od powstania obowiazku ogtoszenia wezwania. Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 4e Ustawy
o Ofercie, KNF podaje do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie wniosku, o ktorym mowa
w art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie, wraz z jej uzasadnieniem. Na podstawie art. 79 ust. 4f Ustawy
o Ofercie, w przypadku udzielenia przez KNF zgody, o ktorej mowa w art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie,
cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji KNF udzielajacej zgody,
w odniesieniu do akcji stanowiacych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte
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w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie, za cene proponowana w wezwaniu na zamiane akcji uwaza
sie wartos¢ zdematerializowanych akcji innej spotki, ktorych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian
za akcje bedace przedmiotem wezwania. Wartos¢ akcji zdematerializowanych ustala sie:

> w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym - wedtug sredniej ceny
rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych
ogtoszenie wezwania; albo - wedtug sredniej ceny z krotszego okresu - jezeli obrot akcjami byt
dokonywany na rynku regulowanym przez okres krotszy niz okreslony powyzej;

> w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z art. 79 ust. 6 pkt 1 Ustawy
o Ofercie - wedtug ich wartosci godziwej.

Za srednig cene rynkowa, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie,
uwaza sie cene bedaca srednia arytmetyczna ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem
obrotu. Powyzsze przepisy dotyczace ceny akcji proponowanej w wezwaniu stosuje sie odpowiednio
do papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b i c oraz pkt 2 Ustawy
o Ofercie, nabywanych w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akcji. Rynkiem gtéwnym, o ktorym mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1 lit. a i b Ustawy o Ofercie,
jest rynek gietdowy albo pozagietdowy, na ktorym notowany jest dany instrument finansowy,
a w przypadku, gdy dany instrument finansowy jest notowany na kilku rynkach objetych definicja
rynku regulowanego:

> rynek, na ktorym wartos¢ obrotu danym instrumentem finansowym w roku kalendarzowym
poprzedzajacym rok, w ktorym ustalany jest rynek gtowny, byta najwieksza; albo

> w przypadku, gdy rozpoczecie obrotu na rynku regulowanym nastapito w roku, w ktorym ustalany
jest rynek gtowny - rynek, na ktorym wczesniej rozpoczeto notowania danego instrumentu
finansowego.

Ustawa o Ofercie wprowadza rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkow w stosunku do
podmiotow nabywajacych i zbywajacych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotow,
ktorych udziat w ogolnej liczbie gtosow w spotce publicznej ulegt zmianie, w zwiazku z zajsciem
innych przyczyn.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie obowiagzki dotyczace ujawniania stanu posiadania oraz wezwan,
Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, odpowiednio
spoczywaja:

> rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby
gtosow w zwiagzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spotki publicznej;

> na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem
akcji tacznie przez: (i) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych; (ii) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium RP, zarzadzane przez ten sam podmiot;

> na alternatywnej spotce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tacznie przez: (i) inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane przez
tego samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych; (ii) inne
alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP, zarzadzane przez ten sam
podmiot;

> rowniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji: (i) przez
osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o Obrocie; (ii) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w zakresie akcji wchodzacych

Strona 144 z 339



CREEPY JAR S.A. Prospekt

w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, zktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu;
(iii) przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

> rowniez na petnomocniku, ktory wramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

> rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjac czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow;

> na podmiotach, ktoére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach;

> rowniez na petnomocniku niebedacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na
rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowiazki opisane powyzej powstajg rowniez w przypadku: (i) zmniejszenia udziatu w ogélnej
liczbie gtosow w spotce publicznej w zwiazku z rozwiazaniem porozumienia, o ktdrym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie; (ii) w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego
porozumienia w ogolnej liczbie gtosow; (iii) gdy prawa gtosu sa zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéory moze nimi
rozporzadzac¢ wedtug wtasnego uznania.

W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a Ustawy o Ofercie, obowiazki
okreslone powyzej moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 87 ust. 4 Ustawy o Ofercie istnienie porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5 Ustawy o Ofercie, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

> matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

> o0soby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

> jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Stosownie do art. 87 ust. 5 Ustawy o Ofercie do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkow
opisanych powyzej:

> po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtosow posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

> po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art.
87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie - wlicza sie liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem;

> wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

> po stronie petnomocnika, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza sie liczbe
gtosow posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

W art. 90 Ustawy o Ofercie wskazuje sie przypadki, w ktorych obowiazkow opisanych powyzej nie
stosuje sie, natomiast art. 90a Ustawy o Ofercie reguluje w sposob szczegolny obowiazki spotki
publicznej z siedziba w panstwie cztonkowskim innym niz RP. W art. 90b Ustawy o Ofercie rozszerza
sie zastosowanie obowigzkow, o ktérych mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie, w ten sposob, ze
ilekro¢ jest mowa o papierach wartosciowych, nalezy przez to rozumie¢ roéwniez instrumenty
finansowe.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie podmiot obowigzany do wykonania obowiazkow okreslonych
w art. 73 ust. 21 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio
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lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w tych
przepisach prog ogolnej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z:

> akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw, jezeli
osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowigzkow okreslonych
odpowiednio w art. 69 Ustawy o Ofercie;

> wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogolnej liczby gtoséw nastapito
Z naruszeniem obowiazkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy
o Ofercie;

> akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy
o Ofercie.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie, podmiot, ktory przekroczyt prog ogolnej liczby gtosow,
w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie albo art. 74 ust. 2
lub 5 Ustawy o Ofercie, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba
ze wykona w terminie obowiazki okreslone w tych przepisach.

Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 2a Ustawy o Ofercie zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktorym mowa
w art. 89 ust. 1 pkt 2 iust. 2 Ustawy o Ofercie, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej
posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem
obowiagzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie albo nie wykonat
obowiazkow okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie.

W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art.
77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie,
podmiot, ktory nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac prawa
gtosu z tych akcji - art. 89 ust. 2b Ustawy o Ofercie.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 89 ust. 1-2b
Ustawy o Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw (art. 89 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie, na kazdego kto:

> przekracza okreslony prog ogolnej liczby gtoséw bez zachowania warunkow, o ktérych mowa
w art. 73-74 Ustawy o Ofercie;

> nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o Ofercie;

> nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania - w przypadku, o ktdrym mowa
w art. 11a ust. 9;

» nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowiazku zbycia akcji w przypadkach, o ktorych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie;

> nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktorych mowa
w art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie;

> nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa
w art. 90a ust. 1 Ustawy o Ofercie;

> wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie, w okreslonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci;

> nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3
Ustawy o Ofercie;

> W wezwaniu, o ktorym mowa w art. 11a ust. 9, art. 73, art. 74 lub art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie,
proponuje cene nizsza niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie, a w przypadku
wezwania, o ktorym mowa w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie, dotyczacego akcji spotki publicznej,
ktorej akcje zostaty wprowadzone wytacznie do alternatywnego systemu obrotu, proponuje cene
nizsza niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie,

> bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3
albo art. 88a Ustawy o Ofercie;
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> nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminow i warunkdw okreslonych w art. 73, art. 74,
art. 79 lub art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie,

> dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktorych mowa w art. 82 Ustawy
o Ofercie;

> nie czyni zados¢ zadaniu, o ktorym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie;

> wbrew obowiazkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie nie udostepnia dokumentow
rewidentowi do spraw szczeg6lnych lub nie udziela mu wyjasnien;

> nie wykonuje obowiazku, o ktorym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie;

> dopuszcza sie jakiegokolwiek z wyzej przywotanych czyndw, dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej;

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pienieznag do wysokosci 10.000.000,00 ztotych.

Zgodnie z art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia,
o ktorym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem
warunkow okreslonych w tych przepisach, KNF moze natozy¢ kare pieniezna: (i) w przypadku osob
fizycznych - do wysokosci 1.000.000 ztotych; (ii) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci
5.000.000 ztotych albo kwoty stanowiacej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
5.000.000 ztotych.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej w wyniku
naruszenia, o ktorym mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie, przez podmiot niedokonujacy
zawiadomienia, o ktorym mowa wart. 69-69b Ustawy o Ofercie, lub dokonujacy takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkdow okreslonych w tych przepisach, zamiast kary, o ktorej mowa
w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty
osiagnietej korzysci lub uniknietej straty (art. 97 ust. 1b Ustawy o Ofercie ).

W przypadku gdy podmiot jest jednostka dominujaca, ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktorym mowa w art. 97 ust. 1a pkt 2 Ustawy o Ofercie,
stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu emitenta ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy (art. 97 ust. 1c Ustawy
o Ofercie).

W przypadku gdy fundusz inwestycyjny lub alternatywna spotka inwestycyjna nie dokonuje w terminie
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach, KNF moze natozy¢ na:

» towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu inwestycyjnego;

» zewnetrznie zarzadzajacego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

> zarzadzajacego z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zarzadzajacego ta
alternatywna spotka inwestycyjna;

kare pieniezna, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1a lub 1b Ustawy o Ofercie (art. 97 ust. 1d Ustawy
o Ofercie).

W przypadku gdy fundusz inwestycyijny, co do ktorego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto
umowy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, nie dokonuje
w terminie zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, KNF moze natozy¢ kare
pieniezna, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1a lub 1b Ustawy o Ofercie, odpowiednio na spotke
zarzadzajaca albo na zarzadzajacego z UE (art. 97 ust. 1e Ustawy o Ofercie).

W przypadku wydania decyzji naktadajacej kare, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1a, 1b, 6, 7 lub 8
Ustawy o Ofercie, przepisy art. 96 ust. 10a-10c Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio (art. 97 ust.
1f Ustawy o Ofercie).

Stosownie do art. 97 ust. 1g Ustawy o Ofercie przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktorych mowa
w art. 97 ust. 1 lub 1a Ustawy o Ofercie, KNF bierze w szczegdlnosci pod uwage:

» wage naruszenia oraz czas jego trwania;
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przyczyny naruszenia;

sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktory dopuscit sie naruszenia, lub

podmiot, w ktorego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktory dopuscit sie naruszenia, o ile

mozna te skale ustali¢;

> straty poniesione przez osoby trzecie w zwiazku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

> gotowos¢ podmiotu dopuszczajacego sie naruszenia do wspoétpracy z KNF podczas wyjasniania
okolicznosci naruszenia;

> uprzednie naruszenia przepisow Ustawy o Ofercie popetnione przez podmiot, na ktory naktadana

jest kara.

Y V V

Zgodnie z art. 97 ust. 1h Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiagnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia obowiazkow, o ktorych mowa w art. 97 ust. 1
pkt 1-12 Ustawy o Ofercie, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
KNF moze natozyc kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o Ofercie, kara pieniezna w wysokosci, o ktorej mowa w art. 97 ust.
1 albo 1h Ustawy o Ofercie, moze zostac natozona odrebnie za kazdy z czynow okreslonych w art. 97
ust. 1 Ustawy o Ofercie, natomiast kara pieniezna w wysokosci, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1a lub
1b Ustawy o Ofercie, moze zostac natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych w art. 97 ust. 1a
Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 97 ust. 3 Ustawy o Ofercie, kara pieniezna, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1 albo 1h, 1a
albo 1b Ustawy o Ofercie, moze by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.

W decyzji, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1, 1a, 1b, 1d, 1e lub 1h Ustawy o Ofercie, KNF moze
zobowiaza¢ podmiot dopuszczajacy sie naruszenia do zaniechania lub powstrzymania sie od
podejmowania dziatan stanowiacych naruszenie lub wyznaczy¢ termin ponownego wykonania
obowiagzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie byto podstawg
natozenia kary pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtornie wydac
decyzje o natozeniu kary pienieznej. Przepisy art. 97 ust. 2 i3 Ustawy o Ofercie stosuje sie
odpowiednio (art. 97 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

W przypadku razacego naruszenia obowiazkow, o ktorych mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie,
KNF moze natozy¢ na osobe, ktora petnita w tym okresie funkcje cztonka zarzadu lub cztonka organu
zarzadzajacego podmiotu, lub byta wspolnikiem uprawnionym do reprezentowania podmiotu, kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych (art. 97 ust. 6 Ustawy o Ofercie).

W przypadku razacego naruszenia przez fundusz inwestycyjny lub alternatywna spotke inwestycyjna
obowiazkow, o ktorych mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ na cztonka organu
zarzadzajacego:

» towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem tego funduszu inwestycyjnego;

» zewnetrznie zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych;

» zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzadzajacego ta
alternatywna spotka inwestycyjng

kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 ztotych (art. 97 ust. 7 Ustawy o Ofercie).

W przypadku, gdy fundusz inwestycyjny, co do ktorego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto
umowy, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, razaco narusza
obowiazki, o ktorych mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ odpowiednio na
cztonka organu zarzadzajacego spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE kare pieniezna do
wysokosci 1.000.000 ztotych (art. 97 ust. 8 Ustawy o Ofercie).

Kara, o ktorej mowa w art. 79 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie, nie moze by¢ natozona, jezeli od wydania
decyzji, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1a, 1b, 1d lub 1e Ustawy o Ofercie, uptyneto wiecej niz 12
miesiecy (art. 97 ust. 9 Ustawy o Ofercie).
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2. Ustawa o Obrocie

Na podstawie art. 19 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

>

>

papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga byc¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

dokonywanie oferty publicznej i zbywanie papierow wartosciowych na podstawie tej oferty,
z wyjatkiem oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i pkt 5 oraz ust. 8 Ustawy
o Ofercie, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Zgodnie z art. 31 ust. 1 Ustawy o Obrocie, stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga
by¢ wytacznie:

>
>
>

firmy inwestycyjne;

zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP,
zagraniczne osoby prawne z siedzibg na terytorium panstwa nalezacego do OECD nieprowadzace
dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

KDPW albo spotka, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 Ustawy o Obrocie - w przypadku, o ktorym mowa w art. 59 ust. 3
Ustawy o Obrocie;

spotki prowadzace izbe rozliczeniowa - w przypadku, o ktérym mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy
o Obrocie.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym stosownie do art. 31 ust. 2 Ustawy o Obrocie
moga byc¢ réowniez, na warunkach okreslonych w Regulaminie GPW, inne podmioty nabywajace
i zbywajace instrumenty finansowe we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek:

>

bedace uczestnikami KDPW lub spotki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie, lub spotki prowadzacej izbe
rozliczeniowa i izbe rozrachunkowa, o ktorej mowa w art. 68a Ustawy o Obrocie;

niebedace uczestnikami podmiotu, o ktorym mowa powyzej, pod warunkiem wskazania podmiotu
bedacego uczestnikiem podmiotu, o ktorym mowa powyzej, ktory zobowigzat sie do wypetniania
obowiazkéw w zwiazku z rozliczaniem zawartych transakcji.

Czynnos¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez
podmioty inne niz okreslone powyzej jest niewazna (art. 31 ust. 3 Ustawy o Obrocie).

Ustawa o Obrocie zakazuje manipulacji instrumentem finansowym, ktora, zgodnie z Rozporzadzeniem
MAR, jest:

>

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzaja lub moga
wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt
towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do
emisji, lub co do ich ceny; lub (ii) utrzymuja albo moga utrzymywac cene jednego lub kilku
instrumentéw finansowych, powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub
sztucznym poziomie; chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub
podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie
nastapity z zasadnych powoddw i sa zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo
mogace wptywac na cene jednego lub kilku instrumentow finansowych, powigzanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach
do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub
podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkow,
informacji, ktore wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na
instrument finansowy, powiazany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na
aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniaja utrzymanie
sie lub moga zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
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opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata
lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajace w btad;

» przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych
lub wprowadzajacych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba
przekazujaca informacje lub dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byta wiedziec, ze sa one
fatszywe i wprowadzajace w btad, lub kazde inne zachowanie stanowiace manipulowanie
obliczaniem wskaznika referencyjnego.

W mysl art. 12 Rozporzadzenia MAR, za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace
zachowania:

> postepowanie osoby lub osob dziatajacych wspolnie, majace na celu utrzymanie dominujacej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, powiazane kontrakty towarowe
na rynku kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnieniach do emisji, ktore
skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy
lub kupna lub stwarza albo moze stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

> nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktore
skutkuje albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestorow kierujacych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

> sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich
dostepnych metod handlu, wtym s$rodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktore wywotuje jeden ze skutkow, o ktorych
mowa w art. 12 ust. 1 lit. a) lub b) Rozporzadzenia MAR poprzez: (i) zaktocenia lub opdznienia
w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobienstwo ich
spowodowania; (ii) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym
systemie obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegoélnosci poprzez
sktadanie zlecen, ktore skutkuja przepetnieniem lub destabilizacja arkusza zlecen; lub (iii)
tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego w btad sygnatu
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegolnosci poprzez
sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

> wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediow tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach
do emisji (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym
instrumencie finansowym, powiazanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub
sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a nastepnie czerpanie
zysku ze skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, powigzanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach
do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejacego konfliktu interesow
w sposob odpowiedni i skuteczny;

> nabywanie lub zbywanie na rynku wtornym uprawnien do emisji lub powiazanych instrumentow
pochodnych przed aukcja zorganizowana zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, ze
skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej sprzedawanych na aukcji produktow na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w btad oferentow sktadajacych oferty
na aukcjach.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Obrocie

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR KNF moze w drodze
decyzji natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 4.145.600 ztotych lub do kwoty stanowiacej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 ztotych.

Zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowiazkéw, o ktérych mowa
w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, Komisja moze natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie petnita
funkcje cztonka zarzadu emitenta, zewnetrznie zarzadzajacego AS| lub zarzadzajacego z UE
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Strona 150 z 339



CREEPY JAR S.A. Prospekt

bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezna do wysokosci 2.072.800
ztotych.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio (art. 176 ust. 3
Ustawy o Obrocie).

W mysl art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiagnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktorych mowa w art. 176 ust.
1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o ktorej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze
natozy¢ kare pienieznag do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

3. Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie MAR przewiduje szczegélny tryb postepowania z informacjami poufnymi oraz
wprowadza zmienione regulacje w zakresie okresow zamknietych.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacja poufna jest okreslona w sposob precyzyjny
informacja, ktora nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej liczby instrumentow
finansowych, a ktora w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie
znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych lub na ceny powiazanych pochodnych
instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

> jest okreslona w sposob precyzyjny, jezeli wskazuje na zbior okolicznosci, ktoére istnieja lub
mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sa w wystarczajacym stopniu
szczegotowe, aby mozna byto wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego
szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powiazanych
instrumentéw pochodnych. W zwiazku z tym w przypadku rozciagnietego w czasie procesu,
ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegolnego
wydarzenia, za informacje okreslona w sposob precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci
lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwiazane z zaistnieniem lub
spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia;

> ktorej podanie do wiadomosci publicznej miatoby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
instrumentéw finansowych, instrumentow pochodnych, powiazanych kontraktow towarowych na
rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji,
oznacza informacje, ktora racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na
niej w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych;

> W odniesieniu do os6b odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentow
finansowych, oznacza takze informacje przekazana przez klienta i zwigzana z jego zleceniami
dotyczacymi instrumentow finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslong w sposdb
precyzyjny, dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentow finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do
wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow
finansowych, cene powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powiazanych
pochodnych instrumentéw finansowych.

Na podstawie art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie: (i) wykorzystywania informacji
poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych; (ii) rekomendowania innej osobie lub
naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub (iii) bezprawnego ujawniania informacji
poufnych. Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie
w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny
rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia
dotyczacego instrumentu finansowego, ktdorego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie
ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie za
wykorzystywanie informacji poufnej. Natomiast udzielanie rekomendacji, aby inna osoba
wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma
miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz (i) udziela
rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe,
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ktorych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub (ii) udziela
rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany. Z kolei bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych iujawnia te informacje innej osobie,
z wyjatkiem przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci
w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Powyzsza regulacja ma zastosowanie do wszystkich
0s6b bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji bycia cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatow w kapitale emitenta, posiadania dostepu
do informacji ztytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkow, zaangazowania
w dziatalnos¢ przestepcza oraz wszystkich osob, ktére weszty w posiadanie informacji poufnych
w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedza lub powinny wiedziec, ze
sa to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej, regulacje maja zastosowanie rowniez do osob
fizycznych, ktore biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub
zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR osoby petniace obowiazki zarzadcze (tj. osoby zwigzane
z emitentem, ktore sg cztonkami organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego
podmiotu lub petnig funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta, przy czym maja staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji
zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozwoj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu) oraz osoby
blisko z nimi zwiazane (tj. matzonek, partner uznawany zgodnie z prawem krajowym za
réwnowaznego z matzonkiem, dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym, cztonek
rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres
co najmniej roku, osoba prawna, grupa przedsiebiorstw lub spotka osobowa, w ktorej obowiazki
zarzadcze petni osoba petnigca obowiazki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26)
lit. a), b) lub c) Rozporzadzenia MAR, nad ktora osoba taka sprawuje posrednia lub bezposrednig
kontrole, ktora zostata utworzona, by przynosic korzysci takiej osobie, lub ktorej interesy gospodarcze
sa W znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby) powiadamiaja emitenta oraz wtasciwy organ
o ktorym mowa w art. 19 ust. 2 akapit drugi MAR:

> Ww odniesieniu do emitentow - o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentow dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych
badz innych powiazanych z nimi instrumentow finansowych;

> w odniesieniu do uczestnikow rynku uprawnien do emisji - o kazdej transakcji zawieranej na ich
wtasny rachunek w odniesieniu do uprawnien do emisji, opartych na nich produktow
sprzedawanych na aukcji lub powigzanych z nimi instrumentow pochodnych.

Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pozniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji.

Stosownie do art. 19 ust. 8 Rozporzadzenia MAR przepisy art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR maja
zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiagnigeta taczna kwota 5.000,00 EUR
w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w wysokosci 5.000,00 EUR oblicza sie poprzez dodanie
bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktorych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia
MAR.

Ponadto zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR bez uszczerbku dla art. 14 i 15 Rozporzadzenia
MAR osoba petnigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywac zadnych transakcji na swoj
rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub
instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi
instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
srodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktoére emitent
ma obowiagzek podaé do wiadomosci publicznej zgodnie z przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje
emitenta sa dopuszczone do obrotu lub prawem krajowym.

Jednakze, emitent bez uszczerbku dla art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie
petniacej u niego obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek
strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego, o ktorym mowa w art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR
(i) na podstawie indywidualnych przypadkow z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci, takich
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jak: powazne trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo (ii)
z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programow
oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzysc
zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych
(art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR).

4. Kodeks Spétek Handlowych - obowiazek zawiadomienia spotki o osiagnieciu stosunku dominacji

W przypadku powstania lub ustania stosunku dominacji, spotka dominujaca jest zobowiazana do
zawiadomienia spotki zaleznej o tym zdarzeniu w ciagu dwoch tygodni od dnia, odpowiednio,
powstania albo ustania stosunku dominacji. Zgodnie z art. 4 § 1 pkt. 4 KSH, za spotke dominujaca jest
uwazana spotka handlowa:

a. ktora dysponuje bezposrednio lub posrednio wigkszoscia gtosow na zgromadzeniu wspolnikow albo
na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz w zarzadzie innej spotki
kapitatowej (spotki zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi osobami; lub

b. ktora jest uprawniona do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkow zarzadu innej spotki
kapitatowej (spotki zaleznej) albo spoétdzielni (spotdzielni zaleznej), takze na podstawie
porozumien z innymi osobami; lub

c. ktora jest uprawniona do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkow rady nadzorczej
innej spotki kapitatowej (spotki zaleznej) albo spétdzielni (spétdzielni zaleznej), takze na
podstawie porozumien z innymi osobami; lub

d. ktdorej cztonkowie jej zarzadu stanowig wiecej niz potowe cztonkow zarzadu innej spotki
kapitatowej (spotki zaleznej) albo spétdzielni (spotdzielni zaleznej); lub

e. ktora dysponuje bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtosow w spotce osobowej zaleznej albo
na walnym zgromadzeniu spotdzielni zaleznej, takze na podstawie porozumien z innymi osobami;
lub

f. ktora wywiera decydujacy wptyw na dziatalnos¢ spotki kapitatowej zaleznej albo spotdzielni
zaleznej, w szczegolnosci na podstawie umdw okreslonych w art. 7 KSH, tj. umow zawartych
pomiedzy spotka dominujaca a spotka zalezna przewidujacych zarzadzanie spotka zalezna lub
przekazywanie zysku przez taka spotke.

Stosownie do art. 4 § 3 KSH w przypadku, gdy dwie spotki handlowe dysponuja wzajemnie wiekszoscia
gtosow obliczong zgodnie z § 1 pkt. 4 lit. a, za spotke dominujacg uwaza sie spotke handlowa, ktora
posiada wiekszy procent gtosow na zgromadzeniu wspélnikow albo walnym zgromadzeniu drugiej
spotki (spotki zaleznej). W przypadku gdy kazda ze spotek handlowych posiada réwny procent gtosow
na zgromadzeniu wspolnikdw albo walnym zgromadzeniu drugiej spotki, za spotke dominujaca uwaza
sie te spotke, ktora wywiera wptyw na spotke zalezna takze na podstawie powigzania przewidzianego
w § 1 pkt 4 lit. b-f.

W przypadku, gdy stosujac kryteria przewidziane powyzej nie mozna ustali¢ stosunku dominacji
i zaleznosci miedzy dwiema spotkami handlowymi, za spotke dominujaca uwaza sie te spotke
handlowa, ktora moze wywierac wptyw na inng spotke na podstawie wiekszej liczby powigzan,
o ktorych mowa w § 1 pkt 4 lit. b-f (art. 4 § 4 KSH). W przypadku niemoznosci ustalenia na podstawie
§ 3 i4, ktora ze spotek jest spotka dominujaca, obie spotki sa spotkami wzajemnie dominujacymi
i zaleznymi (art. 4 § 5 KSH).

Spotka dominujaca ma obowiazek zawiadomi¢ spotke kapitatowa zalezng o powstaniu stosunku
dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia
wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatéw spotki dominujacej reprezentujacych wiecej niz 33%
kapitatu zaktadowego spotki zaleznej. Uchwata zgromadzenia wspolnikow albo walnego
zgromadzenia, powzieta z naruszeniem § 1, jest niewazna, chyba ze spetnia wymogi kworum oraz
wiekszosci gtosow bez uwzglednienia gtosow niewaznych. (art. 6 § 1 i 3 KSH).

5. Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji

Zrodtem prawa w zakresie wymogéw zwiazanych z kontrola koncentracji, ktory ma wptyw na obroét
akcjami jest rowniez Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji.
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Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie do wszystkich koncentracji o wymiarze
wspolnotowym.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracja posiada wymiar
wspolnotowy, jezeli:

> taczny sSwiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz
5.000.000.000,00 EUR; oraz

> taczny obrot przypadajacy na Wspolnote kazdego zco najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000,00 EUR, chyba ze kazde
z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Mimo niespetnienia przestanek wynikajacych z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli
Koncentracji, koncentracja ma wymiar wspélnotowy rowniez w przypadku, gdy (zgodnie z art. 1 ust.
3 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji):

> taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2.500.000.000,00 EUR;

> w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR;

> w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrdt wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR, z czego taczny obroét
kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
25.000.000,00 EUR; oraz

> taczny obrot przypadajacy na Wspolnote kazdego zco najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR chyba, ze kazde
Z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracje o wymiarze
wspolnotowym podlegaja zgtoszeniu Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem ipo zawarciu
umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Ponadto
zgtoszenia mozna dokonac, gdy przedsiebiorstwa uczestniczace w koncentracji przedstawiajg Komisji
Europejskiej szczera intencje zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy
podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze zamierzona
umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspolnotowym (zgodnie z definicja
zawarta w Rozporzadzeniu w Sprawie Kontroli Koncentracji). Zgtoszenie Komisji Europejskiej zamiaru
koncentracji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentracji.

6. Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w przypadku gdy taczny swiatowy
obrdt przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok
zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000,00 EUR lub taczny obrot na terytorium RP
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia
przekracza rownowartos¢ 50.000.000,00 EUR.

Obrot, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, obejmuje
obrot zaréwno przedsiebiorcdw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych naleza przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji. Obowiazek w zakresie zgtoszenia zamiaru koncentracji dotyczy,
zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, zamiaru:

> potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

> przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow lub
w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

> utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;
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>

nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium RP réwnowartosé
10.000.000,00 EUR.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji:

>

jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastapic przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2
pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym
z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00 EUR. Obrét
obejmuje obrét zarowno przedsiebiorcy, nad ktorym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego
przedsiebiorcow zaleznych;

jezeli obrot zadnego z przedsiebiorcow, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR. Obrét obejmuje
tacznie obrot wszystkich przedsiebiorcow, nad ktéorymi jest przejmowana kontrola iich
przedsiebiorcow zaleznych oraz obrot realizowany przez wszystkie nabywane czesci mienia;
polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami nalezacymi do jednej
grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow
nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrot przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow, nad
ktorymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, i obrot realizowany przez nabywane czesci mienia nie
przekroczyt tacznie na terytorium RP w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem
prawa do dywidendy; lub (ii) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy
catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatow, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole lub nabywajacy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do
grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktorego czesc
mienia jest nabywana;

przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej. Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za
jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Zgodnie zart. 94 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow strong postepowania
antymonopolowego w sprawach koncentracji jest kazdy, kto zgtasza, zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéow, zamiar koncentracji. Zgtoszenia zamiaru koncentracji

dokonuja:

> wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych
przedsiebiorcow;

» przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku przejecia - przez nabycie lub objecie akcji,
innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow;

> wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy -
w przypadku utworzenia przez przedsiebiorcow wspoélnego przedsiebiorcy;

> przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku nabycia przez

przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium RP rownowartos¢ 10.000.000,00 EUR.
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W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej
dwoch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy (art. 94 ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byc¢ zakonczone zasadniczo w terminie miesigca
od dnia jego wszczecia.

Jednakze art. 96a ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przewiduje, ze w sprawach
szczegolnie skomplikowanych, co do ktorych, zinformacji zawartych w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji lub innych informacji, w tym uzyskanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow w toku prowadzonych postepowan, wynika, ze istnieje uzasadnione
prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania koncentracji
lub wymagajacych przeprowadzenia badania rynku, termin zakonczenia postepowania ulega
przedtuzeniu o 4 miesigce. Prezes Urzedu przedtuza termin zakonczenia postepowania w drodze
postanowienia, na ktore nie przystuguje zazalenie. Postanowienie wymaga uzasadnienia.

W sprawach, w ktorych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji
na rynku w wyniku dokonania koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
przedstawia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom uczestniczacym w koncentracji zastrzezenia wobec
tej koncentracji. Przedstawienie zastrzezen wymaga uzasadnienia (art. 96a ust. 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow).

Przedsiebiorca moze ustosunkowac sie do zastrzezen w terminie 14 dni od dnia ich doreczenia. Prezes
Urzedu, na uzasadniony wniosek przedsiebiorcy, przedtuza ten termin o nie wiecej niz 14 dni (art.
96a ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Stosownie do art. 97 ust. 1 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsiebiorcy, ktorych
zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji
do czasu wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow decyzji lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana.

Zgodnie z art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, nie stanowi naruszenia obowiazku,
o ktorym mowa w zdaniu powyzej, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na podstawie art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji
lub czyni to wytacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla
zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powsta¢c u przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji.

Czynnos¢ prawna, na podstawie ktorej ma nastapi¢ koncentracja, moze byc¢ dokonana pod warunkiem
wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, zgody na
dokonanie koncentracji lub uptywu termindw, o ktorych mowa w art. 96 lub art. 96a Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy - po
spetnieniu przez przedsiebiorcow zamierzajacych dokonac koncentracji warunkow okreslonych w art.
19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow - konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonac
koncentracji natozy¢ obowiazek lub przyjac¢ ich zobowiazanie, w szczegolnosci do:

> zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow;

> wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegolnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow;
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» udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi;

- okreslajac w decyzji, o ktorej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
termin spetnienia warunkow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji iKonsumentow moze przedstawi¢ przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcom uczestniczacym w koncentracji warunki, o ktorych mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy
o Ochronie  Konkurencji i Konsumentow w toku postepowania w sprawie koncentracji,
a przedsiebiorca moze ustosunkowac sie do warunkow przedstawionych przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow w terminie 14 dni od dnia ich doreczenia. Warunki te moze rowniez
przedstawi¢ przedsiebiorca uczestniczacy w koncentracji i zobowigza¢ sie do ich spetnienia. Brak
stanowiska przedsiebiorcy, jego negatywne stanowisko co do warunkow przedstawionych przez
Prezesa Urzedu lub niezaakceptowanie przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
warunkow przedstawionych przez przedsiebiorce powoduja wydanie decyzji zakazujacej dokonanie
koncentracji. W przypadku warunkowej zgody na dokonanie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow w decyzji tej naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowiagzek
sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji okreslonych w decyzji warunkow.

Zgodnie z art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, na wniosek przedsiebiorcy,
na ktorego natozono obowiagzek spetnienia powyzszych warunkéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow wydaje postanowienie o nieudostepnianiu decyzji, o ktorej mowa w art. 19 ust. 1
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow do dnia spetnienia tych warunkow, jednak nie pozniej
niz do uptywu terminu do ich spetnienia, w zakresie dotyczacym terminu spetnienia tych warunkow.
W takim wypadku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow nie publikuje i nie podaje
w inny sposéb do publicznej wiadomosci decyzji w zakresie okreslonym w art. 19 ust. 4 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na
rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje, w drodze decyzji,
zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie

ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku,
w przypadku, gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegolnosci:

» przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
> moze ona wywrzec¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 i 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow moze uchyli¢ decyzje, o ktorych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art.
20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych
informacjach, za ktore sa odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji lub jezeli
przedsiebiorcy nie spetniajg warunkow, o ktorych mowa w art. 19 ust. 2 i3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow orzeka co do istoty sprawy. Jezeli w przypadkach, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow koncentracja zostata juz dokonana, a przywrocenie
konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych
w decyzji, nakazac¢ w szczegdlnosci:

> podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

> zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

> zbycie udziatow lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktora przedsiebiorcy sprawuja wspolng kontrole.

Decyzja, o ktérej mowa w art. 21 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, nie moze byc

wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji (art. 21 ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow).
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Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje sie odpowiednio
w przypadku niezgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zamiaru
koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow oraz
w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji (art. 21 ust. 4 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow).

Stosownie do art. 22 ust. 1 i2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow decyzje, o ktérych
mowa w art. 18 iart. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego
w koncentracji ztozony nie pozniej niz 30 dni przed uptywem tego terminu, przedtuzy¢, w drodze
postanowienia, termin ten o rok, jezeli przedsiebiorca wykaze, Ze nie nastgpita zmiana okolicznosci,
w wyniku ktorej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes UOKiK moze natozyc
na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu
osiagnietego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby
nieumyslnie: (i) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 6 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow, w zakresie niewytaczonym na podstawie art. 7 i art. 8 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow, lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 9 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow; (ii) dopuscit sie naruszenia art. 101 lub art. 102 Traktatu o Funkcjonowaniu Unii
Europejskiej; (iii) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKiK; (iv) dopuscit sie
naruszenia zakazu okreslonego w art. 23a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow; (iv)
dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 24 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 106 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes UOKiK moze rowniez
natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowiacej rownowartosc
do 50.000.000,00 EUR, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumyslnie: (i) we wniosku, o ktorym mowa
w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu, o ktorym mowa w art. 94
ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow (dotyczacego zgtoszenia zamiaru koncentracji),
podat nieprawdziwe dane; (ii) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art.
10 ust. 9, art. 12 ust. 3, art.19 ust. 3, art. 23c ust. 3, art. 28 ust. 3 lub art. 50 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji;
(iii) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie kontroli na podstawie art. 105a lub
art. 105i Ustawy o Ochronie Konkurencji iKonsumentow, w tym nie wykonuje obowiazkow
okreslonych w art. 105d ust. 1 lub w art. 105e ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow;
(iv) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie przeszukania na podstawie art. 91
lub art. 105n Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, w tym nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w art. 105d ust. 1 lub w art. 105e ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 107 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes UOKiK moze natozy¢ na
przedsiebiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do
10.000,00 EUR za kazdy dzien opo6znienia w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12
ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2 i 4, art. 23b, art. 23c ust. 1, art. 26, art. 27 ust. 2,
art. 28 ust. 1, art. 89 ust. 11 3 oraz art. 101a ust. 1i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
postanowien wydanych na podstawie art. 105g ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
lub wyrokow sadowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych konkurencje, praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw, niedozwolonych postanowien wzorcow umow oraz
koncentracji. Kare pieniezna naktada sie, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 108 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierownicza lub
wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie:

> nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokow, o ktorych mowa w art. 107 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;
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> nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktorym mowa w art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow.

Zgodnie z art. 99 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow w przypadku niewykonania decyzji,
o ktorej mowa w art. 21 ust. 1 lub 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow przystuguja kompetencje organow spotek uczestniczacych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie
niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Ustawa o Kontroli
Ustawa o Kontroli przewiduje restrykcje oraz okresla zasady i tryb kontroli niektorych inwestycji,
polegajacych miedzy innymi na nabywaniu akcji spotki, bedacej podmiotem podlegajacych ochronie

(art. 1 Ustawy o Kontroli).

Szczegodtowa lista podmiotow, ktore moga podlegac ochronie jest zawarta w art. 4 Ustawy o Kontroli
i obejmuje podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza, ktorej przedmiotem jest:

» wytwarzanie energii elektrycznej lub

» produkcja benzyn silnikowych lub oleju napedowego, lub

» transport rurociggowy ropy naftowej, benzyn silnikowych lub oleju napedowego, lub

» magazynowanie i przechowywanie benzyn silnikowych, oleju napedowego, gazu ziemnego, lub

» podziemne magazynowanie ropy naftowej lub gazu ziemnego, lub

> produkcja chemikaliéw, nawozow oraz wyrobéw chemicznych, lub

> wytwarzanie i obrét materiatami wybuchowymi, bronig i amunicja oraz wyrobami i technologia o
przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym, lub

» regazyfikacja lub skraplanie gazu ziemnego, lub

> przetadunek ropy naftowej i jej produktéw w portach morskich, lub

» dystrybucja gazu ziemnego lub energii elektrycznej, lub

» przetadunek w portach o podstawowym znaczeniu dla gospodarki narodowej w rozumieniu art. 2
pkt 3 ustawy z dnia 20 grudnia 1996 r. o portach i przystaniach morskich (Dz. U. z 2020 r. poz.
998, 1086 i 1747), lub

> dziatalnosc telekomunikacyjna lub

» przesytanie paliw gazowych lub

» produkcja renu lub

> wydobywanie i przerob rud metali wykorzystywanych do wytwarzania materiatow wybuchowych,

broni i amunicji oraz wyrobdw i technologii o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym.
Lista takich podmiotow okreslana jest w Rozporzadzeniu Rady Ministrow.

Obowiazek zawiadomienia organu kontroli dotyczy zaréwno transakcji nabywania mienia, jak
i nabywania akcji, ktore skutkuja (art. 2 i 3 Ustawy o Kontroli):

» nabyciem lub osiagnieciem istotnego uczestnictwa - co oznacza nabycie praw pozwalajacych
na dysponowanie odpowiednio 20%, 25%, 33% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow czy
akcjonariuszy, a takze nabycie przedsiebiorstwa podmiotu podlegajacego ochronie lub jego
Zorganizowanej czesci,

> nabyciem dominacji - przez co rozumie sie uzyskanie lub przekroczenie 50% gtosow w organie
stanowiacym danego podmiotu lub w jego kapitale zaktadowym poprzez nabycie udziatow albo
akcji lub praw z udziatow albo akcji albo ich objecie.

Uregulowania Ustawy o Kontroli odnosza sie takze do nabycia posredniego (np. dokonanego przez
podmiot zalezny) oraz nabycia nastepczego (ktéore moze nastgpi¢ np. w wyniku podziatu lub
potaczenia spotki podlegajacej ochronie czy umorzeniu jej akcji lub udziatow).

Zamiar dokonania transakcji skutkujacej nabyciem lub osiagnieciem istotnego uczestnictwa lub
osiagnieciem dominacji w podmiocie podlegajacym kontroli powinien zostac¢ kazdorazowo zgtoszony
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organowi kontroli (art. 5 Ustawy o Kontroli). Zgtoszenie takie powinno zostac co do zasady dokonane
przed podjeciem czynnosci skutkujacej nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa lub
nabyciem dominacji - tj. przed zawarciem umowy zbycia udziatow, akcji czy przedsiebiorstwa,
a takze przed odbyciem zgromadzenia wspolnikow lub akcjonariuszy, na ktorym podjeta zostanie
uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego czy potaczeniu spotek.

Tres¢ zawiadomienia zostata okreslona w ustawie (art. 6 Ustawy o Kontroli).

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Kontroli na rozpatrzenie zgtoszenia i ewentualne wydanie decyzji
o sprzeciwie organ kontroli ma 90 dni. Termin ten moze jednak ulec przedtuzeniu.

Zgodnie natomiast z art. 11 Ustawy o Kontroli organ kontroli wydaje decyzje o sprzeciwie wobec
transakcji w sytuacjach, gdy rozstrzygniecie takie jest uzasadnione jednym z nastepujacych celow:

> zapewnienie realizacji obowiazkow strzezenia niepodlegtosci i nienaruszalnosci terytorium,
wolnosci i praw cztowieka i obywatela, bezpieczenstwa obywateli oraz ochrony srodowiska,

> zapobiezenie dziataniom albo zjawiskom spotecznym lub politycznym uniemozliwiajacym badz
utrudniajacym wykonywanie obowiazkow wynikajacych z Traktatu Potnocnoatlantyckiego,

> zapobiezenie dziataniom albo zjawiskom spotecznym lub politycznym, ktore moga

> zaktocic stosunki zagraniczne,

> zapewnienie porzadku publicznego albo bezpieczenstwa panstwa, jak rowniez pokrycia
niezbednych dla ludnosci potrzeb w celu ochrony zdrowia i zycia ludnosci.

Czynnosci dokonane wbrew sprzeciwowi, jak i bez ztozenia zawiadomienia sa niewazne (art. 12
Ustawy o Kontroli).

Ustawa o Kontroli w art. 15 przewiduje, iz niedokonanie zawiadomienia zagrozone jest grzywna
w wysokosci do 100 000 000 ztotych. Kara ta moze zosta¢ natozona nie tylko na sam podmiot
zobowiazany do takiego zawiadomienia, ale takze dodatkowo na osoby, ktére dokonaty transakcji
w jego imieniu. Osoby te moga zosta¢ nadto skazane na kare do 5 lat pozbawienia wolnosci.

Na Date Prospektu nie zostaty ustanowione zadne umowne ograniczenia w zakresie zbywalnosci Akcji.

23.8. Informacja o istnieniu przepisow krajowych dotyczacych przeje¢ majacych zastosowanie
do emitenta, ktore to przepisy moga udaremni¢ ewentualne przejecia

Obowiazujace regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu
i odkupu w odniesieniu do papierow wartosciowych.

Przymusowy wykup akcji

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie, Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie
lub wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami
bedacymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiagnat lub przekroczyt 95%
ogolnej liczby gtosow w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiagniecia lub
przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym, z zastrzezeniem ust. 2a, ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3. Cene
przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wytacznie do alternatywnego systemu obrotu,
z zastrzezeniem ust. 2a, ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktorych
mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze byc nizsza od ceny proponowanej
w tym wezwaniu.
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Na podstawie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie obowiazuja nastepujace zasady, dotyczace ustalania
ceny przy przymusowym wykupie. W przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, cena nie moze byC nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 6
miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami
na rynku gtownym, albo sSredniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrot akcjami spotki byt
dokonywany na rynku gtownym przez okres krotszy niz okreslony powyzej. W przypadku jednak, gdy
nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w przypadku spotki,
w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtosciowe - nie moze
by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Cena przy przymusowym wykupie akcji nie moze byc takze nizsza
od najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowiazany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zaptacity
w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore
podmiot obowiagzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa powyzej, wydaty
w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
wezwania. Cena akcji w przymusowym wykupie nie moze byC rowniez nizsza od sredniej ceny
rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych
przymusowy wykup.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego
skierowane jest zadanie wykupu (art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu (art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowiazany - nie pozniej
niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do roéwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym notowane sa dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych -
wszystkie te spoétki. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego
wykupu (art. 82 ust. 5 Ustawy o Ofercie).

Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne (art. 82 ust. 6 Ustawy
o Ofercie).

Przymusowy odkup akcji

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej
liczby gtosdw w tej spotce. Zadanie sktada sie na piémie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym
nastapito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

W przypadku, gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogolnej liczby gtosow, o ktorym
mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie
okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym
akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji,
dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiagnieciu lub
przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza (art. 83 ust. 1a Ustawy o Ofercie).

Zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1, sa obowiazani zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat
lub przekroczyt 95% ogolnej liczby gtosow, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace,
w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego
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porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95%
ogolnej liczby gtosow (art. 83 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

W mysl art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcjonariusz spotki, ktdrej akcje zostaty dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w ust. 1-3, jest
uprawniony, z zastrzezeniem ust. 5, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79
ust. 1-3. Akcjonariusz spotki, ktdrej akcje zostaty wprowadzone wytacznie do alternatywnego systemu
obrotu, zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktorych mowa w ust. 1-3, uprawniony jest,
z zastrzezeniem ust. 5, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8.

Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktorych mowa w ust. 1, nastapito w wyniku ogtoszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajacy
wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu
(art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie).

23.9. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu emitenta ze strony osob
trzecich, ktére miaty miejsce w trakcie ostatniego roku obrotowego i biezacego roku
obrotowego

W stosunku do kapitatu emitenta ze strony osob trzecich w trakcie ostatniego roku obrotowego
i biezacego roku obrotowego nie miaty miejsce zadne publiczne oferty przejecia.

23.10. Ostrzezenie o tym, ze przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora
i panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia emitenta moga mie¢ wptyw na dochody
uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych

Przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego Inwestora oraz przepisy prawa polskiego moga
mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu Akcji.

Ponizej zaprezentowano jedynie ogdlne zasady opodatkowania niektorych kategorii dochodéw
(przychoddow) zwiazanych z posiadaniem akcji.

1. Ogélne zasady opodatkowania dochodoéw z tytutu sprzedazy akcji oferowanych w publicznym
obrocie

Podatek dochodowy od os6b prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych reguluje opodatkowanie podatkiem dochodowym
dochodow osob prawnych ispotek kapitatowych w organizacji, jednostek organizacyjnych
niemajacych osobowosci prawnej (z wytaczeniem spotek niemajacych osobowosci prawnej). Przepisy
ustawy maja rowniez zastosowanie do:

> spotek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium RP;

> spotek niemajacych osobowosci prawnej majacych siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli
zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa sg traktowane jak osoby prawne
i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce
ich osiggania.

Opodatkowanie dochodéw podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajacych
siedzibe lub zarzad na terytorium RP

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd ze sprzedazy akcji. Dochdd stanowi réznice pomiedzy
przychodem, czyli kwota ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na ich nabycie (tj. cena nabycia) oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem
(np. optaty notarialne, optaty dla domu maklerskiego itp.).

0d 1 stycznia 2018 roku, przychody podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych zostaty
rozdzielone na dwa zrddta: z dziatalnosci gospodarczej (operacyjnej) oraz z zyskow kapitatowych.
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Przepisy znowelizowanej Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zawieraja szeroki katalog
przychodow, ktore traktowane sg jako przychody z zyskow kapitatowych.

Stosownie do art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatnicy, jezeli maja
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od
catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania.

Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych (w tym akcji) jest opodatkowany na zasadach ogdlnych,
19% podatkiem dochodowym.

Zgodnie z art. 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, za przychody z zyskow
kapitatowych uwaza sie m.in. przychody wynikajace ze zbycia udziatow/akcji (w tym w celu
umorzenia), przychody z papierow wartosciowych, pochodnych instrumentéow finansowych oraz
tytutow uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, przychody z tytutu wniesienia do spotki wktadu
niepienieznego, przychody ze zbycia wierzytelnosci a takze dywidendy i inne przychody faktycznie
uzyskane zudziatu wzyskach os6b prawnych (w tym przychody uzyskane z dziatan
restrukturyzacyjnych w postaci potaczenia lub podziatu).

Konsekwencja wyodrebnienia w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zrodta przychodu
,»Zyski kapitatowe” jest obowiazek ustalania przez podatnikow przychodow, kosztow ich uzyskania
oraz podstawy opodatkowania odrebnie dla kazdego ze zrodet przychodow. Ponadto, jezeli w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej podatnik uzyskuje dochdd tylko z jednego z tych zrodet
a w drugim z nich ponosi strate, uzyskany dochod podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym
bez mozliwosci pomniejszenia go o strate poniesiong w drugim zrodle przychodow.

Co do zasady, zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatmcy sa
obowiazani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci roznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma
zaliczek naleznych za poprzednie miesiagce.

Opodatkowanie dochodéw podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych nieposiadajacych
siedziby lub zarzadu na terytorium RP

Stosownie do art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatnicy podatku
dochodowego od osob prawnych, jezeli nie maja na terytorium RP siedziby lub zarzadu, podlegaja
obowiagzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktére osiggaja na terytorium RP. Za dochody
(przychody) osiagane na terytorium RP przez te podmioty uwaza sie, zgodnie z art. 3 ust. 3 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w szczegélnosci dochody (przychody) z:

> wszelkiego rodzaju dziatalnosci prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na
terytorium RP zagraniczny zaktad;

> potozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej
w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

> papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentow finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierow albo instrumentow oraz z realizacji
praw z nich wynikajacych;

> tytutu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji) w spotce, ogétu praw i obowiazkow w spotce
niebedacej osoba prawng lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji
wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), ogotu praw i obowigzkow lub tytutow uczestnictwa - jezeli co
najmniej 50% wartosci aktywow takiej spotki, spotki niebedacej osobg prawna, funduszu
inwestycyjnego, instytucji wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub
posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium RP lub prawa do takich nieruchomosci;

> tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potracanych,
przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, majace miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od
miejsca zawarcia umowy i wykonania $wiadczenia.
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Zasady opodatkowania podatnikow nieposiadajacych siedziby lub zarzadu na terytorium RP moga
by¢ modyfikowane przez przepisy wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania.
Zazwyczaj umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska stanowia,
ze zyski ze sprzedazy akcji moga by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek
stanowia umowy zawierajace ,,klauzule nieruchomosciowa”, ktéra pozwala Polsce opodatkowad
zyski ze zbycia praw udziatowych w spétkach, ktorych aktywa sktadaja sie gtownie badz
w przewazajacej czesci z nieruchomosci potozonych w Polsce. Podatnicy majacy siedzibe lub
zarzad w panstwach, zktorymi RP zawarta umowy w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania powinni zapoznac sie z postanowieniami tych umoéw, gdyz moga one mie¢ wptyw
na zasady opodatkowania dochodow ze sprzedazy akcji.

Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych okreslono w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych majacych miejsce zamieszkania na terytorium RP

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 6 a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych przychody ze
sprzedazy papierow wartosciowych akcji sa traktowane jako przychody z kapitatow pienieznych.

Stosownie do art. 17 ust. 1ab pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od QOsob Fizycznych przychdd
z odptatnego zbycia akcji powstaje w momencie przeniesienia na nabywce wtasnosci akcji.

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych od dochoddw uzyskanych
z odptatnego zbycia akcji podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktorym
mowa powyzej, jest rdznica miedzy suma przychodow uzyskanych z odptatnego zbycia akcji, czyli
kwotami ze sprzedazy, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
akcji (tj. cena nabycia) oraz wydatkami zwiazanymi bezposrednio z nabyciem (np. optaty notarialne,
optaty dla domu maklerskiego itp.).

Przepisy ust. 1 i1a art. 30 b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych stosuje sie
z uwzglednieniem umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od
niego certyfikatem rezydencji (art. 30 b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Przepisu ust. 1 art. 30 b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych nie stosuje sie, jezeli
odptatne zbycie udziatow (akcji), udziatow w spoétdzielni, papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej (art. 30 b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Podmioty posredniczace w sprzedazy papierow wartosciowych (w tym akcji) przez osobe fizyczna (np.
domy maklerskie) sa zobowigzane przestac tej osobie oraz wtasciwemu urzedowi skarbowemu imienng
informacje o wysokosci uzyskanego dochodu (PIT-8C) w terminie do konca lutego roku
kalendarzowego nastepujacego po roku, w ktorym osoba fizyczna osiagneta dochod (poniosta strate)
Z tytutu zbycia papierow wartosciowych.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze sprzedazy akcji, strata ta moze obnizy¢ dochod
uzyskany z tego zrodta przychodow (tj. ze zbycia papierow wartosciowych) w najblizszych kolejno po
sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych, z tym Ze wysokosc obnizenia w ktorymkolwiek z tych
lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Straty poniesionej z tytutu zbycia papieréow
wartosciowych nie taczy sie ze stratami poniesionymi z innych zrodet przychodow.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, w terminie od
dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, podatnicy sa obowigzani
sktadac¢ urzedom skarbowym odrebne zeznanie wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci osiagnietego
w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatow opodatkowanych na zasadach
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okreslonych w art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. W tym samym terminie
podatnicy zobowigzani sa do zaptaty podatku dochodowego z tytutu odptatnego zbycia papierow
wartosciowych. Przepisow powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierdow wartosciowych
nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej. W takim przypadku przychody ze sprzedazy
papieréw wartosciowych powinny by¢ kwalifikowane jako pochodzace z wykonywania dziatalnosci
gospodarczej i rozliczone na zasadach wtasciwych dla tego zrodta przychodu.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania na terytorium RP

Stosownie do art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych Osoby fizyczne, jezeli
nie maja miejsca zamieszkania na terytorium RP, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od
dochodow (przychodow) osigganych na terytorium RP (ograniczony obowiagzek podatkowy).

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych (art. 3 ust. 2b Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych), za dochody (przychody) osiagane na terytorium RP
uwaza sie w szczegolnosci dochody (przychody) z:

» pracy wykonywanej na terytorium RP na podstawie stosunku stuzbowego, stosunku pracy, pracy
naktadczej oraz spétdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyptaty wynagrodzenia;

> dziatalnosci wykonywanej osobiscie na terytorium RP, bez wzgledu na miejsce wyptaty
wynagrodzenia;

> dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na terytorium
RP zagraniczny zaktad;

> potozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej
w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

> papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentow finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierow albo instrumentow oraz z realizacji
praw z nich wynikajacych;

> tytutu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji) w spotce, ogétu praw i obowigzkow w spotce
niebedacej osoba prawna lub tytutow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji
wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), ogotu praw i obowigzkow lub tytutow uczestnictwa - jezeli co
najmniej 50% wartosci aktywow takiej spotki, spotki niebedacej osoba prawnag, funduszu
inwestycyjnego, instytucji wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub
posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa
do takich nieruchomosci;

> tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potracanych,
przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, majace miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od
miejsca zawarcia umowy i wykonania Swiadczenia.

Zasady opodatkowania podatnikow podatku dochodowego od osob fizycznych niemajacych miejsca
zamieszkania na terytorium RP moga by¢ modyfikowane przez przepisy wtasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania. Zazwyczaj umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych
strong jest Polska stanowia, ze zyski ze sprzedazy akcji moga byc¢ opodatkowane tylko w panstwie
siedziby zbywcy. Wyjatek stanowia umowy zawierajace ,,klauzule nieruchomosciowa”, ktéra pozwala
Polsce opodatkowac zyski ze zbycia praw udziatowych w spotkach, ktorych aktywa sktadaja sie
gtownie badz w przewazajacej czesci z nieruchomosci potozonych w Polsce. Osoby fizyczne, majace
miejsce zamieszkania w panstwach, z ktorymi RP zawarta umowy w sprawie unikania podwdéjnego
opodatkowania, powinny zapoznac sie z postanowieniami tych uméw, gdyz moga one wptywacé na
zasady opodatkowania dochodéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych.

2. Objecie akcji przez podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych

Zgodnie art. 12 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych przychodem jest
wartosc wktadu okreslona w statucie lub umowie spotki, a w razie ich braku wartosc¢ wktadu okreslona
w innym dokumencie o podobnym charakterze - w przypadku wniesienia do spotki albo do spotdzielni
wktadu niepienieznego. Przepis ten ma zastosowanie do przychodéw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego, ktory rozpoczat sie po dniu 31 grudnia 2017 roku.
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3. Ogolne zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych z dywidendy
Podatek dochodowy od oséb prawnych

Dywidendy oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych stanowia odrebne zrodto
przychodow - przychody z zyskow kapitatowych.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatek dochodowy od
okreslonych w art. 7b ust. 2 pkt 1 przychodow z dywidend oraz innych przychodéw (dochodow)
Z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium RP ustala sie
w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Stosownie do art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwalnia sie od podatku
dochodowego przychody z tytutu dywidend, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

> wyptacajacym dywidende jest spotka majaca siedzibe lub zarzad na terytorium RP;

> uzyskujacym dywidende jest spotka podlegajaca w RP lub w innym niz RP panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich
osiagania;

> spotka, o ktorej mowa w podpunkcie drugim powyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 10%
udziatow (akcji) w kapitale spotki, o ktorej mowa w podpunkcie pierwszym powyzej;

> spoétka, o ktorej mowa podpunkcie drugim powyzej, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na zrodto ich osiagania.

Zwolnienie od podatku dochodowego ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca
przychody z dywidend, posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej dywidende w wysokosci,
okreslonej w podpunkcie trzecim powyzej, nieprzerwanie przez okres dwodch lat (art. 22 ust. 4a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji) w wymaganej wysokosci) uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow). W
przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w wymaganej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwodch lat spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest obowiazana do zaptaty podatku, wraz
z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% dochoddow (przychodow), do 20 dnia miesigca nastepujacego
po miesiacu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu,
w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia (art. 22 ust. 4b Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych).

Zasady opisane powyzej, zgodnie z art. 22 ust. 4c Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych
stosuje sie odpowiednio do:

> spotdzielni zawiazanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 roku
w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE z dnia 18 sierpnia 2003 roku, L 207,
s. 1, ze zm.);

» dochoddw (przychoddw) z dywidend wyptacanych przez spotki majace siedzibe lub zarzad na
terytorium RP, spétkom podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym
okreslony w punkcie trzecim powyzej bezposredni udziat procentowy w kapitale spotki
wyptacajacej, ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25%;

» dochodoéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potoZzonego na terytorium panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub innego panstwa nalezacego do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego albo w Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu spétki podlegajacej
w RP lub winnym niz RP panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania, jezeli spotka ta spetnia okreslone
powyzej warunki.
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W mysl art. 22 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych zwolnienie z opodatkowania
przychodow z dywidend stosuje sie:

> jezeli posiadanie udziatow (akcji) wynika z tytutu wtasnosci;

> w odniesieniu do dochodow uzyskanych z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie tytutu: -
wtasnosci; - innego niz wtasnos$¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze
zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatow (akcji) nie zostato przeniesione.

Zwolnienie od opodatkowania, o ktorym mowa powyzej stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy
prawnej wynikajacej zumowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania lub innej
ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, ktorej strona jest RP, do uzyskania przez organ podatkowy
informacji podatkowych od organu podatkowego innego niz RP panstwa, w ktorym podatnik ma swoja
siedzibe lub w ktorym dochod zostat uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych). Zasady opodatkowania przychodéw z dywidend stosuje sie z uwzglednieniem uméw
w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest RP (art. 22a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych).

Stosownie do art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, zwolnienia od
podatku, o ktorym mowa powyzej, nie stosuje sie, jezeli:

» osiagniecie przychodu z dywidendy nastepuje w zwiazku z zawarciem umowy lub dokonaniem
innej czynnosci prawnej, lub wielu powiazanych czynnosci prawnych, ktorych gtéownym lub
jednym z gtownych celéw byto uzyskanie zwolnienia od podatku dochodowego, a uzyskanie tego
zwolnienia nie skutkuje wytacznie wyeliminowaniem podwojnego opodatkowania tych dochodow
(przychoddw), oraz

> czynnosSci te nie maja rzeczywistego charakteru. Uznaje sie przy tym (zgodnie z art. 22c ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych), ze umowa lub inna czynno$¢ prawna nie ma
rzeczywistego charakteru w zakresie, w jakim nie jest dokonywana z uzasadnionych przyczyn
ekonomicznych.

W szczegolnosci dotyczy to sytuacji, gdy w drodze czynnosci, o ktorych mowa powyzej, przenoszona
jest wtasnos¢ udziatow (akcji) spotki wyptacajacej dywidende lub spotka osigga przychod (dochéd),
wyptacany nastepnie w formie dywidendy lub innego przychodu z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych.

Stosownie do art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych osoby prawne, jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami, ktore
dokonuja wyptat naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1, do wysokosci
nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te naleznosci tacznie kwoty
2 000 000 PLN na rzecz tego samego podatnika, sa obowigzane jako ptatnicy pobierac, z zastrzezeniem
ust. 2, 2b i2d, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat,
z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e. Zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku
zgodnie z taka umowa bedzie mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celow
podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. Przy weryfikacji warunkow
zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1, zwolnienia lub
warunkow niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegélnych lub umoéw o unikaniu
podwojnego opodatkowania, ptatnik bedzie obowiazany do dochowania nalezytej starannosci. Przy
ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci
prowadzonej przez ptatnika.

Zryczattowany podatek dochodowy nie bedzie pobierany, jezeli podatnicy, wymienieni w art. 17 ust.
1, korzystajacy ze zwolnienia w zwiazku z przeznaczeniem dochodow na cele statutowe lub inne cele
okreslone w tym przepisie, ztoza ptatnikowi najpdzniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci
oswiadczenie, ze przeznacza dochody z dywidend oraz zinnych przychodow z tytutu udziatow
w zyskach oséb prawnych - na cele wymienione w tym przepisie (art. 26 ust. 1a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych).

Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, jezeli taczna kwota
naleznosci z tytutow wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1, wyptacona podatnikowi
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w obowiazujacym u ptatnika roku podatkowym nie przekracza kwoty, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1
ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajace
osobowosci prawnej, ktdre dokonuja wyptat naleznosci z tytutow wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt
1 oraz art. 22 ust. 1, w zwiazku ze zwolnieniem od podatku dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3
oraz art. 22 ust. 4, stosuja zwolnienia wynikajace z tych przepisow pod warunkiem udokumentowania
przez spotke, o ktorej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 albo w art. 22 ust. 4 pkt 2, majaca siedzibe w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

> jej miejsca siedziby dla celow podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji; lub

> istnienia zagranicznego zaktadu - zaswiadczeniem wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktorym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo przez wtasciwy organ
podatkowy panstwa, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

W przypadku naleznosci, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, wyptacanych na rzecz spoétki, o ktorej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2
oraz art. 22 ust. 4 pkt 2, lub jej zagranicznego zaktadu, jezeli taczna kwota naleznosci z tytutow
wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1, wyptacona temu podatnikowi w obowiazujacym
u ptatnika roku podatkowym, nie przekracza kwoty, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajace osobowosci
prawnej, ktore dokonuja wyptat tych naleznosci, stosujg zwolnienia wynikajace z art. 21 ust. 3 oraz
art. 22 ust. 4, z uwzglednieniem ust. 1c, pod warunkiem uzyskania od tej spotki lub jej zagranicznego
zaktadu pisemnego oswiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty
warunki, o ktérych mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3a i 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych. W przypadku naleznosci, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1,
pisemne oswiadczenie powinno wskazywac, ze spotka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym
wtascicielem wyptacanych naleznosci (art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).

Jezeli miejsce siedziby podatnika dla celow podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem
rezydencji niezawierajacym okresu jego waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten
certyfikat przez okres kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania (art. 26 ust. 1i Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od dnia wydania certyfikatu, miejsce siedziby podatnika dla celow
podatkowych ulegto zmianie, podatnik jest obowigzany do niezwtocznego udokumentowania miejsca
siedziby dla celéw podatkowych nowym certyfikatem rezydencji (art. 26 ust. 1j Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych).

Jezeli podatnik nie dopetnit obowiazku posiadania certyfikatu, odpowiedzialnos¢ za niepobranie
podatku przez ptatnika lub pobranie podatku w wysokosci nizszej od naleznej ponosi podatnik (art.
26 ust. 1k Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

W mysl art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku, gdy wyptata
naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona, ptatnik pobiera podatek w wysokosci wynikajacej z art. 22 ust. 1 od tacznej wartosci
dochodéw (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci
z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu:

> odsetek od papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na
rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikéw zagranicznych;

» dywidend oraz przychodow uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
papierow wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych - obowigzek poboru podatku u zrddta
stosuje sie do podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych albo rachunki zbiorcze,
jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.
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ptatnicy pobieraja zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji
posiadacza rachunku papierdw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2c i 2d
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Jezeli taczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutow wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust.
1 przekracza kwote o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 (2 000 000 PLN) osoby prawne, jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami sa, co do
zasady, obowigzane jako ptatnicy pobra¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat wedtug stawki podatku okreslonej w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1 od
nadwyzki ponad kwote 2 000 000 PLN:

> z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e;

> bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow
szczegolnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Podmioty wyptacajace naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 w kwocie
przekraczajacej 2 000 000 PLN moga zastosowac zwolnienie, o ktorym mowa w art. 21 ust. 3 lub art.
22 ust. 4, na podstawie obowigzujacej opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktorej mowa w art. 26b.
Opinie o stosowaniu przez ptatnika zwolnienia z poboru zryczattowanego podatku dochodowego od
wyptacanych na rzecz tego podatnika naleznosci, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22
ust. 1 wydaje organ podatkowy, na wniosek ztozony przez podmiot, o ktorym mowa w art. 28b ust. 2,
pod warunkiem wykazania przez wnioskodawce spetnienia przez podatnika warunkow okreslonych
w art. 21 ust. 3-9 lub art. 22 ust. 4-6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (opinia
o stosowaniu zwolnienia).

Ponadto, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (dotyczacego
obligatoryjnego poboru podatku u zrodta) w przypadku przekroczenia kwoty ptatnosci, o ktorej mowa
w art. 26 ust. 1, nie stosuje sie, jezeli ptatnik ztozyt oswiadczenie, ze:

» posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki
podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegolnych lub
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania;

> po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 1, nie posiada wiedzy uzasadniajacej
przypuszczenie, ze istnieja okolicznosci wykluczajace mozliwos¢ zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegélnych lub umow
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, w szczegblnosci nie posiada wiedzy o istnieniu
okolicznosci uniemozliwiajacych spetnienie przestanek, o ktorych mowa w art. 28b ust. 4 pkt 4-
6.

Oswiadczenie sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, podajac petniong
przez siebie funkcje. Nie jest dopuszczalne ztozenie oswiadczenia przez petnomocnika. Oswiadczenie,
sktada sie najpozniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci. Organ podatkowy zwraca, na wniosek,
podatek pobrany zgodnie z art. 26 ust. 2e. Wysokos¢ podatku do zwrotu okresla sie na podstawie
zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow szczegélnych lub uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Whniosek o zwrot podatku moze ztozyc:

> podatnik, wtym podatnik, o ktorym mowa w art. 3 ust. 2, ktory w zwigzku z uzyskaniem
naleznosci, od ktorej zostat pobrany podatek, osigga przychdd podlegajacy opodatkowaniu
zgodnie z przepisami niniejszej ustawy;

> ptatnik, jezeli wptacit podatek z wtasnych srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku.
Whniosek o zwrot podatku zawiera oswiadczenie co do zgodnosci z prawda faktéw przedstawionych
we whniosku oraz co do zgodnosci z oryginatem dokumentacji zataczonej do wniosku. Obowiazek
ztozenia oswiadczenia, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, istnieje takze na dalszym etapie
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postepowania w odniesieniu do przedstawianych kolejnych faktow oraz przekazywanej
uzupetniajacej dokumentacji.

Do wniosku o zwrot podatku dotacza sie dokumentacje pozwalajaca na ustalenie jego zasadnosci,
w szczegolnosci:

» certyfikat rezydencji podatnika;

> dokumentacje dotyczaca przelewow bankowych lub inne dokumenty wskazujace na sposéb
rozliczenia lub przekazania naleznosci, z ktorymi wiazata sie zaptata podatku;

> dokumentacje dotyczaca zobowigzania do wyptaty naleznosci;

> oswiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki,
o ktorych mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 4 lit. b, ust. 3a i 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4;

> oSwiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwiazku z ktorg sktadany jest wniosek
o zwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na ktéorym ciazy obowiazek podatkowy, a takze
oswiadczenie podatnika, ze spotka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym wtascicielem
wyptacanych naleznosci - w przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1;

> os$wiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywista dziatalno$¢ gospodarcza w kraju siedziby
podatnika dla celow podatkowych, z ktorg wiaze sie uzyskany przychod - w przypadku, o ktorym
mowa w ust. 2 pkt 1, gdy naleznosci sa uzyskiwane w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
gospodarcza, przy czym przepis art. 24a ust. 18 stosuje sie odpowiednio;

> dokumentacje wskazujaca na ustalenia umowne, z powodu ktorych ptatnik wptacit podatek
z wtasnych srodkow i poniost ciezar ekonomiczny tego podatku - w przypadku, o ktorym mowa
w ust. 2 pkt 2;

> uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sg warunki bedace przedmiotem oswiadczen, o ktorych
mowa w pkt 51 6. W sprawie zwrotu podatku organ podatkowy wydaje decyzje, w ktorej okresla
kwote zwrotu.

Podatek dochodowy od oséb fizycznych
Opodatkowanie osob fizycznych majqcych miejsce zamieszkania na terytorium RP

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych
przychodow z dywidend pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Przychodow z dywidend nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogolnych.

Co do zasady, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, spotki,
ktore dokonuja wyptat naleznosci z tytutu dywidend sa obowigzane jako ptatnicy pobieraé
zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji
podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zryczattowany podatek
dochodowy od dywidend pobieraja jako ptatnicy podmioty prowadzace rachunki papierow
wartosciowych dla podatnikow, jezeli przychody z tytutu dywidend zostaty uzyskane na terytorium RP
i wigza sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na
rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Od 1 stycznia 2019 r. zdanie pierwsze
stosuje sie takze do podmiotow wskazanych w art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych w zakresie, w jakim prowadza dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktéorym zapisane sa papiery
wartosciowe, jest zwiazany z dziatalnoscia tego zaktadu.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, w zakresie papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku
dochodowego w zakresie dywidend sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem
ktorych naleznosci z tych tytutow sa wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci
z tytutu dywidendy do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Od 1 stycznia 2019 r. zdanie
pierwsze i drugie stosuje sie takze do podmiotow wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych w zakresie, w jakim prowadza dziatalno$¢ gospodarcza poprzez
potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym
zapisane sa papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.

Strona 170 z 339



CREEPY JAR S.A. Prospekt

Od przychodéw z dywidend, przekazanych na rzecz podatnikow uprawnionych z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamosc¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera zryczattowany podatek
dochodowy wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochodow (przychodow) przekazanych przez niego
na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a
ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).

Opodatkowanie 0sé6b fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania na terytorium RP

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, od uzyskanych
dochodow (przychodow) z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Przepisy te stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych
strong jest RP. Przy czym zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie ztaka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od
niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Jezeli miejsce zamieszkania podatnika dla celow podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem
rezydencji niezawierajacym okresu waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat
przez okres kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania. Jezeli w okresie dwunastu miesiecy
od dnia wydania certyfikatu miejsce zamieszkania podatnika dla celow podatkowych ulegto zmianie,
podatnik jest obowiazany do niezwtocznego udokumentowanie miejsca zamieszkania dla celow
podatkowych nowym certyfikatem rezydencji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowiazku
udokumentowania miejsca zamieszkania dla celow podatkowych nowym certyfikatem rezydencji,
odpowiedzialnos¢ za niepobranie podatku przez ptatnika lub pobranie podatku w wysokosci nizszej od
naleznej ponosi podatnik (art. 41 ust. 9a - 9c Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).
Od przychodow z dywidend iinnych przychodéow =z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
przekazanych na rzecz podatnikdw uprawnionych z papierow wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamosc nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym
w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy wedtug stawki 19% od tacznej
wartosci dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych).

4. Ogolne zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy
i praw majatkowych (w tym akcji) podlegaja podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych (art. 1 ust. 1
pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Stawka podatku od sprzedazy praw majatkowych wynosi 1% wartosci rynkowej praw majatkowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwalnia sie z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi (tj.
miedzy innymi akcji):

firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;

dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;
dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego;

dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego;
- w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie.

YV VY
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5. Zasady opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne
w drodze spadku lub darowizny praw majatkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem
papierow wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli prawa
majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sa wykonywane na terytorium RP.

Jednakze, w przypadku wykonywania praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem papierow
wartosciowych na terytorium RP, ich nabycie w drodze spadku lub darowizny nie bedzie podlegato
opodatkowaniu, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny ani nabywca
(spadkobierca lub obdarowany), ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi
i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium RP.

Wysokos¢ stawki podatku od spadku i darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca lub spadkodawca badz
pomiedzy darczynca a obdarowanym. Przy spetnieniu warunkdw okreslonych w Ustawie o Podatku od
Spadkow i Darowizn nabycie praw majatkowych zwiazanych z posiadaniem papierow wartosciowych
przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche bedzie zwolnione
z opodatkowania podatkiem od spadkow i darowizn.

6. Ogodlne zasady odpowiedzialnosci w zakresie podatku pobieranego u zrédta

Stosownie do art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej, ptatnik, w tym Emitent, ktory nie wykonat ciazacego
na nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie
organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika
nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia inaczej albo jezeli podatek
nie zostat pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje
o odpowiedzialnosci podatnika.

23.11. Potencjalny wptyw na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE (1)

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana zadna oferta publiczna.
Niniejszy prospekt zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie przez Spotke
0 dopuszczenie jej Akcji do obrotu na rynku regulowanym.

23.12. Tozsamosc¢ i dane kontaktowe oferujacego papiery wartosciowe lub osoby wnioskujacej
o dopuszczenie do obrotu

Creepy Jar Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie [adres: ul. Cztuchowska 9 (01-360 Warszawa)
Polska] wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000666293.

LEl: 2594000MOBWB4D3N3R76

24.  WARUNKI OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana zadna oferta publiczna. Prospekt zostat
sporzadzony wytacznie w zwiagzku z ubieganiem sie przez Spoétke o dopuszczenie jej Akcji do obrotu

na rynku regulowanym.

25. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE
OBROTU

25.1. Wszystkie rynki regulowane, rynki panstw trzecich, rynek rozwoju MSP lub wielostronne
platformy obrotu, na ktérych, zgodnie z wiedzg emitenta, zostaty juz dopuszczone do
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obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy co papiery wartosciowe, ktore maja by¢
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu

Wedtug stanu na Date Prospektu rynek NewConnect stanowi rynek Matych i Srednich Przedsiebiorstw
(MSP) (SME Growth Market) w rozumieniu art. 33 MiFID II.

Akcje Dopuszczane na Date Prospektu, sa przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect i zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLCRPJR00019.

Akcje Dopuszczane byty wprowadzane do rynek NewConnect dwuetapowo.

295.412 akcji serii A, 82.234 akcje serii B, 32.354 oraz wszystkie akcje serii C zostaty wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na podstawie uchwaty Zarzadu GPW nr
808/2018 z dnia 27 lipca 2018 r. Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect wyzej wymienionych akcji Uchwata nr 820/2018 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 sierpnia 2018 r. wyznaczono na dzien 6 sierpnia 2018 r.

Pozostate Akcje tj.: 204.588 akcji serii A oraz 64.848 akcji serii B, zostaty wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na podstawie uchwaty Zarzadu GPW nr 35/2019
z dnia 18 stycznia 2019 r. Pierwszy dzien notowania tych akcji zostat wyznaczony uchwata Zarzadu
GPW nr 42/2019 z dnia 24 stycznia 2019r. na dzien 29 stycznia 2019 r.

25.2. Szczegoétowe informacje na temat podmiotéow, ktére podjety wiazace zobowiagzanie do
dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac ptynno$¢ za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy, oraz opis podstawowych warunkow ich zobowiazan

W dniu 21 stycznia 2021 r. Emitent zawart z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.
z siedziba w Warszawie umowe o petnienie funkcji Animatora Rynku dla Emitenta na GPW. W ramach
petnienia funkcji Animatora Rynku Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. zobowiazat sie do
podtrzymywania ptynnosci akcji bedacych przedmiotem Umowy tj. do statego zgtaszania na wtasny
rachunek zlecen kupna i sprzedazy. W celu wykonywania zadan Animatora Rynku DM BOS zapewnia
srodki wtasne w wysokosci niezbednej dla wtasciwego wykonywania powierzonych czynnosci. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony i weszta w zycie z dniem 21 stycznia 2021 r. pod warunkiem, ze
Zarzad GPW nie wyrazi sprzeciwu w trybie § 88 Regulaminu Gietdy.

Szczegotowe dane Animatora Rynku:
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie
ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS
pod nr 0000048901, NIP 526-10-26-828.
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C. DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Akcje,

Akcje
Dopuszczane,

Akcje Wszystkich
Serii

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

ASO

Creepy Jar

Dobre Praktyki
Spotek Notowanych
na NewConnect

Emitent

EUR

Firma Inwestycyjna

GPW
Gra

Grant Thornton

500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

147.082 (sto czterdziesci siedem tysiecy osiemdziesiat dwie) akcje zwykte
na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

32.354 (trzydziesci dwa tysigce trzysta piecdziesiat cztery) akcje zwykte na
okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A Spotki
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

147.082 (sto czterdziesci siedem tysiecy osiemdziesigt dwie) akcje zwykte
na okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

32.354 (trzydziesci dwa tysigce trzysta piecdziesiat cztery) akcje zwykte na
okaziciela serii C Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa wart. 3 ust. 2 Ustawy
o Obrocie, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Creepy Jar Spotka Akcyjna zsiedzibg w Warszawie pod adresem:
ul. Cztuchowska 9 (kod pocztowy: 01-360) Warszawa wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000666293,
NIP: 1182136414, Regon: 36633573100000.

Uchwata nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. zdnia 31 marca 2010 roku w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” wraz z Zatacznikiem nr 1.

Creepy Jar Spotka Akcyjna zsiedzibg w Warszawie pod adresem:
ul. Cztuchowska 9 (kod pocztowy: 01-360) Warszawa wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000666293,
NIP: 1182136414, Regon: 36633573100000.

Euro - waluta obowiazujaca w krajach Strefy Euro.

Dom Maklerski Navigator S.A. zsiedzibg w Warszawie pod adresem:
ul. Twarda 18 (kod pocztowy: 00-105) Warszawa wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000274307,
NIP: 1070006735, REGON: 140871261.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

gra komputerowa pod nazwa handlowa GREEN HELL.

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

z siedziba w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E (podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 4055).
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Prospekt

Historyczne
Informacje
Finansowe
KDPW

KNF

Kodeks Spotek
Handlowych, KSH

KRS

MAR

MiFID 1l

NBP

Nowelizacja KSH

Nowelizacja
Ustawy o Obrocie

Ordynacja
Podatkowa

Organizator ASO
PKB
PLN, zt

Polityka
Wynagrodzen

Prezes UOKiK

Rada Nadzorcza

Zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta historyczne informacje
finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. oraz od 16 grudnia 2016 r. do 31 grudnia
2017 r.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa zdnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych
(Dz.U.2019.1798 z dnia 2019.09.20).

Krajowy Rejestr Sadowy.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i2004/72/WE (Dz.U.UE.L.2014.173.1 z dnia 2014.06.12).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. wsprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajaca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.UE.L.2014.173.349
z dnia 2014.06.12).

Narodowy Bank Polski.

Ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy - Kodeks spotek
handlowych oraz niektoérych innych ustaw (Dz. U. z 2019, poz. 1798).

Ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz.U.2017.724 zdnia
2017.04.05).

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity
Dz.U.2020.1325 t.j. z dnia 2020.07.31).

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Produkt krajowy brutto.

Ztoty polski - prawny srodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.
przyjeta uchwata nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spétki z dnia 23 lipca 2020 r. (protokot notarialny z dnia 23 lipca 2020 r.
sporzadzony przez notariusza w Warszawie Tomasza Cygana za Rep A nr

6341/2020) polityka wynagrodzen cztonkow Zarzadu Spoétki oraz Rady
Nadzorczej Spotki.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Rada Nadzorcza Spotki.
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Prospekt

Regulamin ASO

Regulamin Gietdy

Regulamin KDPW

Regulamin
Programu
Motywacyjnego

Rozporzadzenie
delegowane
Komisji (UE)
2019/980

Rozporzadzenie MF

Rozporzadzenie o
sprawozdaniach
emitentow

Rozporzadzenie
w Sprawie
Koncentracji

Spotka

Spoétka publiczna

Statut

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu wraz z zatacznikami,
w brzmieniu przyjetym Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca
2007 r., z pdzn. zm., wg stanu dzien 13 stycznia 2021 r.

Regulamin Gietdy w brzmieniu przyjetym Uchwata Nr 1/1110/2006 Rady
Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 r., z pozn. zm., tekst ujednolicony wedtug
stanu prawnego na dzien 1 stycznia 2021 r.

https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/regulacje/Regulamin_Gieldy.pdf

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych w brzmieniu
przyjetym uchwata Rady Nadzorczej KDPW S.A. nr 42/679/17 z dnia 26
wrzesnia 2017 r., z p6ézn. zm., wg stanu na dzien 1 stycznia 2021 r.

przyjety uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki z dnia 23 lipca 2020 r. (protokot notarialny z dnia 23 lipca 2020 r.
sporzadzony przez notariusza w Warszawie Tomasza Cygana za Rep A nr
6341/2020) program motywacyjny okreslajacy warunki nabywania przez
cztonkow Zarzadu Spotki oraz pracownikow i wspotpracownikow Spotki akcji
w podwyzszonym, w ramach Kapitatu Docelowego, kapitale zaktadowym
Spotki.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania
prospektu, ktéory ma byc¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym, i uchylajacego rozporzadzenie komisji (WE) nr 809/2004.
(Dz.U.UE.L.2019.166.26 z dnia 2019.06.21).

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie
szczegotowych warunkéw, jakie musi spetniac¢ rynek oficjalnych notowan
oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym
rynku (Dz.U.2019.803 z dnia 2019.04.29).

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktorych wtasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. 2019, poz. 1449 z p6zniejszymi zmianami).

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie
kontroli taczenia przedsiebiorstw) (Dz.U.UE.L.2004.24.1 z dnia 2004.01.29).

Creepy Jar Spotka Akcyjna zsiedzibg w Warszawie pod adresem:
ul. Cztuchowska 9 (kod pocztowy: 01-360) Warszawa wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000666293,
NIP: 1182136414, Regon: 36633573100000.

spotka, ktorej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzona do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Statut Spotki.
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Prospekt

Szczegotowe
Zasady Obrotu
Gietdowego

Szczegbotowe
Zasady Dziatania
KDPW

Srédroczne
Informacje
Finansowe

UKNF
UOKiK
Ustawa

o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Kontroli

Ustawa
o Niektorych

Zabezpieczeniach

Finansowych

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie

Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku

Dochodowym od
Os6b Fizycznych

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP, tekst ujednolicony
wedtug stanu prawnego na dzien 16 lutego 2021 r. opublikowany na stronie
internetowej GPW:

https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/regulacje/SZ0G2_pl.pdf.

Szczegotowe  Zasady Dziatania  Krajowego Depozytu  Papierow
Wartosciowych, tekst ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 09
listopada 2020 r. opublikowany na stronie internetowej KDPW:
https://www.kdpw.pl/pl/Regulacje/Documents/SZDKDPW_09112020.pdf.

Srodroczna informacja finansowa za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020
roku, podlegajaca przegladowi biegtego rewidenta oraz skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres Il kwartatu 2020
roku oraz dane narastajace za okres 9 miesiecy 2020 roku oraz skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres IV kwartatu 2020 r.
zawierajace dane narastajace za okres 12 m-cy 2020 r., , ktore nie podlegaty
badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawiony do badan sprawozdan
finansowych, oraz opublikowane w formie raportu okresowego zgodnie z
przepisami Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
»informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U.2020.95
t.j. z dnia 2020.01.21).

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektorych inwestycji (tekst
jednolity Dz.U.2020.2145 t.j. z dnia 2020.12.02)

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych
(tekst jednolity Dz.U.2020.103 t.j. z dnia 2020.01.22).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz.U.2020.89 t.j. z dnia 2020.01.20).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz.U.2021.275 t.j. z dnia 2021.02.11).

Ustawa zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U.2020.2080 t.j.
z dnia 2020.11.25).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych
(tekst jednolity Dz.U.2020.1426 t.j. z dnia 2020.08.21).
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Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Oso6b Prawnych

Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o Podatku
od Spadkow

i Darowizn

Uobr

Ustawa o
Rachunkowosci

Venture FIZ

Walne
Zgromadzenie

Zarzad

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob prawnych
(tekst jednolity Dz.U.2020.1406 t.j. z dnia 2020.08.18).

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz.U.2020.815 t.j. z dnia 2020.05.07).

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tekst
jednolity Dz.U.2019.1813 t.j. z dnia 2019.09.24).

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz.U.2020.1415 tekst jednolity z dnia
2020.08.19).

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U.2021.217 t.j. z dnia 2021.02.01).

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie pod
adresem ul. Putawska 2/bud. B (kod pocztowy 02-566), wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 109.

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Creepy Jar S.A.

Zarzad Creepy Jar S.A.
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Prospekt

D. SLOWNICZEK BRANZOWY

DLC

Early Access
Full Release
Nintendo Switch
Patch

PlayStation

Portowanie

Premium Indie

Rynek gamingowy

Sequel

Self-publishing

Social media

STEAM

Trailer

Twitch

Update
Wishlist

Xbox

Youtuber

Dodatkowe ptatne elementy gry komputerowej.

Tryb wczesnego dostepu do gry komputerowej.

Petna wersja gry komputerowej.

Konsola gier wideo firmy Nintendo wydana 3 marca 2017 r.
Aktualizacja majaca na celu poprawienie znalezionych w grze btedow.

Konsola gier wideo wyprodukowana przez japonskie przedsiebiorstwo
Sony Computer Entertainment.

Przeniesienie programu komputerowego na inng platforme sprzetowa
badz programistyczna, zazwyczaj na inna architekture procesora lub
system operacyjny. Implementacja danego programu na inna
platforme.

Segment gier niezaleznych (bez finansowego wsparcia wydawcy)
0 wysokim stopniu zaawansowania.

Rynek gier komputerowych.
Kontynuacja jakiegos dzieta, najczesciej filmu, ksiazki lub gry
komputerowej, przedstawiajaca dalsze losy poznanych bohaterow lub

kontynuujaca watek ukazany w poprzednim dziele.

Zjawisko publikowania naktadem wtasnym autora roznego rodzaju
wydawnictw.

Pojecie odnoszace sie do ogodlnie pojetych mediow internetowych
i mobilnych technologii, ktore umozliwiaja komunikacje z innymi
ludzmi, na réznych ptaszczyznach.

Platforma dystrybucji cyfrowej izarzadzania prawami cyfrowymi,
system gry wieloosobowej oraz serwis spotecznosciowy stworzony przez
Valve Corporation.

Krétka zapowiedz filmu, programu TV lub gry komputerowej.

Serwis internetowy bedacy platforma medialng udostepniajaca wideo
strumieniowe (na zywo), przeznaczony w gtownej mierze do transmisji
gier komputerowych oraz rozgrywek sportu elektronicznego.
Aktualizacja rozbudowujaca zawartosc gry.

Lista oczekujacych na zakup gry komputerowej.

Konsola gier wideo wyprodukowana przez amerykanskie
przedsigbiorstwo Microsoft.

Osoba publikujaca filmiki na stronie portalu internetowego
youtube.com.
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E. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

1. SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA HISTORYCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH ZA LATA 2019-2017
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2, HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE ZA LATA 2019-2017
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Liczba dotgczonych opisow: 2 Liczba dotgczonych plikow: 2

Drukowane programem DRUKI GOFIN Wydawnictwa Podatkowego GOFIN - www. Druki.Gofin.pl
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Historyczne Informacje Finansowe Creepy Jar SA
20 okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz od 16 grudnia 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku

Roéznice na wyniku brutto w 2017 roku wynikaja lacznie z epuj zmian: iej ia ustug obcych o kwote 75 145,80 PLN dotyczacg kosztoéw emisji akcji serii C, zmniejszenia amonyzacp
7 357,44 PLN o nadwyzke amortyzacji komputera nad amortyzac‘a P ia AutoDesk oraz zwi ia kosztow zuzyma i energu na kwole 2 010,05 kosztéw
AutoDesk. W roku 2018 réznica wynil z: korekty i jacej wartos¢ ustug obcych na kwote 213 097,16 PLN, i i na gre na kwote

283 171,16 PLN, zmniejszenie kosztéw amortyzacji o 1 106,68 PLN, zwigkszenia z tytulu kosztéw na przetomie roku o kwote 3 304,97 PLN oraz zwsekszema zuzycia materiatow i energii o kwote
1 189,98 PLN dotyczacego AutoDesk. W roku 2019 korekta dotyczyta amortyzacje komputera na kwote 2 145,80 PLN (zwigkszenia) oraz amortyzacji oprogramowania AutoDesk na kwote 1 084,20
PLN (zmniejszenie).

Roéznica na kapitale na atku roku po w ieniu zmian kapi w roku 2018 wynika z korekty rachunku zyskéw i strat z roku 2017 o kwote 73 750,80 PLN.
W roku 2019 rdéznica na kapitale po korekcie na atku okresu w kwocie 1 328,12 PLN wynika ze zmian w zysku/stratach lat poprzednich.

Kapitat zapasowy na koniec okresu w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym rézni sig od pierwotnie wykazywanego o kwotg 288 242,98 PLN dotyczacg kosztéw emisji akcji serii C, ktére
pomniejszyly kapitat zapasowy w roku 2018 i 2019.

WE W roku 2017 réznice wymka;a z zawiazanla rezerw na kwote 154 244,00 PLN opisanych powyzej. Natomiast w roku 2018 korekta wynika z réznic na saldach
rezerw w wysokosci 11 753.00 PLN zwigzywanych z i powyzej na ie roku.

W roku 2018 w zwigzku z zmiang polityki iip ji na gre i ich przeniesienia (opis powyzej) w bilansie zostata skorygowana kwota zapaséw o kwote 1 973 753,25
PLN.

Roéznica w roku 2018 dotyczaca zmiany stanu i wynikata z obnizenia kwoty poda!ku naleznego w wy i 137 406,00 PLN.

W zakresie zmiany stanu zobowiazan korekta wynikata ze zmian podatku i631,0 PLN zwit iazanie Spotki na koniec roku 2018. Podobnie w roku 2019
nastapifa korekta zwigzana ze zwigkszeniem zobowigzania z tytutu podalku dochodowago w wysokoscl 1 242,00 PLN.

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych wynika z zmiany nagrei iesienia ich na wydatki inwestycyjne w kwocie 1 023 795,58 PLN w roku 2017. Zgodnie z tg zasadg
w roku 2018 kwota 952 575, 94 zcsta!a iesi na wydatki i ycyj

Zmiany w pozycji przeplywy i jnej w roku 2017 wynikajg z korekty wydatku na oprogramowanie AutoDesk w kwocie 6 505,00 PLN oraz dodanie wydatkéw na gre

w kwocie 1 028 290,50 PLN. W 2018 roku korekta w kwocie 2 139 754,75 PLN dotyczy wylacznie poniesionych nakladéw na gre.
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F. SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE

1. RAPORT NIEZALEiNEGp BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNYCH INFORMACJI
FINANSOWYCH ZA | POLROCZE 2020 R.
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2, SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2020 R.
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Liczba dotgczonych opisow: 2 Liczba dotgczonych plikow: 2

Drukowane programem DRUKI GOFIN Wydawnictwa Podatkowego GOFIN - www. Druki.Gofin.pl
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3. SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE ZA Il KWARTAL 2020 R. ZAWIERAJACE DANE
NARASTAJACE ZA OKRES 9 MIESIECY 2020 R.

Ponizej zaprezentowano s$rodroczne informacje finansowe za Ill kwartat 2020 r. zawierajace dane
narastajace za okres 9 miesiecy 2020 r. wraz z danymi poréownywalnymi, zgodne z raportem
okresowym opublikowanym raportem EBI nr 23/2020 dnia 16 listopada 2020 r.

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA 1ll KWARTAL 2020 R. ZAWIERAJACE DANE
NARASTAJACE ZA OKRES 9 MIESIECY 2020 R.

CREEPY JAR S.A.
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1. WPROWADZENIE DO SPROWOZDANIA FINANSOWEGO
Okres objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie przedstawia dane finansowe za okres od 1 lipca 2020 r. do 30 wrzes$nia 2020 r. wraz z
danymi porownawczymi dla analogicznego okresu roku poprzedzajacego.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania przez nia dziatalnosci.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z
przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzqdzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza,
niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci. Spotka prowadzi ewidencje kosztow w
uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym. Przychody
ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy korzysci
wynikajace z praw wtasnosci do produktow, towardw i materiatow przekazano nabywcy.

Odsetki

Przychody odsetkowe sa ujmowane w momencie ich naliczenia.
Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metoda posrednia.
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie.

Koszty tworzenia gier poniesione przed rozpoczeciem ich sprzedazy prezentowane sa jako rozliczenia
miedzyokresowe dtugoterminowe. Od momentu zakonczenia prac naktady prezentowane sa jako
wartosci niematerialne i prawne. Jezeli mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkéw sprzedazy,
Spotka amortyzuje wartos¢ projektow metoda naturalng, w stosunku do planowanego wolumenu
sprzedazy. W pozostatych przypadkach stosowana jest metoda liniowa. Pozostate wartosci
niematerialne i prawne umarza sie metoda liniowa w trakcie ich przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania w przedziale od 2 do 5 lat. Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek
amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych jest przez jednostke weryfikowana, powodujac
odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpisow amortyzacyjnych. Wartosci
niematerialne i prawne o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, o wartosci
poczatkowej rownej lub nizszej niz 10.000,00 zt s3 jednorazowo odpisywane w koszty.
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Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowa Srodkéow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich
wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych oraz srodkow trwatych w budowie obejmuje ogot
ich kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do
dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich
finansowania i zwigzane z nimi rdznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowa stanowiaca cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszaja
koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukciji,
powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang
przy przyjeciu do uzywania wartosc uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym
miesiacu po przyjeciu Srodka trwatego do uzywania Przyktadowe stawki amortyzacyjne sa
nastepujace:

Budynki 5%

Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 20%
Srodki transportu 20%

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji srodkow trwatych jest przez jednostke
weryfikowana, powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w nastgpnych latach odpisow
amortyzacyjnych. Srodki trwate o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i o wartosci
ponizej 10 000 PLN umarza sie jednorazowo.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala sie szacowana, mozliwg
do odzyskania wartosc¢ sktadnika aktywow i dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie rownej roznicy miedzy wartoscig mozliwa do odzyskania i wartosciag bilansowa.
Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat. W przypadku, gdy skutki
uprzednio dokonanego przeszacowania aktywow ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata
pomniejsza wysokos¢ tego kapitatu, a pozostata czes¢ straty jest odnoszona na rachunek zyskow i
strat.

Naleznosci, roszczenia i zobowiqzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiqzania
finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartosc naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub
do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.
Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowiagzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedtug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego
ten dzien. Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez NBP.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow, jezeli dotycza one przysztych
okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Spotka prezentuje
ponoszone naktady na wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych w postaci gry komputerowej
w rozliczeniach miedzyokresowych do chwili zakonczenia projektu.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes¢ biezaca i czes¢ odroczona.
Biezace zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci. Wysokos$c rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowiazku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa
kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym. Kompensata jest mozliwa
wtedy, gdy jednostka ma tytut uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu
kwoty zobowiazania podatkowego.

Roéznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych, z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych, oraz powstate w zwiazku z zaptata naleznosci i
zobowiazan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
produktow lub ceny nabycia towarow, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkow trwatych,
srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Ptatnosci realizowane na bazie akcji

Wartosc godziwa instrumentow ustalana jest na dzien ich przyznania. Przy ustalaniu wartosci godziwej
przyznawanych instrumentéw stosuje sie model wyceny opcji bioracy pod uwage m.in. kurs akcji
Spotki z dnia przyznania uprawnienia, zmiennos$¢ kursu akcji, cene wykonania w ramach uprawnienia
oraz okres w jakim uprawnienia moze zostac¢ wykonane.

Wartosc godziwa ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslona w dniu
ich przyznania odnosi sie w koszty metoda liniowa w okresie nabywania uprawnien, z uwzglednieniem
warunkow przyznawania instrumentow na podstawie odpowiednich oszacowan Spotki, drugostronnie
zwiekszajac kapitat. Na kazdy dzien bilansowy Spotka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby
instrumentow kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji
pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z
odpowiednia korekta kapitatu rezerwowego z tytutu ptatnosci w akcjach.

Strona 297 z 339



CREEPY JAR S.A. Prospekt
2. BILANS
BILANS 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019*
PLN PLN PLN
Aktywa trwate 2 251 153,85 233 456,50 1 382 588,63
Wartosci niematerialne i prawne 17 407,47 0,00 1201 827,65
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 1072 489,37
Wartosc firmy 0,00 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne | prawne 17 407,47 0,00 129 338,28
Zaliczki na wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 701 681,42 58 107,91 79 139,98
Srodki trwate 701 681,42 58 107,91 79 139,98
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
0Od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
S:arp:;);g;\tlvags: &eﬁ:s;t:llé, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
0Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1532 064,96 175 348,59 101 621,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 275 573,00 7 980,00 42 741,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1256 491,96 167 368,59 58 880,00

Aktywa obrotowe
Zapasy
Materiaty
Potprodukty | produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy i ustugi
Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od jednostek powiazanych
Naleznosci od pozostatych jednostek,

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Naleznosci od pozostatych jednostek
Inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM

w  ktorych

28 014 477,83
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3610 245,15
0,00

0,00

3610 245,15
24 327 034,55
24 327 034,55
200 288,47

24 126 746,08
0,00

77 198,13
0,00

0,00

30 265 631,68
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7 352 377,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 160 228,42
0,00

0,00

1160 228,42
6 174 485,55
6 174 485,55
0,00

6 174 485,55
0,00

17 663,53
0,00

0,00

7 585 834,00

6 488 136,75
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 394 153,84
0,00

0,00

2394 153,84
4093 982,91
4093 982,91
0,00

4093 982,91
0,00

0,00

0,00

0,00

7 870 725,38
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Kapitat wtasny 27 481 820,62 7 042 226,17 7 402 733,07
Kapitat (fundusz) podstawowy 679 436,00 679 436,00 679 436,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 3790 074,33 3790 074,33 3790 074,33
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 7 359 068,29 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -154 244,00 2 433 257,39 2 433 257,39
Zysk (strata) netto 15 807 486,00 139 458,45 499 965,35
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 2783 811,06 543 607,83 467 992,31
Rezerwy na zobowiazania 334 042,00 31 800,00 135 020,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 334 042,00 31 800,00 135 020,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania dtugoterminowe 421 801,21 0,00 0,00
Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
\;\;c;t;g; ir;c;:;;’::lgvciaj;?:loestek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 421 801,21 0,00 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 2 008 967,85 469 807,83 332 972,31
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
PN e e
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 2 008 967,85 469 807,83 332 972,31
inne zobowiazania finansowe 146 992,52 0,00 0,00
z tytutu dostaw i ustug 456 944,38 268 870,61 331 336,39
Aot TR B g Aol 11870
z tytutu wynagrodzen 1 039 751,54 0,00 0,00
inne 1 837,59 0,00 448,92
Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 19 000,00 42 000,00 0,00
Ujemna wartosc¢ firmy 0,00 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 19 000,00 42 000,00 0,00

PASYWA RAZEM

30 265 631,68
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Fochunek skon s e porownavery)  pT0 oy ouesa oo
PLN PLN PLN PLN

Przychody netto ze sprzedazy 7 571 809,83 2 639 005,40 30 631 697,93 4 630 973,57
Przychody netto ze sprzedazy produktow 7 571 809,83 2 639 005,40 30 631 697,93 4630 973,57
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 538 639,08 3 356 145,67 9 386 280,24 4221 397,55
Amortyzacja 65 176,97 2 882 927,68 1085 627,38 3353 129,69
Zuzycie materiatow i energii 75 109,39 11 592,17 149 818,55 46 599,68
Ustugi obce 535 061,57 251 908,69 1508 228,50 531 821,31
Podatki i optaty 2 920,25 10 371,55 6 296,75 15 047,48
Wynagrodzenia 5753 868,62 15 444,93 6 448 180,95 62 969,99
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4 347,26 0,00 18 468,78 2 313,06
Pozostate koszty rodzajowe 102 155,02 183 900,65 169 659,33 209 516,34
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) ze sprzedazy 1033 170,75 -717 140,27 21 245 417,69 409 576,02
Pozostate przychody operacyjne 0,86 7 625,82 7,30 8 800,25
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 0,86 7 625,82 7,30 8 800,25
Pozostate koszty operacyjne 1,11 10 502,01 3 387,91 10 502,01
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 1,11 10 502,01 3 387,91 10 502,01
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1033 170,50 -720 016,46 21 242 037,08 407 874,26
Przychody finansowe 0,00 61 230,25 126 870,91 42 760,09
Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki 0,00 0,00 739,34 0,00
Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 61 230,25 126 131,57 42 760,09
Koszty finansowe 414 875,94 -219,16 814 419,99 -372,00
Odsetki 3128,87 219,16 5 424,16 372,00
Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 411 747,07 219,16 808 995,83 372,00
Zysk (strata) brutto 618 294,56 - 659 005,37 20 554 488,00 450 262,35
Podatek dochodowy 892 886,00 - 72 464,00 4747 002,00 -49 703,00
:gg;gate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto - 274 591,44 -586 541,37 15 807 486,00 499 965,35

*Dane przeksztatcone w zwiqzku z uwzglednieniem zmian w Polityce Rachunkowosci Spotki wprowadzonych w dniu 21 maja
2020 z mocq obowiqzywania od 01 stycznia 2019.
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4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia) 01.07.2020 01.07.2019 01.01.2020 01.01.2019
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
PLN PLN PLN PLN
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) netto -274 591,44 -586 541,37 15 807 486,00 499 965,35
Korekty razem 6 609 862,68 1643 287,52 4 286 301,91 2713 593,06
Amortyzacja 65 176,97 2 882 927,68 1085 627,38 3353 129,69
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -535 826,62 - 40 018,27 -207 117,71 -37 294,32
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerw 174 804,00 -142 902,00 302 242,00 -203 534,00
Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 3252,03
Zmiana stanu naleznosci 2 614 804,90 - 1289 548,17 -2 450 016,73 -668 034,87
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z -94 300,31 74 321,25 1392 167,50 192 681,53
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -271 556,68 158 507,03 - 367 229,38 73 393,00
Inne korekty 4 656 760,42 0,00 4530 628,85 0,00
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 335 271,24 1 056 746,15 20 093 787,91 3213 558,41
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki 853 585,11 891 048,17 2 236 643,38 2179 389,50
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 853 585,11 891 048,17 2 137 834,52 2179 389,50
rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 98 808,86 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -853 585,11 -891 048,17 - 2236 643,38 -2 179 389,50
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i 0,00 0,00 0,00 0,00
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki 28 269,42 0,00 112 001,71 0,00
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu 28 269,42 0,00 112 001,71 0,00
finansowego
Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -28 269,42 0,00 -112 001,71 0,00
Przeptywy pienig¢zne netto 5453 416,71 165 697,98 17 745 142,82 1034 168,91
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 5989 243,33 205 716,25 17 952 260,53 1071 463,23
- zmiana stanow srodkéw pienieznych z tytutu -473 084,15 -40 764,06 -114 375,24 -38 040,11
. réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 528 954,13 3 890 244,82 6 237 228,02 3021773,89
Srodki pieniezne na koniec okresu 23 982 370,84 4 055 942,80 23 982 370,84 4 055 942,80
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

*Dane przeksztatcone w zwiqzku z uwzglednieniem zmian w Polityce Rachunkowosci Spotki wprowadzonych w dniu 21 maja

2020 z mocq obowiqzywania od 01 stycznia 2019.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym 01.07.2020 01.07.2019 01.01.2020 01.01.2019
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
PLN PLN PLN PLN
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 23 124 303,61 7 989 274,44 7 042 226,17 6 673 359,56
Korekty btedow 0,00 0,00 0,00 229 408,16
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), 23 124 303,61 7 989 274,44 7 042 226,17 6 902 767,72
po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 679 436,00 679 436,00 679 436,00 679 436,00
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego, w 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
Zwigkszenia z tytutu emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 679 436,00 679 436,00 679 436,00 679 436,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3790 074,33 3790 074,33 3790 074,33 3790 074,33
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego, w 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
Zwiekszenia z tytutu emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia z tytutu pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 3790 074,33 3790 074,33 3790 074,33 3790 074,33
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 7 359 068,29 0,00 7 359 068,29 0,00
rezerwowych
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 7 359 068,29 0,00 7 359 068,29 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2572 715,84 2 433 257,39 2572 715,84 2 203 849,23
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2726 959,84 2 433 257,39 2726 959,84 2 203 849,23
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 229 408,16
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek 2726 959,84 2 433 257,39 2726 959,84 2 433 257,39
okresu, po korektach
- zmniejszenia z tytutu 2726 959,84 0,00 2726 959,84 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 2 433 257,39 0,00 2 433 257,39
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (154 244,00) 0,00 (154 244,00) 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0,00 0,00 0,00 0,00
korektach
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (154 244,00) 2 433 27,39 (154 244,00) 2 433 257,39
Wynik netto (256 849,74) - 586 541,37 15 807 486,00 499 965,35
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 27 481 820,62 7 402 733,07 27 481 820,62 7 402 733,07
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 27 481 820,62 7 402 733,07 27 481 820,62 7 402 733,07

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

*Dane przeksztatcone w zwiqzku z uwzglednieniem zmian w Polityce Rachunkowosci Spotki wprowadzonych w dniu 21 maja
2020 z mocq obowiqzywania od 01 stycznia 2019.
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6. DODATKOWE OBJASNIENIA | INFORMACJE

. 01.07.2020 01.01.2020
Przychody ze sprzedazy GREEN HELL (w PLN) 30.09.2020 30.09.2020
Przychody ze sprzedazy GREEN HELL 7 571 809,83 30 631 697,93
Informacja dotyczaca naktadow na produkcje (w PLN) 30.09.2020 30.06.2020
Naktady poniesione na wytworzenie GREEN HELL (w tym CO-OP i dodatek Spirits of Amazonia) 6 645 567,10 6 156 739,01
Naktady poniesione na projekt CHIMERA 750 352,18 422 229,76

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. dotychczas poniesione naktady na wytworzenie GREEN HELL (w tym na
wytworzenie trybu CO-OP) wyniosty tacznie 6 645 567,10 zt (w tym 488 828,09 zt zostato poniesionych
w Il kwartale 2020 r.). Poniesione i niezamortyzowane dotychczas naktady zostaty ujete w pozycji
,Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”. Emitent ponosi rowniez koszty biezacego utrzymania
oraz mniejszych aktualizacji i poprawek gry, ktore nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach
danego okresu.

Jednoczesnie do dnia 30 wrzesnia 2020 r. Emitent ponidst naktady na nowy projekt pn. ,,CHIMERA” w
tacznej wysokosci 750 352,18 zt (w tym 328 122,42 zt zostato poniesionych w Ill kwartale 2020 r.).
Poniesione naktady na nowy projekt Emitenta zostaty ujete w bilansie w pozycji ,,Dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe”.

Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta

Lp. Seria akcji Liczba akcji Wartos¢ nominalna Data rejestracji
1 Akcje serii A 500.000 500.000,00 02.03.2017
2 Akcje serii B 147.082 147.082,00 18.04.2017
3 Akcje serii C 32.354 32.354,00 30.01.2018
Kapitat razem 679.436 679.436,00 -
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4. SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2020 R. ZAWIERAJACE DANE
NARASTAJACE ZA OKRES 12 MIESIECY 2020 R.

Ponizej zaprezentowano s$rodroczne informacje finansowe za IV kwartat 2020 r. zawierajace dane
narastajace za okres 12 miesiecy 2020 r. wraz z danymi porownywalnymi, zgodne z raportem
okresowym opublikowanym raportem EBI nr 4/2021 dnia 15 lutego 2021 r.

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA IV KWARTAL 2020 R. ZAWIERAJACE DANE
NARASTAJACE ZA OKRES 12 MIESIECY 2020 R.

n

CREEPY JAR S.A.
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1. WPROWADZENIE DO SPROWOZDANIA FINANSOWEGO

Okres objety sprawozdaniem finansowym.
Sprawozdanie przedstawia dane finansowe za okres od 1 pazdziernika 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
wraz z danymi porownawczymi dla analogicznego okresu roku poprzedzajacego.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z
przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktorego dotycza,
niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci. Spotka prowadzi ewidencje kosztow w
uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym. Przychody
ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy korzysci
wynikajace z praw wtasnosci do produktow, towardw i materiatow przekazano nabywcy.

Odsetki
Przychody odsetkowe sa ujmowane w momencie ich naliczenia.

Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie.

Koszty tworzenia gier poniesione przed rozpoczeciem ich sprzedazy prezentowane sa jako rozliczenia
miedzyokresowe dtugoterminowe. Od momentu zakonczenia prac naktady prezentowane sg jako
wartosci niematerialne i prawne. Jezeli mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkow sprzedazy,
Spotka amortyzuje wartos¢ projektow metoda naturalng, w stosunku do planowanego wolumenu
sprzedazy. W pozostatych przypadkach stosowana jest metoda liniowa. Pozostate wartosci
niematerialne i prawne umarza sie metoda liniowa w trakcie ich przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania w przedziale od 2 do 5 lat. Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek
amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych jest przez jednostke weryfikowana, powodujac
odpowiedniag korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych. Wartosci
niematerialne i prawne o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, o wartosci
poczatkowej rownej lub nizszej niz 10.000,00 zt s3 jednorazowo odpisywane w koszty.

Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowa sSrodkéow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich
wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych oraz srodkow trwatych w budowie obejmuje ogot
ich kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do
dnia przyjecia do uzywania, w tym rowniez koszt obstugi zobowiagzan zaciagnietych w celu ich
finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.
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Wartos¢ poczatkowa stanowiaca cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszaja
koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukciji,
powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadana
przy przyjeciu do uzywania wartosc uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym
miesiacu po przyjeciu Srodka trwatego do uzywania Przyktadowe stawki amortyzacyjne sa
nastepujace:

Budynki 5%

Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 20%
Srodki transportu 20%

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji srodkow trwatych jest przez jednostke
weryfikowana, powodujac odpowiednia korekte dokonywanych w nastepnych latach odpisow
amortyzacyjnych. Srodki trwate o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i o wartosci
ponizej 10 000 PLN umarza sie jednorazowo.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala sie szacowang, mozliwa
do odzyskania wartosc¢ sktadnika aktywow i dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie rownej roznicy miedzy wartoscig mozliwa do odzyskania i wartosciag bilansowa.
Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat. W przypadku, gdy skutki
uprzednio dokonanego przeszacowania aktywow ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata
pomniejsza wysokos¢ tego kapitatu, a pozostata czes¢ straty jest odnoszona na rachunek zyskow i
strat.

Naleznosci, roszczenia i zobowiqzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiqzania
finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartosc naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub
do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.
Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedtug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego
ten dzien. Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez NBP.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych
okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Spotka prezentuje
ponoszone naktady na wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych w postaci gry komputerowej
w rozliczeniach miedzyokresowych do chwili zakonczenia projektu.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czesc biezaca i czes¢ odroczona.
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci. Wysokosc rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania
obowiazku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa
kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym. Kompensata jest mozliwa
wtedy, gdy jednostka ma tytut uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu
kwoty zobowiazania podatkowego.

Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych, z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych, oraz powstate w zwiazku z zaptata naleznosci i
zobowiagzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
produktow lub ceny nabycia towarow, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych,
srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Ptatnosci realizowane na bazie akcji

Wartos¢ godziwa instrumentow ustalana jest na dzien ich przyznania. Przy ustalaniu wartosci godziwej
przyznawanych instrumentdw stosuje sie model wyceny opcji bioracy pod uwage m.in. kurs akcji
Spotki z dnia przyznania uprawnienia, zmiennosc kursu akcji, cene wykonania w ramach uprawnienia
oraz okres w jakim uprawnienia moze zostac¢ wykonane.

Wartos¢ godziwa ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu
ich przyznania odnosi sie w koszty metoda liniowa w okresie nabywania uprawnien, z uwzglednieniem
warunkow przyznawania instrumentow na podstawie odpowiednich oszacowan Spotki, drugostronnie
zwiekszajac kapitat. Na kazdy dzien bilansowy Spotka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby
instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji
pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z
odpowiednia korekta kapitatu rezerwowego z tytutu ptatnosci w akcjach.
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2, BILANS

BILANS 31.12.2020 31.12.2019

PLN PLN

Aktywa trwate 3 327 178,56 234 354,02

Wartosci niematerialne i prawne 14 143,58 0,00

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

Wartosc firmy 0,00 0,00

Inne wartosci niematerialne i prawne 14 143,58 0,00

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Rzeczowe aktywa trwate 726 403,84 59 005,43

Srodki trwate 726 403,84 59 005,43

Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00

Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

0Od jednostek powiazanych 0,00 0,00

0Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0.00 0.00
kapitale ’ ’

Od pozostatych jednostek 0,00 0,00

Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

Nieruchomosci 0,00 0,00

Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 586 631,14 175 348,59

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 288 237,00 7 980,00

Inne rozliczenia miedzyokresowe 2298 394,14 167 368,59

Aktywa obrotowe
Zapasy
Materiaty
Potprodukty | produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy i ustugi
Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od jednostek powiazanych

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
Naleznosci od pozostatych jednostek

Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM
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0,00

0,00
0,00
0,00
3 253 840,15

3253 840,15
27 977 404,35
27 977 404,35
0,00

27 977 404,35
0,00

33 233,60
0,00

0,00

34 591 656,66

7 352 377,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 160 228,42
0,00

0,00

1160 228,42
6 174 485,55
6 174 485,55
0,00

6 174 485,55
0,00

17 663,53
0,00

0,00
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Kapitat wtasny 31964 141,73 7 041 250,69
Kapitat (fundusz) podstawowy 679 436,00 679 436,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 3501 831,36 3501 831,36
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 9003 972,49 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 133 023,49 2 722 828,48
Zysk (strata) netto 18 645 878,39 137 154,85
QOdpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 2 627 514,93 545 480,83
Rezerwy na zobowiazania 507 454,00 31 800,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 507 454,00 31 800,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowiazania dtugoterminowe 421 801,21 0,00
Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
. 0,00 0,00
kapitale
Wobec pozostatych jednostek 421 801,21 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 1660 259,72 471 680,83
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale ’ ’
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 1 660 259,72 471 680,83
inne zobowiazania finansowe 110 849,24 0,00
z tytutu dostaw i ustug 125 196,06 268 870,61
z tytL,J{U podgtkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 297 480,23 202 810,22
tytutéw publicznoprawnych
z tytutu wynagrodzen 1124 896,60 0,00
inne 1 837,59 0,00
Fundusze specjalne 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 38 000,00 42 000,00
Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 38 000,00 42 000,00

PASYWA RAZEM
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskow  strat (wariant poréwnawczy) 12200 31d2201 3112200 31122015
PLN PLN PLN PLN

Przychody netto ze sprzedazy 7 039 144,52 2 354 953,25 37 670 842,45 6 985 926,82
Przychody netto ze sprzedazy produktow 7 039 144,52 2 354 953,25 37 670 842,45 6 985 926,82
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2725 264,79 2 300 044,03 12 111 545,03 6 521 441,58
Amortyzacja 60 307,28 1255 658,72 1145 934,66 4 608 788,41
Zuzycie materiatow i energii 71 184,05 15 449,10 221 002,60 62 048,78
Ustugi obce 575 351,28 760 478,33 2 083 579,78 1292 299,64
Podatki i optaty 0,00 2 034,69 6 296,75 17 082,17
Wynagrodzenia 1987 623,33 229 348,67 8 435 804,28 292 318,66
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 10 617,68 1 087,61 29 086,46 3 400,67
Pozostate koszty rodzajowe 20 181,17 35 986,91 189 840,50 245 503,25
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) ze sprzedazy 4313 879,73 54 909,22 25 559 297,42 464 485,24
Pozostate przychody operacyjne 0,96 -1,22 8,26 8 799,03
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 0,96 -1,22 8,26 8 799,03
Pozostate koszty operacyjne 0,36 4 983,06 3 388,27 15 485,07
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 0,36 4 983,06 3 388,27 15 485,07
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4313 880,33 49 924,94 25 555 917,41 457 799,20
Przychody finansowe -2295,11 0,00 124 575,80 0,00
Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki 0,00 0,00 739,34 0,00
Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne -2295,11 0,00 123 836,46 0,00
Koszty finansowe 341 134,83 177 485,44 1155 554,82 135 097,35
Odsetki 3989,62 0,00 9 413,78 372,00
Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 337 145,21 177 485,44 1146 141,04 134 725,35
Zysk (strata) brutto 3970 450,39 -127 560,50 24 524 938,39 322 701,85
Podatek dochodowy 1132 058,00 235 250,00 5 879 060,00 185 547,00
sPtor?;t)a‘e obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 2 838 392,39 -362 810,50 18 645 878,39 137 154,85
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4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia) 01.10.2020 01.10.2019 01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
PLN PLN PLN PLN
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 2 838 392,39 -362 810,50 18 645 878,39 137 154,85
Korekty razem 2026 729,65 2 684 321,71 6 313 031,56 5397 914,77
Amortyzacja 60 307,28 1255 658,72 1145 934,66 4 608 788,41
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -46 867,72 100 782,58 -253 985,43 63 488,26
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerw 173 412,00 -103 220,00 475 654,00 -306 754,00
Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 3252,03
Zmiana stanu naleznosci 356 405,00 1233 925,42 -2093 611,73 565 890,55
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z -314 371,13 138 077,52 1077 796,37 330 759,05
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 51 460,42 59 097,47 -315 768,96 132 490,47
Inne korekty 1746 383,80 0,00 6 277 012,65 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 865 122,04 2321 511,21 24 958 909,95 5535 069,62
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy 98 808,86 0,00 98 808,86 0,00
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 98 808,86 0,00 98 808,86 0,00
Wydatki 1123 930,36 140 225,99 3360 573,74 2 319 615,49
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 1123 930,36 140 225,99 3261 764,88 2 319 615,49
rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 98 808,86 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1025 121,50 - 140 225,99 -3261764,88 -2 319 615,49
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki 36 209,99 0,00 148 211,70 0,00
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu 36 209,99 0,00 148 211,70 0,00
finansowego
Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -36 209,99 0,00 -148 211,70 0,00
Przeptywy pieniezne netto 3 803 790,55 2 181 285,22 21 548 933,37 3 215 454,13
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 3 850 658,27 2 080 502,64 21 802 918,80 3151 965,87
- zmiana stanow srodkow pienieznych z tytutu réznic - 46 867,72 101 528,37 -253 985,43 63 488,26

kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

23 982 370,84
27 786 161,39
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podziatu zysku (pokrycia straty)
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM
Zesavieie mion wipicle (nduszo wiosm 91200 otieans oo oo
PLN PLN PLN PLN
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 27 480 845,14 7 404 061,19 6 522 271,44 6 673 359,56
Korekty btedow 0,00 0,00 518 979,25 230 736,28
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 27 480 845,14 7 404 061,19 7 041 250,69 6 904 095,84
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 679 436,00 679 436,00 679 436,00 679 436,00
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia z tytutu emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 679 436,00 679 436,00 679 436,00 679 436,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3501 831,36 3501 831,36 3790 074,33 3790 074,33
-korekta btedu 0,00 0,00 -288 242,97 -288 242,97
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu po korektach 3501 831,36 3501 831,36 3501 831,36 3 501 831,36
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia z tytutu emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia z tytutu pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 3501 831,36 3501 831,36 3501 831,36 3501 831,36
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 7 359 068,29 0,00 0,00 0,00
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 1 644 904,20 0,00 9 003 972,49 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 9 003 972,49 0,00 9003 972,49 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 133 023,00 2 796 579,28 2 341 004,08 2 203 849,23
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 133 023,00 2 796 579,28 2 341 004,08 2 203 849,23
- korekty btedow 0,00 592 730,05 592 730,05
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 133 023,49 2 796 579,28 2 933 734,13 2 796 579,28
korektach

- zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00 2 800 710,64 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 133 023,49 2 796 579,28 133 023,49 2 796 579,28
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 -73 750,80 -73 750,80 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 -73 750,80 -73 750,80 -73 750,80
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -73 750,80 0,00 -73 750,80
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 133 023,49 3296 544,63 133 023,49 2722 828,48
Wynik netto 2 838 392,39 -362 810,50 18 645 878,39 137 154,85
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 31964 141,73 7 041 250,69 31 964 141,73 7 041 250,69
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 31 964 141,73 7 041 250,69 31964 141,73 7 041 250,69
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6. DODATKOWE OBJASNIENIA | INFORMACJE

. 01.10.2020 01.01.2020
Przychody ze sprzedazy GREEN HELL (w PLN) 31.12.2020 31.12.2020
Przychody ze sprzedazy GREEN HELL 7 039 144,52 37 670 842,45
Informacja dotyczaca naktadéw na produkcje (w PLN) 31.12.2020 30.09.2020
Naktady poniesione na wytworzenie GREEN HELL 7 234 116,12 6 645 567,10
Naktady poniesione na projekt CHIMERA 1 044 865,23 750 352,18

Na dzien 31 grudnia 2020 r. dotychczas poniesione naklady na wytworzenie i rozw6j GREEN HELL wyniosty
facznie 7234 116,12 zt (w tym 588 549,02 zt zostalo poniesionych w IV kwartale 2020 r.). Poniesione i
niezamortyzowane dotychczas naktady zostaly ujete w pozycji ,,Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe”.
Emitent ponosi rowniez koszty biezgcego utrzymania oraz mniejszych aktualizacji i poprawek gry, ktore nie sa

aktywowane i sag uyjmowane w kosztach danego okresu.

Jednoczes$nie do dnia 31 grudnia 2020 r. Emitent poniost naktady na nowy projekt pn. ,,CHIMERA” w tacznej
wysokosci 1 044 865,23 zt (w tym 294 513,05 zt zostato poniesionych w IV kwartale 2020 r.). Poniesione naktady
na nowy projekt Emitenta zostaty ujete w bilansie w pozycji ,,Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe”.
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G. ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1. Statut Emitenta
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